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Strukturierte Schuldverschreibungen

GemaR den Bedingungen des in diesem Basisprospekt vom 20.2.2020 (einschlie3lich etwaiger Nachtrage und Dokumente oder Teile von Dokumenten, die
in Form eines Verweises in diesen Prospekt einbezogen sind, der "Prospekt") beschriebenen Angebotsprogramms fir Strukturierte
Schuldverschreibungen (das "Programm") kann die Obergsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft (die "Emittentin®): (i) nicht-nachrangige
Schuldverschreibungen; (ii) nachrangige Schuldverschreibungen, die Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2) geman Artikel 63 der Verordnung (EU)
Nr.575/2013 in der jeweils geltenden Fassung (idgF) (Capital Requirements Regulation — "CRR") darstellen; (iii) Pfandbriefe; und (iv)
Kommunalpfandbriefe jedweder Art begeben, einschlieR3lich Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung, variabler Verzinsung, fix-to-floating Verzinsung,
Nullkupon-Schuldverschreibungen und Steepener-Schuldverschreibungen, die jeweils mit fixem Rickzahlungsbetrag ausgestaltet sind (die
"Schuldverschreibungen®).

Jede Begebung von Schuldverschreibungen erfolgt zu den im Abschnitt "Emissionsbedingungen" auf den Seiten 52 ff beschriebenen und fur die jeweiligen
Schuldverschreibungen relevanten Muster-Emissionsbedingungen, die fur die verschiedenen unter diesem Programm begebenen Kategorien von
Schuldverschreibungen in unterschiedlichen Varianten ausgestaltet sind und weitere Unteroptionen und/oder erganzende Optionen enthalten kénnen (die
"Muster-Emissionsbedingungen”). Die Muster-Emissionsbedingungen fur jede Option enthalten bestimmte weitere Optionen, die durch Instruktionen und
Erklarungen in eckigen Klammern innerhalb der Muster-Emissionsbedingungen gekennzeichnet sind. Die Muster-Emissionsbedingungen werden fir jede
Serie von Schuldverschreibungen durch endgiltige Bedingungen im Sinne von Artikel 8 (4) der Verordnung (EU) 2017/1129 idgF (die
"Prospektverordnung") (die "Endglltigen Bedingungen" oder "EB") vervollstandigt (und stellen so zusammen die fur die jeweiligen
Schuldverschreibungen mafigeblichen "Emissionsbedingungen” dar), indem die Endgultigen Bedingungen entweder: (i) durch Verweis die Muster-
Emissionsbedingungen (einschlie3lich weiterer Unteroptionen und/oder ergénzenden Optionen) fir die maRgebliche Emission von Schuldverschreibungen
fur anwendbar erklaren und die in den Muster-Emissionsbedingungen optional ausgefiihrten Informationsbestandteile auswéhlen und die in den Muster-
Emissionsbedingungen fehlenden Informationsbestandteile ergénzen; oder (ii) durch Wiederholung die Muster-Emissionsbedingungen (einschlie3lich
weiterer Unteroptionen und/oder ergédnzenden Optionen) fir die maRgebliche Emission von Schuldverschreibungen fir anwendbar erklaren und die
optional ausgefiihrten Informationsbestandteile durch Streichungen der nicht anwendbaren Informationsbestandteile auswahlen und die in den Muster-
Emissionsbedingungen fehlenden Informationsbestandteile erganzen. Ein Muster der Endgiltigen Bedingungen findet sich ab Seite 72 dieses Prospekts.
Die fur eine Serie von Schuldverschreibungen geltenden Endgultigen Bedingungen werden der die Schuldverschreibungen verbriefende Sammelurkunde
(wie nachfolgend definiert) beigefuigt oder darauf vermerkt. Die Endgultigen Bedingungen ergénzen gegebenenfalls die Muster-Emissionsbedingungen.

Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 8 (6) der Prospektverordnung dar, wurde nach MaRgabe der Anhénge 6, 14, 15, 22 und 28
der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 idgF erstellt, von der &sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde ("“FMA") in ihrer Funktion als zustandige
Behdrde gemaR der Prospektverordnung gebilligt und auf der Webseite der Emittentin ("www .hypo.at") veroffentlicht.

Die FMA billigt diesen Prospekt nur bezuglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohéarenz gemaR der
Prospektverordnung. Eine solche Billigung sollte nicht (i) als Bestatigung der Qualitat der Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses
Prospekts sind, und (ii) als eine Befurwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses Prospekts ist, erachtet werden. Anleger sollten ihre eigene
Bewertung der Eignung dieser Schuldverschreibungen fir die Anlage vornehmen.

Die Emittentin hat die FMA ersucht, die zustédndige Behdrde im Grol3herzogtum Luxemburg eine Bescheinigung uber die Billigung dieses Prospekts zu
Ubermitteln, aus der hervorgeht, dass dieser Prospekt gemanR Prospektverordnung erstellt wurde ("Notifizierung"). Die Emittentin kann die FMA jederzeit
ersuchen, weiteren zustandigen Behérden von Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums ("EWR") Notifizierungen zu tbermitteln. Offentliche Angebote
der Schuldverschreibungen kénnen in Osterreich und im GroRherzogtum Luxemburg und jedem anderen Land erfolgen, in welches dieser Prospekt giiltig
notifiziert wurde.

GemalR Artikel 23 der Prospektverordnung hat die Emittentin jeden wichtigen neuen Umstand, jede wesentliche Unrichtigkeit oder jede wesentliche
Ungenauigkeit in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen und die
zwischen der Billigung dieses Prospekts und dem Auslaufen der Angebotsfrist oder — falls spater — der Eréffnung des Handels an einem geregelten Markt
auftreten oder festgestellt werden, in einem Nachtrag zu diesem Prospekt zu nennen.

Die Zulassung des Programms und/oder der Schuldverschreibungen zum Amtlichen Handel der Wiener Borse kann beantragt werden. Weiters kann die
Zulassung der Schuldverschreibungen zum Geregelten Markt der Luxemburger Boérse beantragt werden. Es kann auch die Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in den Handel an dem von der Wiener Boérse als Multilaterales Handelssystem (Multilateral Trading Facility - "MTF") geflhrten
Vienna MTF beantragt werden. Die Emittentin kann ferner Schuldverschreibungen ausgeben, fiir die keine Borseneinfiihrung und/oder Einbeziehung in ein
MTF vorgesehen ist. In den mafRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen wird angegeben, ob eine Borseneinfihrung oder Einbeziehung in den Handel der
Schuldverschreibungen an der Wiener Borse, der Luxemburger Borse und/oder einem MTF erfolgen soll oder keine Borseneinfiihrung und/oder
Einbeziehung in ein MTF erfolgt. Eine Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel an Handelspléatzen iSd Richtlinie 2014/65/EU idgF (Markets
in Financial Instruments Directive Il - "MiFID II") ist nur nach vorheriger schriftlicher Zustimmung der Emittentin zulassig. Die Emittentin behalt sich das
Recht vor, diese Zustimmung ohne Angabe von Griunden zu verwehren. Jede Serie von Schuldverschreibungen wird in einer auf Inhaber lautenden
Dauersammelurkunde (classical global note) verbrieft (eine "Sammelurkunde"), die nach MaRgabe der Endgiltigen Bedingungen entweder bei der
Emittentin oder von einem oder im Namen eines Clearing-Systems verwahrt wird, bis sa&mtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erfillt sind. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung effektiver Stiicke einzelner Schuldverschreibungen oder
Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Dieser Prospekt ist ab dem Tag seiner Billigung fur 12 Monate gultig. Die Pflicht zur Erstellung eines Nachtrags zu diesem Prospekt im Falle
wichtiger neuer Umsténde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn dieser Prospekt ungultig
geworden ist.

Interessierte Anleger sollten sich vergewissern, dass sie die Struktur der jeweiligen Schuldverschreibungen und das mit ihnen verbundene
Risiko verstehen, und ferner die Eignung der betreffenden Schuldverschreibungen als Anlageinstrument angesichts ihrer persénlichen
Umstande und finanziellen Situation abwagen. Schuldverschreibungen kénnen in einem hohen MaR mit Risiken behaftet sein, einschlief3lich des
Risikos des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals. Interessierte Anleger sollten daher bereit sein, einen Totalverlust des Kaufpreises ihrer
Schuldverschreibungen hinzunehmen. Weitere Informationen zu Risiken enthalt der Abschnitt "3. Risikofaktoren" auf den Seiten 9 ff.
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1. ALLGEMEINE HINWEISE UND INFORMATIONEN

Allgemeine Hinweise

Die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen in Bezug auf die Emittentin und ihre vollkonsolidierten
Tochtergesellschaften (zusammen die  "HYPO  Oberdsterreich-Gruppe"), die mit den
Schuldverschreibungen verbundenen Rechte sowie die geltende Rechtslage und Praxis der
Rechtsanwendung, beziehen sich auf das Datum dieses Prospekts. Diese Informationen sind solange giltig,
als nicht aufgrund eines wichtigen neuen Umstandes oder einer wesentlichen Unrichtigkeit oder einer
wesentlichen Ungenauigkeit in Bezug auf die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung
der Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen, ein Nachtrag zum Prospekt veréffentlicht und gebilligt
wurde.

Eine moglichst vollstandige Information tber die Emittentin und die Schuldverschreibungen ist nur gegeben,
wenn dieser Prospekt — erganzt um allfallige Nachtrége — in Verbindung mit den jeweils verdffentlichten
Endglltigen Bedingungen gelesen wird.

Anleger haben sich bei einer Anlageentscheidung auf ihre eigene Einschatzung der Emittentin sowie die
Vorteile und Risiken, die mit der Anlage in Schuldverschreibungen der Emittentin zusammenhangen, zu
verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Schuldverschreibungen sollte ausschliel3lich auf dem genauen
Studium dieses Prospekts zusammen mit den maf3geblichen Endgtltigen Bedingungen beruhen, wobei zu
bedenken ist, dass jede Zusammenfassung oder Beschreibung rechtlicher Bestimmungen,
gesellschaftsrechtlicher Strukturen oder Vertragsverhdltnisse, die in diesem Prospekt enthalten sind, nur der
Information dient und nicht als Rechts- oder Steuerberatung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit
ihrer Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden sollte. Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem
individuellen Fall unerlassliche Beratung durch geeignete Berater des Anlegers.

Dieser Prospekt dient ausschlie3lich der Information von potentiellen Anlegern. Bei den in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen handelt es sich insbesondere weder um eine Empfehlung zum An- oder Verkauf
oder zur Zeichnung von Schuldverschreibungen noch um eine Aufforderung bzw. eine Einladung zur
Abgabe eines Angebots zur Zeichnung oder zum An- oder Verkauf derselben. Im Falle irgendwelcher
Zweifel Uber den Inhalt oder die Bedeutung der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen ist eine
befugte oder sachverstandige Person zu Rate zu ziehen, die auf die Beratung beim Erwerb von
Finanzinstrumenten spezialisiert ist.

Die unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen der Emittentin werden von keiner
Zulassungs-, Billigungs- oder Aufsichtsbehodrde in Osterreich oder im Grol3herzogtum Luxemburg oder einer
Wertpapier-, Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland noch in sonstiger Weise zum Kauf empfohlen.

Niemand ist ermé&chtigt, Informationen oder Zusagen Uber die Emittentin und/oder die
Schuldverschreibungen abzugeben, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind. Falls solche doch erfolgen,
darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der Emittentin autorisiert worden sind.

Dieser Prospekt samt Nachtrdgen und Endgiltigen Bedingungen (einschlie3lich allfélliger Annexe) darf
weder ganz oder teilweise reproduziert noch weitergegeben werden. Jeder Anleger stimmt der
eingeschrankten Verwendung mit Entgegennahme dieses Prospektes zu. Ausschliel3lich die Emittentin
sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem Prospekt samt Nachtrdgen und Endgultigen Bedingungen
(einschliellich allfalliger Annexe) genannten Quellen haben die zur Erstellung dieser Dokumente bendtigten
Informationen zur Verfiigung gestellt.

Die Endgultigen Bedingungen in Bezug auf die jeweiligen Schuldverschreibungen kénnen eine Legende mit
der Bezeichnung "MIFID Il Produktiberwachung" beinhalten, die die Bewertung des Zielmarkts in Bezug auf
die Schuldverschreibungen und die geeigneten Kanale fur den Vertrieb der Schuldverschreibungen
darstellen wird. Jede Person, die die Schuldverschreibungen spater anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein
"Vertreiber"), sollte die Zielmarktbewertung bericksichtigen. Allerdings ist ein Vertreiber, der der MiFID I
unterliegt, fur die Durchfihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen
(entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der Zielmarktbewertung) und fur die
Festlegung der geeigneten Vertriebskanéale verantwortlich.

Potenzielle Anleiheglaubiger werden darauf hingewiesen, dass sich die Steuergesetzgebung des
Mitgliedstaats des Anleiheglaubigers und des Grindungsstaats der Emittentin auf die Ertrdge aus den
Schuldverschreibungen auswirken kénnte. Potenzielle Anleiheglaubiger sollten ihre Steuerberater in
Bezug auf die steuerlichen Auswirkungen des Besitzes und der VerauBerung der
Schuldverschreibungen konsultieren.



Verantwortlichkeitserklarung

Die Emittentin mit Sitz in Linz und der Geschaftsanschrift LandstraRe 38, 4010 Linz, Osterreich eingetragen
im Firmenbuch des Landes- als Handelsgericht Linz zu FN 157656 vy, ist fir die in diesem Prospekt
gemachten Angaben verantwortlich. Die in diesem Prospekt gemachten Angaben sind ihres Wissens nach
richtig und der Prospekt enthalt keine Auslassungen, die die Aussage verzerren kénnten.

Verkaufsbeschrankungen

Mit Ausnahme von Osterreich und dem GroRherzogtum Luxemburg und allfalligen weiteren EWR-
Mitgliedsstaaten, in die dieser Prospekt glltig notifiziert wurde, darf dieser Prospekt in keinem Land
veroffentlicht werden, in dem Vorschriften Gber die Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften im
Hinblick auf ein o6ffentliches Angebot bestehen oder bestehen kénnten, die einer Veroffentlichung oder
einem Angebot der Schuldverschreibungen entgegen stehen kénnten. Insbesondere darf dieser Prospekt
nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika verbracht werden.

Die unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen sind und werden in Zukunft nicht nach den
Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 (der "Securities Act") registriert und unterliegen als
Inhaberpapiere bestimmten Voraussetzungen des U.S. Steuerrechtes. Abgesehen von bestimmten
Ausnahmen, die im U.S. Steuerrecht festgelegt werden, dirfen die Schuldverschreibungen nicht innerhalb
der Vereinigten Staaten von Amerika oder an U.S. Personen (wie im Securities Act definiert) angeboten,
verkauft oder geliefert werden.

In einem EWR-Mitgliedstaat durfen die Schuldverschreibungen 6ffentlich angeboten werden, wenn:

(@) vor oder gleichzeitig mit dem Angebotsbeginn ein von der Billigungsbehdrde im Angebotsstaat
gebilligter oder der im jeweiligen Mitgliedsstaat zustandigen Behorde notifizierter Prospekt
(Nachtrag) ordnungsgemald hinterlegt und veroffentlicht wurde und die Glltigkeitsdauer des
Prospekts von 12 Monaten nach dem Tag seiner Billigung noch nicht abgelaufen ist;

(b) es sich um ein Angebot handelt, das sich ausschlie8lich an qualifizierte Anleger iSv Artikel 2 (e)
der Prospektverordnung richtet;

(c) es sich um ein Angebot an weniger als 150 natirliche oder juristische Personen pro EWR-
Vertragsstaat handelt, bei denen es sich nicht um qualifizierte Anleger handelt;

(d) es sich um ein Angebot von Schuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung von EUR 100.000
handelt; oder

(e) es sich um ein Angebot handelt, das sonst keine Pflicht zur Veréffentlichung eines Prospektes durch
die Emittentin gemanR Artikel 3 der Prospektverordnung auslést.

Unter einem "6ffentlichem Angebot" der Schuldverschreibungen in einem Angebotsstaat, der EWR-
Mitgliedstaat ist, ist eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise zu
verstehen, die ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden
Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung dieser
Wertpapiere zu entscheiden.

Informationsquellen

Soweit in diesem Prospekt nichts anderes als Quellenangabe angegeben ist, wurden die hierin enthaltenen
Daten und Informationen zur Emittentin dem gepriften konsolidierten Jahresfinanzbericht der Emittentin zum
31.12.2018 und/oder dem ungepriften konsolidierten Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2019 entnommen
und die Informationen betreffend die Kreditratings der Emittentin wurden von Standard & Poor's Credit
Market Services Europe Ltd. (Niederlassung Deutschland) ("Standard & Poor's") Ubernommen. Die
Emittentin bestétigt, dass Angaben in diesem Prospekt, die von dritten Personen dbernommen wurden,
korrekt wiedergegeben werden und dass, soweit dies der Emittentin bekannt ist und sie dies aus den von
der dritten Person verdffentlichten Informationen ableiten konnte, keine Tatsachen unterschlagen werden,
die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.

Bereitstellung der den Schuldverschreibungen zugrunde liegenden
Referenzzinssatze

Die Referenzzinssatze, die den Schuldverschreibungen zugrunde liegen kénnen, werden durch mehrere
Administratoren bereitgestellt. Zum Datum dieses Prospekts sind gemafll Artikel 36 der Verordnung
(EVU) 2016/1011 idgF ("Benchmark Verordnung") das European Money Markets Institute (EMMI), das die
Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) bereitstellt, und die ICE Benchmark Association (IBA), die die
London Interbank Offered Rate (LIBOR) und die Euribor ICE Swap Rate bereitstellt, bereits in das Register
der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtérde (European Securities and Markets Authority -
"ESMA") eingetragen. Das Register ist auf der Webseite der ESMA unter www .esma.europa.eu
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veroffentlicht. Angaben zu etwaigen weiteren den Schuldverschreibungen zugrunde liegenden Swap-Séatzen
und weitere Angaben, insbesondere zu den oben genannten Administratoren und Referenzzinssatzen,
kénnen in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen der Schuldverschreibungen gemacht werden.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt unter "3. Risikofaktoren" und an weiteren Stellen Aussagen, die zukunftsgerichtete
Aussagen sind oder als solche gedeutet werden kodnnen. In manchen Fallen kénnen diese
zukunftsgerichteten Aussagen an der Verwendung von zukunftsgerichteten Ausdriicken, wie beispielsweise
"glauben”, "schatzen", "vorhersehen", "erwarten", "beabsichtigen”, "abzielen", "kdnnen", "werden", "planen"”,
"fortfahren" oder "sollen" oder im jeweiligen Fall deren negative Formulierungen oder Varianten oder eine
vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die Erdrterung von Strategien, Plénen, Zielen, zukunftigen
Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten
Aussagen schlielRen alle Themen ein, die keine historischen Tatsachen sind sowie Aussagen Uber die
Absichten, Ansichten oder derzeitigen Erwartungen der Emittentin, die unter anderem das Ergebnis der
Geschaftstatigkeit, die finanzielle Lage, die Liquiditat, der Ausblick, das Wachstum und die Strategien sowie
den Industriezweig und die Méarkte, in denen die Emittentin tatig ist, betreffen (die "zukunftsgerichteten
Aussagen”).

Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen enthalten bestimmte Ziele. Diese Ziele
meinen Ziele, die die Emittentin zu erreichen beabsichtigt, stellen jedoch keine Vorhersagen dar. Ihrer Natur
nach umfassen zukunftsgerichtete Aussagen bekannte und unbekannte Risiken sowie Unsicherheiten, da
sie sich auf Ereignisse und Umstande beziehen, die in der Zukunft eintreten oder nicht eintreten kénnen.
Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine Zusicherungen einer kunftigen Wertentwicklung. Potentielle Anleger
sollten daher kein Vertrauen in diese zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Viele Faktoren kénnen dafiir verantwortlich sein, dass sich die tatsachlichen Ertrage, die Wertentwicklung
oder die Erfolge der Emittentin wesentlich von kunftigen Ertrdgen, Wertentwicklungen oder Erfolgen, die
durch solche zukunftsgerichteten Aussagen ausgedriickt oder impliziert werden, unterscheiden. Diese
Faktoren werden, soweit sie der Emittentin bekannt sind und sie sie fir wesentlich erachtet, unter
"3. Risikofaktoren" genauer beschrieben.

Sollte ein Risiko oder sollten mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken eintreten oder sollte
sich eine der zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig herausstellen, kénnen die tatséchlichen Ertrage
wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet, vermutet oder geschéatzt beschriebenen abweichen oder
zur Génze ausfallen. Die Emittentin beabsichtigt keine Aktualisierung der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen nach dem Ende des Angebots.

Zustimmung zur Prospektverwendung

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten als Finanzintermediare, die als Kreditinstitute im Sinne der
Richtlinie 2013/36/EU idgF in einem EWR-Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden
Mitgliedstaat haben und die zum Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von Schuldverschreibungen
berechtigt sind sowie allen Wertpapierdienstleistungsunternehmen gemafl § 4 Wertpapieraufsichtsgesetz
2018 idgF, die uber die erforderlichen Berechtigungen verfligen (zusammen die "Finanzintermediare"), ihre
ausdriickliche Zustimmung, diesen Prospekt samt aller durch Verweis einbezogenen Dokumente und
allfélliger Nachtrage, fur den Vertrieb von unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen in
Osterreich und allen EWR-Mitgliedstaaten, in die dieser Prospekt giiltig notifiziert wurde, zu verwenden.
Insbesondere erteilt die Emittentin keine Zustimmung zur Verwendung dieses Prospektes in den Vereinigten
Staaten von Amerika. Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fur den Inhalt dieses Prospekts
einschlieBlich allfalliger Nachtrédge auch hinsichtlich einer spéteren WeiterverdufRerung oder endgiltigen
Platzierung der Schuldverschreibungen durch die Finanzintermedidre tbernimmt. Fiur Handlungen oder
Unterlassungen der Finanzintermediare tbernimmt die Emittentin keine Haftung. Finanzintermediare dirfen
diesen Prospekt nur im Einklang mit den nachfolgenden Bestimmungen und unter der Bedingung
verwenden, dass sie auf ihrer Internetseite angeben, den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin zu
verwenden. Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverauRerung oder endgtiltige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermediéare erfolgen kann, wird in den Endgiltigen Bedingungen
angegeben. Die Zustimmung zur Prospektverwendung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung der
fur das jeweilige Angebot geltenden Verkaufsbeschréankungen, von der Einhaltung des Zielmarkts und der
Vertriebskanéle, die gegebenenfalls in der in den anwendbaren Endglltigen Bedingungen dargestellten
"MIFID Il Produktiiberwachung” Legende genau bestimmt werden kdnnen, und samtlicher jeweils
anwendbarer Vorschriften. Der Finanzintermediar wird dadurch nicht von der Einhaltung der auf ihn
anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden.

Die Emittentin weist insbesondere auf das Erfordernis hin, Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage tber die Bedingungen eines Angebots von Schuldverschreibungen zu unterrichten
und auf der Internetseite des Finanzintermedidrs anzugeben, dass er diesen Prospekt mit



Zustimmung der Emittentin und gemall den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung
gebunden ist.

Die Zustimmung zur Prospektverwendung wird fur die jeweilige Dauer der Gultigkeit dieses Prospekts erteilt.
Ein jederzeitiger und fristloser Widerruf der hier enthaltenen Erklarung mit Wirkung fur die Zukunft ohne
Angaben von Griinden bleibt der Emittentin vorbehalten.



2. DURCH VERWEIS AUFGENOMMENE DOKUMENTE

Dieser Prospekt ist in Verbindung mit den folgenden Abschnitten der nachstehend bezeichneten
Dokumente zu lesen, die bereits bei der FMA hinterlegt und verdffentlicht wurden oder gleichzeitig mit
diesem Prospekt ver6ffentlicht werden und die durch Verweis in diesen Prospekt einbezogen sind und
einen integrierenden Bestandteil dieses Prospektes bilden:

DOKUMENT/UBERSCHRIFT SEITE(N) DES
DOKUMENTS

Geprifter konsolidierter Jahresfinanzbericht der Emittentin fir das
Geschaftsjahr, das am 31.12.2017 geendet hat — (der
"Jahresfinanzbericht 2017")

Konzernerfolgsrechnung 48
Konzernbilanz 49
Entwicklung des Konzerneigenkapitals 49
Konzernkapitalflussrechnung 50
Anhang (Notes) zum Konzernabschluss 51-76
Bericht des unabhangigen Abschlussprifers 81-83

(Bestatigungsvermerk)

Gepriufter konsolidierter Jahresfinanzbericht der Emittentin fur das
Geschaftsjahr, das am 31.12.2018 geendet hat - (der
"Jahresfinanzbericht 2018")

Konzernerfolgsrechnung 48
Konzernbilanz 49
Entwicklung des Konzerneigenkapitals 49
Konzernkapitalflussrechnung 50
Anhang (Notes) zum Konzernabschluss 51-84
Bericht des unabhangigen Abschlusspriifers 89-91

(Bestatigungsvermerk)

Ungeprifter konsolidierter Halbjahresfinanzbericht der Emittentin
zum 30.6.2019 (der "Halbjahresfinanzbericht 2019")
Konzernerfolgsrechnung
Konzernbilanz
Entwicklung des Konzerneigenkapitals
Konzernkapitalflussrechnung
Verkirzter Anhang zum Konzernzwischenabschluss
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Soweit eine durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Information anderen in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen widerspricht, hat diese andere, direkt in diesem Prospekt enthaltene Information
Vorrang.

Samtliche Informationen, die nicht oben angefuhrt, aber in den durch Verweis in diesen Prospekt
einbezogenen Dokumenten enthalten sind, werden nur zu Informationszwecken bereitgestellt.

Jene Teile der oben angefuhrten Dokumente, die ausdricklich angefuhrt sind, werden durch Verweis in
diesen Prospekt einbezogen und bilden einen integrierten Bestandteil dieses Prospektes, mit der
Einschrankung, dass Aussagen in solchen Dokumenten fiir die Zwecke dieses Prospekts angepasst oder
ersetzt werden, soweit eine Aussage in diesem Prospekt eine solche frilhere Aussage entweder
ausdrticklich oder schliissig anpasst oder ersetzt. Jede auf diese Art angepasste oder ersetzte Aussage gilt
nur in dem Malfl3e, in dem sie angepasst oder ersetzt wurde, als Teil dieses Prospektes.

Verfugbare Dokumente

Die folgenden Dokumente kdnnen auf der Webseite der Emittentin ("www .hypo.at/oberoesterreich/") unter
den unten angefiihrten Hyperlinks (fiihren direkt zum jeweiligen Dokument) bzw Links eingesehen werden:

. die Satzung der Emittentin in der jeweils glltigen Fassung ("www .hypo.at/satzung")



. dieser Prospekt ("www.hypo.at/prospekt022020") und allfallige Nachtrage ("www .hypo.at/nachtrag")
. die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen und allfallige emissionsspezifische Zusammenfassungen
("www .hypo.at/finalterms")
o der Jahresfinanzbericht 2017
("www.hypo.at/jahresfinanzbericht2017")
o der Jahresfinanzbericht 2018
("www.hypo.at/jahresfinanzbericht2018")
. der Halbjahresfinanzbericht 2019
("www.hypo.at/halbjahresfinanzbericht2019")

Alle anderen in diesem Prospekt angefiihrten Webseiten sind zu Informationszwecken angefiihrt und nicht
Teil dieses Prospekts.



3. RISIKOFAKTOREN

3.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Potentielle Inhaber von Schuldverschreibungen (die "Anleiheglaubiger") sollten sich vor einer
Anlageentscheidung im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen sorgféltig mit den nachfolgend
beschriebenen Risikofaktoren und sonstigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen vertraut
machen. Potentielle Anleiheglaubiger sollten zur Kenntnis nehmen, dass die nachstehend
beschriebenen Risiken nicht alle die Emittentin und die HYPO Oberésterreich-Gruppe betreffenden
Risiken umfassen. Die Emittentin beschreibt in diesem Abschnitt nur die im Zusammenhang mit ihrer
Geschafts-, Ertrags- und Finanzlage und ihren Zukunftsaussichten derzeit fur sie erkennbaren und von
ihr als wesentlich und spezifisch erachteten Risiken. Zusétzliche, fur die Emittentin derzeit nicht
erkennbare oder von ihr nicht als wesentlich und spezifisch eingestufte Risiken kénnen durchaus
bestehen und jedes dieser Risiken kann die oben beschriebenen Auswirkungen haben.

Potentielle Anleiheglaubiger sollten auch die detaillierten Informationen an anderen Stellen dieses
Prospekts lesen und ihre eigenen Berater konsultieren (einschliel3lich Finanz-, Steuer- und
Rechtsberater) und sich selbst ein Bild machen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen.

Jeder der in diesem Abschnitt 3.1 behandelten Risikofaktoren kann erhebliche negative Auswirkungen
auf die Geschafts-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin oder deren Zukunftsaussichten haben, die
wiederum erhebliche negative Auswirkungen auf Zahlungen von Kapital und Zinsen (falls anwendbar)
an die Anleger im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen haben kdnnen. Dariiber hinaus kann
sich jeder der nachstehend beschriebenen Risikofaktoren negativ auf den Kurswert der
Schuldverschreibungen oder die Rechte der Anleger aus den Schuldverschreibungen auswirken,
wodurch fur die Anleger ein Teil- oder Totalverlust ihrer Anlage eintreten kann.

Die Emittentin ist der Ansicht, dass die nachfolgenden Faktoren ihre Fahigkeit zur Erfullung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen beeintrdchtigen kann. Die meisten dieser Faktoren
sind Ungewissheiten, die eintreten kdnnen oder auch nicht, und die Emittentin kann keine Angaben zur
Wahrscheinlichkeit des Eintritts dieser Ungewissheiten machen.

Die Emittentin ist der Ansicht, dass die nachstehend beschriebenen Faktoren die wesentlichen Risiken
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen darstellen, allerdings koénnen auch andere
Ursachen, die fur die Emittentin aufgrund der aktuell verfigbaren Informationen nicht erkennbar oder
von ihr nicht als wesentlich eingestuft werden, die F&ahigkeit der Emittentin zur Bedienung der
Zahlungsverpflichtungen von Zinsen (falls anwendbar) und Kapital aufgrund oder im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen negativ beeinflussen.

Die folgenden Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Art in Kategorien eingestuft (fir jede Kategorie
wird der wesentlichste Risikofaktor an erster Stelle genannt):

3.1.1 Risikofaktor in Bezug auf das Kreditrisiko der Emittentin

Zahlungsverzug, Zahlungseinstellungen oder Bonitatsverschlechterungen von Kunden oder
anderen Gegenparteien der Emittentin kénnen zu Verlusten fihren (Kreditausfallsrisiko).

Die Emittentin ist einer Reihe von Gegenpartei- und Kreditausfallsrisiken ausgesetzt. Dritte, die der
Emittentin Geld, Wertpapiere oder andere Vermégensgegenstande schulden, kdnnten ihre Verpflichtungen
gegeniiber der Emittentin wegen Zahlungsunfahigkeit, fehlender Liquiditat, Bonitatsverschlechterungen,
Wirtschaftsabschwiingen, operationellen Problemen, Wertverlusten von Immobilien oder aus anderen
Grunden nicht erfulllen. Das Gegenparteirisiko zwischen Finanzinstituten ist als Ergebnis der Volatilitat der
Finanzmaérkte in den letzten Jahren angestiegen. Aufgrund der engen wirtschaftlichen Verflechtungen grofZer
Finanzinstitute untereinander und/oder mit anderen Teilnehmern des Finanz- und Kapitalmarkts besteht fur
die Emittentin das Risiko, dass wirtschaftliche Schwierigkeiten eines groflen Finanzinstituts oder die
Nichterfullung von Verbindlichkeiten durch ein grofRes Finanzinstitut zu einer den gesamten Finanz- und
Kapitalmarkt negativ beeinflussenden Liquiditatsverknappung oder zu Verlusten oder zur Nichterfullung der
Verbindlichkeiten auch durch andere Finanz- und Kapitalmarktteilnehmer fiihren. Es besteht das Risiko,
dass diese "systemischen" Risiken auch Finanzintermediare (etwa Clearingstellen, Kreditinstitute etc.)
betreffen, mit denen die Emittentin taglich Geschafte abwickelt. Unter die "systemischen Risiken" fallt auch
ein angenommener Mangel an Bonitat, der zu marktweiten Liquiditatsproblemen fihren kann und
Kreditinstitute, wie zB die Emittentin, und alle anderen Typen von Intermedidaren in der
Finanzdienstleistungsindustrie beeintrachtigt.

Gemal den Bestimmungen der International Financial Reporting Standards ("IFRS") beriicksichtigt die
Emittentin die Mdoglichkeit, dass Kunden oder Gegenparteien ihren Verpflichtungen nicht nachkommen,
durch die Vornahme von Abschreibungen fir eingetretene Ausfélle. Ein potenzieller Wertminderungsbedarf
wird bei Vorliegen der Indikatoren Zahlungsverzug Uber einen bestimmten Zeitraum, Einleitung von



ZwangsmaRnahmen, drohende Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung, Beantragung oder Eréffnung
eines Insolvenzverfahrens oder Scheitern von SanierungsmalRnahmen angenommen. Dieser von der
Emittentin angenommene Wertminderungsbedarf kann aus unterschiedlichen Grinden unrichtig sein. Ein
unerwarteter Abschwung der allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, unvorhergesehene
politische Ereignisse oder ein Mangel an flissigen Mitteln in der Wirtschaft kénnen bei der Emittentin zu
Kreditausféllen fuhren, die die Hohe der von der Emittentin getétigten Abschreibungen und die von ihrem
Risikomanagement angenommenen wahrscheinlichen Maximalverluste Ubersteigen. Da die Emittentin
primér in Oberdsterreich, anderen Teilen Osterreichs und einigen angrenzenden Landern tatig ist, ist sie vor
allem dem Risiko eines allgemeinen Wirtschaftsabschwungs oder eines anderen Ereignisses, das die
Kreditausfallswahrscheinlichkeit in dieser Region erhdht, ausgesetzt.

Wenn die Verluste aus den Ausfallen von Kunden und anderen Gegenparteien der Emittentin die Hohe der
von der Emittentin getatigten Abschreibungen wesentlich Ubersteigen oder eine Erhdhung dieser
Abschreibungen erforderlich machen, hat dies negative Auswirkungen auf die Ergebnisse der Emittentin und
kann zu einem die operative Tétigkeit einschrdnkenden Anstieg der Kapitalerfordernisse fuhren, und folglich
die Fahigkeit der Emittentin zur Erfillung ihrer Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen und deren Marktpreis beeintrachtigen.

Die Emittentin ist im Zusammenhang mit immobilienbesicherten Krediten der Marktvolatilitat
ausgesetzt.

Im Immobiliensektor ist eine Branchenkonzentration erkennbar, wodurch bei der Emittentin ein hohes
Risikopotenzial besteht. Bei der Emittentin stehen Wohnimmobilien im Mittelpunkt der Besicherungen von
Krediten. Die Immobilienmarktpreise haben in den letzten Jahren einen Aufwartstrend gezeigt (wobei die
Entwicklung des gewerblichen und privaten Immobilienmarktes fir die Emittentin stark von der
wirtschaftlichen Entwicklung in Oberdsterreich abhangt), wobei im Zusammenhang mit dieser Entwicklung
eine starke Korrelation in Bezug auf die Sicherheitenwerte der Emittentin festgestellt wurde. Falls sich die
Marktbedingungen verschlechtern, kann dies die Sicherheitenwerte der Emittentin negativ beeinflussen.

Ein Sinken der Marktpreise wiirde zu einer Verringerung der Besicherungsquote des bestehenden
Kreditportfolios der Emittentin sowie zu reduzierten Verwertungsmaoglichkeiten der Sicherheiten bei Ausfall
der Kreditnehmer der Emittentin flihren.

3.1.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Geschéaftstatigkeit der Emittentin

Die Emittentin ist dem Risiko ausgesetzt, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise
Verluste entstehen (Marktrisiko).

Die Bedingungen auf den Finanzmarkten haben einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéaftstatigkeit
der Emittentin. Anderungen und Schwankungen des Marktzinsniveaus (Zinsvolatilitit) sowie
Anderungen und Schwankungen an den Anleihen-, Devisen-, Aktien-, Waren- oder anderen Méarkten
kénnen sich nachteilig auf die Geschéaftsergebnisse der Emittentin auswirken.

Weiters konnen Verwerfungen an den Finanz- und Kapitalmarkten zu Abwertungserfordernissen
hinsichtlich bestehender Vermégenspositionen der Emittentin fihren, dh den Wert von Verbindlichkeiten
der Emittentin erhdhen oder den Wert von Aktiva verringern, wie insbesondere von der Emittentin
gehaltenen Beteiligungen.

Die Emittentin ist aufgrund ihrer Geschéaftstatigkeit von zB langlaufenden Immobilienfinanzierungen
(6ffentlicher und privater Wohnbau) abh&ngig von einem funktionierenden Kapitalmarkt um ihren
langfristigen Refinanzierungsbedarf jederzeit sicherzustellen. Nachteilige Entwicklungen an den Finanz-
und Kapitalmarkten kénnen daher zu erhdéhten Kosten fiir die Kapital- und Liquiditatsausstattung der
Emittentin fihren und die Nachfrage nach Produkten der Emittentin negativ beeinflussen.

Es besteht die Gefahr, dass der Emittentin die Geldmittel zur Erfullung ihrer
Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem MalRe zur Verfigung stehen oder diese nur zu
fur die Emittentin ungiinstigen Konditionen beschafft werden kénnen (Liquiditatsrisiko).

Die Emittentin ist gesetzlich verpflichtet, ausreichend flissige Mittel zu halten, um jederzeit ihren
Zahlungsverpflichtungen nachkommen zu koénnen. Die globalen Kredit- und Geldmérkte haben und
werden weiterhin aufgrund der Unsicherheit Uber die Bonitéat der Kreditinstitute eine Zurtickhaltung der
Kreditinstitute, gegenseitig Geld auszuleihen, erfahren. Selbst die Wahrnehmung unter
Marktteilnehmern, wonach ein Kredit- bzw Finanzinstitut, wie zB die Emittentin, ein gréReres
Liquiditatsrisiko aufweist, kann zu einem erheblichen Schaden des Kredit- bzw Finanzinstituts fihren,
da potentielle Geldgeber zusatzliche Sicherheiten oder andere MaRnahmen verlangen kénnten, die die
Fahigkeit der Emittentin, die Mittelaufbringung sicherzustellen, weiter mindern. Die Liquiditatssituation
der Emittentin lasst sich durch eine Gegeniberstellung von Zahlungsverpflichtungen und
Zahlungsforderungen darstellen. Durch eine Inkongruenz von Zahlungseingdngen und Zahlungsausgangen
(beispielsweise aufgrund verspéateter Rickzahlungen, unerwartet hoher Abflisse, des Scheiterns von
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Anschlussfinanzierungen oder wegen mangelnder Marktliquiditat) kann es zu Liquiditatsengpéassen oder -
stockungen bei der Emittentin kommen, die dazu fihren, dass die Emittentin Zahlungspflichten nicht mehr
rechtzeitig erfullen kann und in Verzug gerat oder flussige Mittel zu fiur die Emittentin unginstigen
Konditionen anschaffen muss.

Die Emittentin ist Risiken der Zins&nderung ausgesetzt.

Die Emittentin erzielt einen wesentlichen Teil ihres Ergebnisses durch Nettozinsertrdge. Die Emittentin
nimmt Zinsen aus Krediten und anderen Vermdogensbestandteilen ein und zahlt Zinsen an ihre
Anleiheglaubiger und andere Glaubiger. Die Zinssatze reagieren sehr sensibel auf viele Faktoren, die
auBerhalb der Kontrolle der Emittentin liegen, wie z.B. Inflation, die von den Zentralbanken oder
Regierungen festgelegte Wahrungspolitik, die Neuerungen bei den Finanzdienstleistungen und
verstarkter Wettbewerb auf den Finanzmaérkten, in denen die Emittentin tétig ist, innerstaatliche und
internationale wirtschaftliche und politische Rahmenbedingungen sowie auch andere Faktoren. Das
Niedrigzinsumfeld in der Eurozone fuhrt zu einer natirlichen Untergrenze der Einlagenpreise fur
Kunden, wahrend die Kreditzinsen dem Abwartstrend unterliegen, was zu einem geringeren
Nettozinsertrag fuhrt. Weiters wird die Emittentin in einem Umfeld sehr niedriger oder sogar negativer
Zinsen hohere Kosten fur die Bereithaltung der aufsichtsrechtlichen Liquiditatsreserven in Barbestanden
und hdéchst liquiden Vermdgenswerten tragen. Eine Erhdhung der Zinssatze, die den Kunden verrechnet
werden, kann auch negative Auswirkungen auf die Nettozinsertrage haben, wenn dadurch weniger
Geldmittel durch Kunden aufgenommen werden. Aus Grinden des Wettbewerbs kann sich die
Emittentin auch dazu entschliel3en, die Zinsen fur Einlagen zu erhéhen, ohne dabei die Zinssétze fir
vergebene Kredite entsprechend anzuheben. SchlieZlich kdnnte in einem bestimmten Zeitraum ein
Ungleichgewicht der Falligkeitsstruktur von verzinslichen Vermodgenswerten und verzinslichen
Verbindlichkeiten im Fall von Zinskurvenverdnderungen die Nettozinsmarge der Emittentin reduzieren,
was erhebliche negative Auswirkungen auf ihre Nettozinsertrage hat.

Die Emittentin bzw die HYPO Oberdsterreich-Gruppe sind Risiken ausgesetzt, die sich aus der
mangelnden Eignung oder dem Versagen interner Ablaufe, von Menschen oder Systemen
(insbesondere IT-Systemen) oder aus externen — absichtlich oder versehentlich oder durch
natiirliche Umstéande verursachten — Ereignissen ergeben (operationelles Risiko).

Die HYPO Oberdsterreich-Gruppe ist verschiedenen Risiken ausgesetzt, die sich aus potenziellen
Unzulanglichkeiten oder dem Versagen interner Kontrollen, Ablaufe, Mitarbeiter oder Systeme oder externen
— absichtlich oder versehentlich oder durch natirliche Umstande verursachten — Ereignissen ergeben und
erhebliche Verluste bewirken kdénnen. Zu solchen operativen Risiken zahlt fir die HYPO Oberosterreich-
Gruppe das Risiko unerwarteter Verluste, die als Folge von Einzelereignissen entstehen, die wiederum
Ergebnis fehlerhafter Informationssysteme, unzulanglicher organisatorischer Strukturen oder nicht
funktionierender Kontrollmechanismen sein kénnen. Diese Risiken beinhalten fur die HYPO Oberosterreich-
Gruppe das Risiko héherer Kosten oder entgangener Gewinne auf Grund ungunstiger gesamtwirtschaftlicher
oder branchenspezifischer Trends. Auch eine Rufschadigung der HYPO Oberésterreich-Gruppe auf Grund
des Eintritts eines oder mehrerer solcher Ereignisse fallt in diese Risikokategorie.

Das operationelle Risiko ist Bestandteil aller Tatigkeiten der Emittentin und kann nicht eliminiert werden. Die
Geschaftstatigkeit der Emittentin  ist mafgeblich von funktionierenden Informations- und
Datenverarbeitungssystemen abhangig. Ausfélle, Unterbrechungen und Sicherheitsmangel bei diesen
Systemen der Emittentin kann zu Ausfallen oder Unterbrechungen ihres Risikomanagements sowie ihrer
Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder Kundenverwaltung fiihren. Falls die Informationssysteme der
Emittentin einschliel3lich ihrer Sicherungssysteme auch nur fur eine kurze Dauer ausfallen wirden oder sich
ihre Notfallplane zur Fortfihrung der Geschéfte fir den Ernstfall als unwirksam herausstellen, kann sie
Bedurfnisse ihrer Kunden nicht zeithah befriedigen und dadurch einen Teil ihres Geschéfts verlieren.
GleichermafRen kénnen durch eine vorlbergehende Abschaltung des Informationssystems der Emittentin
Kosten fir die Wiederbeschaffung und Uberprifung der Informationen entstehen.

Weiters kann nicht zugesichert werden, dass die Einfiihrung und Implementierung neuer Systeme und
Verfahren die gewiinschten Vorteile fir das Geschéaft der Emittentin bringen und es dabei nicht zu Fehlern
oder Betriebsunterbrechungen kommt, die wesentlich nachteilige Auswirkungen auf ihr Geschéft, ihre
Finanzlage und ihre Betriebsergebnisse haben kénnen (IT-Risiko). Das IT Risiko umfasst das zunehmende
Risiko von Cyber Attacken auf Organisationen, wobei die maRRgeblichen korrigierenden MalRnahmen,
wie  Verbesserung der technischen Sicherheitsmechanismen, Sensibilisierungskampagnen,
Uberwachung der Verwendung von Cloud Service, Kundenauthentifizierungsmechanismen oder
Notfallplane, mdglicherweise nicht voll wirksam sind.

Die innerhalb der HYPO Oberdsterreich-Gruppe verwendeten Risikomanagementtechniken und -strategien
kénnten in Zukunft nicht bei der Linderung der Risikobelastung der HYPO Oberdésterreich-Gruppe in jedem
wirtschaftlichen Marktumfeld oder gegen alle Arten von Risiken, einschlielich des Risikos, dass es
misslingt, Risiken zu identifizieren oder vorherzusehen, voll wirksam sein.
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Das Risiko aus Krediten an Kunden aus derselben Branche oder Region oder an nahestehende
Unternehmen der Emittentin kann die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
erheblich negativ beeinflussen (Konzentrationsrisiko).

Die Emittentin ist als Kreditinstitut des Landes Oberdsterreich und in einer fuhrenden Marktposition im
offentlichen Wohnbau an ihrem Heimatmarkt tatig. Dadurch kann es zu nachteiligen Folgen und
negativen Wechselwirkungen aus der regionalen und branchenspezifischen Konzentration kommen.
Insbesondere spielen die wirtschaftliche Entwicklung in Oberdsterreich, sowie am Immobilienmarkt
dabei eine wesentliche Rolle fur die Emittentin.

Dariiber hinaus liegt ein weiterer Fokus im Geschaftsfeld immobilienbesicherter Ausleihungen von
Privatkunden. Folglich stehen Wohnimmobilien im Mittelpunkt der Besicherungen von Krediten. Die
Sicherheitenwerte korrelieren stark mit der Entwicklung der Immobilienpreise. Falls sich die
Marktbedingungen verschlechtern, kann dies die Sicherheitenwerte der Emittentin negativ beeinflussen.

Aufgrund eines intensiven Wettbewerbs bzw einer sich verschéarfenden Wettbewerbssituation
kann die Emittentin bzw die HYPO Oberdsterreich-Gruppe einen Verlust von Marktanteilen
erleiden (Wettbewerbsrisiko).

Die Emittentin ist ein regionales Kreditinstitut mit dem Fokus auf das Bankgeschéft mit Privat- und
Firmenkunden. Der regionale Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit liegt in Oberdsterreich. Kreditinstitute
wie die Emittentin sind einem intensiven Wettbewerb ausgesetzt, wobei erwartet wird, dass dieser
Wettbewerb kilnftig weiterwachsen wird. Der Trend zur Konsolidierung in der weltweiten
Finanzdienstleistungsindustrie, der aufgrund der Finanz- und Wirtschaftskrise angestiegen ist, ruft
Wettbewerber mit einer weitreichenden Palette an Produkten und Dienstleistungen, einem erhdhten
Zugang zu Kapital und groReren Effektivitdt und Preissetzungsmacht hervor. Neben nationalen
Mitbewerbern der Emittentin kdnnen daher auch internationale Kreditinstitute und FinTechs in
Osterreich, wo der Markt fiir Finanzdienstleister, insbesondere Kreditinstitute wie die Emittentin, bereits
eng ist, auftreten und die Gewinnmargen der Emittentin weiter unter Druck setzen. Aufgrund des
erhohten Wettbewerbs bzw der sich verscharfenden Wettbewerbssituation in den Markten, in denen die
HYPO Oberosterreich-Gruppe tatig ist, besteht das Risiko, dass die HYPO Oberd6sterreich-Gruppe
Marktanteile verlieren kann.

Die Absicherungsstrategien der Emittentin kénnten sich als unwirksam erweisen und somit die
Volatilitat der Ergebnisse der Emittentin erhéhen.

Die Emittentin verwendet eine Reihe von Instrumenten und Strategien, um sich gegen Risiken abzusichern.
Unvorhergesehene Marktentwicklungen koénnen einen malgeblichen Einfluss auf die Effektivitat von
Absicherungsstrategien der Emittentin haben. Instrumente zur Absicherung von Zins- und Wahrungsrisiken
kénnen bei der Emittentin zu Verlusten fihren, wenn die ihnen zugrunde liegenden Finanzinstrumente
verkauft werden oder Wertberichtigungen erforderlich werden. Ertrage und Verluste von ineffizienten
Absicherungsmafnahmen kénnen die Volatilitat der Ergebnisse der Emittentin erhéhen.

3.1.3 Risikofaktoren in Bezug auf weitere Risiken, die die Emittentin betreffen

Eine Aussetzung, Senkung oder Aufhebung eines Kreditratings der Emittentin kénnte die
Refinanzierungsbedingungen der Emittentin, insbesondere ihren Zugang zu den
Fremdkapitalmarkten, negativ beeinflussen.

Das Kreditrating ist eine Stellungnahme einer Kreditratingagentur tber die Kreditwirdigkeit der Emittentin,
dh eine Prognose oder ein Indikator eines moglichen Kreditausfalles aufgrund von Insolvenz,
Zahlungsverzug oder unvollstandigen Zahlungen an die Investoren. Es ist keine Empfehlung zum Kauf,
Verkauf oder zum Halten von Wertpapieren. Derartige Kreditratings wurden von Kreditratingagenturen
erstellt, die in der Europaischen Gemeinschaft etabliet und nach den Vorschriften der
Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 (die "EU-Kreditratingagentur-Verordnung") idgF registriert wurden.

Eine Senkung des Kreditratings der Emittentin kann fir sie zu einer Beschrdnkung des Zugangs zu
Finanzmitteln und folglich zu héheren Refinanzierungskosten fuhren. Ein Kreditrating der Emittentin kann
auch durch die Soliditdt oder wahrgenommene Soliditat anderer Finanzinstitute negativ beeinflusst werden.
Sollte eine Kreditratingagentur ein Kreditrating der Republik Osterreich aussetzen, senken oder aufheben
oder ungunstige Berichte oder Prognosen fiir die Republik Osterreich veréffentlichen, kann dies dariiber
hinaus die Finanzierungskosten der Emittentin erhéhen.

Jede Senkung eines Kreditratings der Emittentin kann negative Auswirkungen auf deren Liquiditat und
Wettbewerbssituation haben, das Vertrauen in die Emittentin untergraben, ihre Kosten fiir die Geldaufnahme
erhéhen, ihren Zugang zur Mittelaufbringung und zu den Kapitalmarkten oder die Anzahl an Gegenparteien,
die gewillt sind, mit der Emittentin Transaktionen einzugehen, limitieren.
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Wirtschaftliche oder politische Entwicklungen und/oder ein Abschwung der Wirtschaft in
Oberdsterreich kdonnten sich nachteilig auf die Geschéaftstatigkeit der HYPO Oberdsterreich-
Gruppe auswirken.

Die Geschéftstatigkeit der HYPO Oberdsterreich-Gruppe konzentriert sich primar auf Oberdsterreich.
Folglich ist die HYPO Oberdsterreich-Gruppe besonders den politischen und wirtschaftlichen Entwicklungen,
die das Wachstum des Bankenmarkts oder die Kreditwirdigkeit ihnrer Kunden und anderen Gegenparteien in
diesen Markten beeintrachtigen, ausgesetzt. Heimatmarkt der HYPO Oberdsterreich-Gruppe ist das
Bundesland Obertésterreich. Daher ist die Geschéftstatigkeit der HYPO Oberdsterreich-Gruppe in hohem
MaRe volkswirtschaftlichen und anderen Faktoren, die das Wachstum im Ober6sterreichischen Bankenmarkt
und die Kreditwirdigkeit der oberdsterreichischen Privat- und Firmenkunden der Emittentin beeinflussen,
ausgesetzt. Als Beispiele fiir die oben erwahnten Faktoren kdénnen unter anderem ein wirtschaftlicher
Abschwung (wie eine von einer globalen Finanzmarkt- und Wirtschaftskrise sowie einer europaischen
Staatsschuldenkrise ausgehende Rezession), eine Deflation, eine Hyperinflation, Arbeitslosigkeit,
Terrorgefahr, Finanzkrisen, erhdhte Rohdlpreise oder fallende Immobilienpreise genannt werden.

Darliber hinaus belauft sich ein wesentlicher Teil der Geschéftstatigkeit der HYPO Oberdsterreich-Gruppe
auf die oberosterreichische Wohnbauférderung sowie den geférderten GroRwohnbau. Anderungen der
diesbeziglichen Gesetzgebung kénnen zu erheblichen negativen Effekten in diesen Geschéftsfeldern der
HYPO Oberosterreich-Gruppe fuhren.

Die Emittentin wird durch eine Mehrheitseigentimerin kontrolliert, die Beschliisse fassen kann,
die nicht im Interesse der Anleiheglaubiger liegen.

Das Land Oberosterreich halt iiber die OO Landesholding GmbH, die zu 100% im Eigentum des Landes
Oberosterreich  steht, indirekt 50,57% der Aktien der Emittentin. Mit dieser Mehrheit kann die
Mehrheitseigentimerin, unter Umstanden im Zusammenwirken mit HYPO Holding GmbH, im Einklang mit
dem Aktiengesetz wichtige Beschlussfassungen der Hauptversammlung der Emittentin kontrollieren und
Beschlisse fassen, die nicht im Interesse der Anleiheglaubiger liegen.

Interessenkonflikte und Doppelfunktionen kénnen zu Entscheidungen fluhren, die nicht im
Interesse der Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen liegen.

Die Mitglieder des Vorstands sowie des Aufsichtsrats der Emittentin haben innerhalb der HYPO
Oberdsterreich-Gruppe, bei der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft und bei anderen
Gesellschaften zahlreiche weitere Funktionen inne. Aus solchen Doppelfunktionen von Vorstands- und
Aufsichtsratsmitgliedern der Emittentin in anderen Organisationen und Gesellschaften konnten sich
Interessenkonflikte ergeben, die zu Entscheidungen fuhren, die nicht im Interesse der Emittentin und der
Anleiheglaubiger liegen.

3.1.4 Risikofaktoren in Bezug auf rechtliche und aufsichtsrechtliche Risiken der
Emittentin

Anderungen in der Konsumentenschutzgesetzgebung sowie in der Anwendung und Auslegung
solcher Gesetze kdnnen zu einer Beschréankung jener Gebuhren und anderer Preise fuhren,
welche die HYPO Oberdsterreich-Gruppe fur bestimmte Bankentransaktionen in Rechnung stellt
und kdnnen es Konsumenten ermdglichen, einen Teil der bereits in der Vergangenheit bezahlten
Gebihren und Zinsen zuriickzufordern.

Anderungen der Konsumentenschutzgesetze oder die Auslegung solcher Gesetze durch Gerichte oder
Verwaltungsbehdrden kdnnen die Provisionen beschranken, die die HYPO Oberdsterreich-Gruppe fir
bestimmte ihrer Produkte und Dienstleistungen verlangen darf, und daher zu geringeren Zins- und
Provisionsertragen fuhren.

Dariiber hinausgehende Anderungen der Konsumentenschutzgesetze oder ihrer Interpretation durch
Gerichte und Verwaltungsbehdrden kénnen die Féahigkeit der HYPO Obero6sterreich-Gruppe, bestimmte
Produkte und/oder Dienstleistungen anzubieten oder bestimmte Vertragsbestimmungen durchzusetzen
beeintrachtigen und das Zins- und Nettoprovisionseinkommen der HYPO Oberdsterreich-Gruppe
reduzieren und negative Auswirkungen auf das Betriebsergebnis der HYPO Oberdsterreich-Gruppe
haben.

Die Emittentin unterliegt zahlreichen strengen und umfangreichen aufsichtsrechtlichen
Anforderungen und Vorschriften.

Als o6sterreichisches Kreditinstitut ist die Emittentin verpflichtet, jederzeit zahlreiche aufsichtsrechtliche
Anforderungen und Vorschriften einzuhalten, die sich laufend &ndern, umfangreicher und strenger
werden. Die Einhaltung dieser aufsichtsrechtlichen Anforderungen und Vorschriften, insbesondere auch
das laufende Monitoring und die Umsetzung von neuen oder geadnderten Anforderungen und
Vorschriften, verursacht signifikante Kosten und zusatzlichen Aufwand fir die Emittentin und deren
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(tatséchliche oder auch nur mdgliche) Verletzung kann massive aufsichtsrechtliche MaBhahmen nach
sich ziehen und stellt ein gro3es Rechts- und Reputationsrisiko dar.

EU Bankenpaket und Reform der Bankenunion

Die Bankenunion ist ein System fur die Beaufsichtigung und Abwicklung von Kreditinstituten
(einschlie3lich der Emittentin) auf EU-Ebene, das auf EU-weiten Vorschriften basiert und derzeit aus
dem Einheitlichen Aufsichtsmechanismus und dem Einheitlichen Abwicklungsmechanismus besteht.

Am 7.6.2019 wurde ein Paket zur Uberarbeitung der folgenden EU-Rechtsakte betreffend die
Bankenunion ("EU Bankenpaket") im Amtsblatt der EU verdffentlicht: (i) CRD IV; (ii) CRR; (iii) BRRD;
und (iv) SRMR.

Das EU Bankenpaket betrifft ua folgende MaRnahmen, die ein spezifisches und wesentliches Risiko fir
die Emittentin darstellen:

L] eine (verbindliche) Verschuldungsquote (leverage ratio) fir alle Institute;

. eine (verbindliche) strukturelle Liquiditdtsquote (net stable funding ratio);

= Uberarbeitete Vorschriften tUber Kapitalanforderungen fir das Gegenparteiausfallrisiko und
Risikopositionen gegeniber zentralen Gegenparteien;

= einen Uberarbeiteten Rahmen der Saule 2;

= strengere Bedingungen fur Verbindlichkeiten fir deren Geltung als Instrumente

bertcksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten fir die Zwecke der Mindestanforderungen
bezlglich der Eigenmittel und bericksichtigungsfahiger Verbindlichkeiten (minimum
requirement for own funds and eligible liabilities — "MREL");

L] eine neue Moratorium-Befugnis fir die Abwicklungsbehorde; und
L] Beschrankungen von Ausschiittungen im Falle von MREL-Versto3en.

Das EU Bankenpaket trat am 27.6.2019 in Kraft. Die Anderungen der CRR gelten grundsatzlich ab
28.6.2021, jene der SRMR ab 28.12.2020. Die EU Mitgliedstaaten haben die Anderungen der BRRD
und der CRD IV bis 28.12.2020 in nationales Recht umzusetzen.

Uberarbeitete BCBS Standards

Am 7.12.2017 und am 14.1.2019 verdffentlichte der Basler Ausschuss fur Bankenaufsicht (Basel
Committee on Banking Supervision — "BCBS") Uberarbeitete Standards seines internationalen
aufsichtsrechtlichen Rahmenwerks flr Kreditinstitute. Innerhalb der EU ist fir die Anwendbarkeit der
Uberarbeiteten Standards noch deren Umsetzung in EU-Recht erforderlich. Diese Basel IlI-Reformen
beinhalten ua folgende MalRRnahmen, die ein spezifisches und wesentliches Risiko fir die Emittentin
darstellen, falls sie in EU-Recht umgesetzt werden:

L] Uberarbeitung des Standardansatzes und des auf internen Ratings basierenden Ansatzes fir
Kreditrisiken;

= Uberarbeitung des Regelungsrahmens fiir die kreditrisikobezogene Bewertungsanpassung
(credit valuation adjustment);

. Uberarbeitung des Standardansatzes fiir operationelle Risiken;

L] Uberarbeitung der Messung der Verschuldungsquote (leverage ratio); und

= das final Uberarbeitete Rahmenwerk fur Marktrisiko.

Die vom BCBS iberarbeiteten Standards werden am 1.1.2022 in Kraft treten und schrittweise Uber
einen Zeitraum von funf Jahren eingefihrt.

Am 7.12.2017 verdffentlichte das BCBS auch ein Diskussionspapier fur die aufsichtsrechtsrechtliche
Behandlung von Staatsrisikopositionen.

Die Emittentin ist verpflichtet, jederzeit die fiur sie geltenden aufsichtsrechtlichen
Kapitalanforderungen einzuhalten.

Die Emittentin ist verpflichtet, jederzeit bestimmte aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen (auf
Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis) einzuhalten:

L] So muss die Emittentin jederzeit die geltenden Mindestkapitalanforderungen gemafr Artikel 92
CRR (sog "Anforderungen nach Saule 1" — "Pillar 1 requirements") erfiillen. Diese umfassen
eine harte Kernkapitalquote von 4,5%, eine Kernkapitalquote von 6% und eine
Gesamtkapitalquote von 8%.
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= Zusatzlich muss die Emittentin jederzeit die ihr von der FMA aufgrund des aufsichtlichen
Uberpriifungs- und Evaluierungsprozesses (supervisory review and evaluation process —
"SREP") vorgeschriebenen Kapitalanforderungen (sog "Anforderungen nach Saule 2"
"Pillar 2 requirements”) ("SREP-Aufschlag") in Form von hartem Kernkapital (Common Equity
Tierl — "CET 1") erfullen. Daneben besteht die Anforderung an die Emittentin, die
sog Empfehlung der Saule 2 ("Pillar 2 guidance") zu erfillen.

. Weiters muss die Emittentin jederzeit die kombinierte Kapitalpuffer-Anforderung iSd § 2 Z 45
BWG in Form von CET 1 Kapital erfillen. Fur die Emittentin ist die kombinierte Kapitalpuffer-
Anforderung die Summe aus der Kapitalpuffer-Anforderung fur die Einhaltung des
Kapitalerhaltungspuffers iHv 2,5%, des antizyklischen Kapitalpuffers fiir in Osterreich belegene
wesentliche Kreditrisikopositionen iHv 0% und des Systemrisikopuffers iHv 1,0%, jeweils des
gemal Artikel 92(3) CRR berechneten Gesamtrisikobetrags.

= Daneben hat die Emittentin nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (BaSAG)/der
SRMR auf Verlangen der Abwicklungsbehdrde den MREL vorzuhalten. Diese MREL-Quote ist
von der Abwicklungsbehdrde festzusetzen und als prozentualer betraglicher Anteil an
Eigenmitteln und bericksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten an der Summe der gesamten
Verbindlichkeiten und Eigenmittel des Instituts zu berechnen.

Strengere — fir die Emittentin geltende - aufsichtsrechtliche Kapitalanforderungen koénnen zu
(ungeplantem) zusatzlichem (quantitativen oder qualitativen) Kapitalbedarf fir die Emittentin flhren.

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrage an den Einheitlichen Abwicklungsfonds und den
Einlagensicherungsfonds abzufihren.

Der Einheitliche Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund — "SRF") wurde durch die SRMR errichtet
und wird durch Beitrage der Kreditinstitute (einschlieBlich der Emittentin) und bestimmten
Wertpapierfirmen in den teilnehmenden Mitgliedstaaten der Bankenunion zusammengestellt. Der SRF
wird schrittweise innerhalb eines anfanglichen Zeitraums von acht Jahren (2016 — 2023) aufgebaut und
soll die Zielausstattung von mindestens 1% der gedeckten Einlagen aller Kreditinstitute (einschlief3lich
der Emittentin) der Bankenunion zum 31.12.2023 erreichen.

Die Emittentin ist Mitglied der Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H. ("ESA"), der gesetzlich
verpflichtenden (6sterreichischen) Sicherungseinrichtung iSd Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetzes (ESAEG). Das ESAEG sieht eine ZielgroRe des ex ante finanzierten
Einlagensicherungsfonds der ESA iHv 0,8% der gedeckten Einlagen, die durch Beitrage ihrer Mitglieder
(einschlielich der Emittentin) bis 3.7.2024 vollstandig aufzubauen sind. Falls (im Fall einer Krise eines
Mitgliedinstituts) erforderlich, ist die Emittentin uU auch zur Leistung bestimmter (ex post) Beitrdge an
den SRF und den Einlagensicherungsfonds verpflichtet.

Die Verpflichtung der Emittentin solche Beitrdge zu leisten kann zu zusatzlichen finanziellen
Belastungen fur die Emittentin fuhren und sich negativ auf ihre Finanz- und Ertragslage nachteilig
auswirken.

Die Emittentin ist verpflichtet, umfangreiche AML-Vorschriften einzuhalten.

Die Emittentin unterliegt rechtlichen Vorschriften im Zusammenhang mit Malnahmen zur Verhinderung
von Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung ("AML-Vorschriften"), die laufend geandert
und verscharft werden.

Die Verpflichtung der Emittentin, diese AML-Vorschriften einzuhalten, verursacht entsprechenden
Aufwand und erhebliche Kosten fir die Emittentin. Zudem kénnen etwaige (tatsachliche oder auch nur
mogliche) VerstbéRe gegen AML-Vorschriften massive negative rechtliche, finanzielle und
reputationsmaflige Konsequenzen fur die Emittentin nach sich ziehen.

Bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen hat die Abwicklungsbehdrde
AbwicklungsmalRnahmen in Bezug auf die Emittentin anzuordnen.

Die BRRD und die SRMR bilden die wesentlichen rechtlichen Grundlagen fir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten (einschlie3lich der Emittentin) innerhalb der Bankenunion.

Bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen hat die Abwicklungsbehérde AbwicklungsmaflZnahmen
(i.e. Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse) in Bezug auf die Emittentin anzuordnen, um
bei Ausfall (oder drohendem Ausfall) der Emittentin eine geordnete Abwicklung durchfihren und die
Finanzmarktstabilitéat wahren zu kénnen.

Die Voraussetzungen fur eine Abwicklung der Emittentin sind:

= Die zustandige Behorde oder die Abwicklungsbehorde stellt fest, dass die Emittentin ausfallt
oder wahrscheinlich ausfallt; und
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= unter Bericksichtigung zeitlicher Zwédnge und anderer relevanter Umstande besteht nach
vernlinftigem Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall der Emittentin innerhalb eines
angemessenen Zeitrahmens durch alternative MaRnahmen der Privatwirtschaft, oder anderer
AufsichtsmalRnahmen, darunter Fruhinterventionsmaflinahmen oder die Herabschreibung oder
Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten, die in Bezug auf die Emittentin getroffen
werden, abgewendet werden kann; und

. AbwicklungsmalRnahmen sind im 6ffentlichen Interesse erforderlich.

Abwicklungsinstrumente sind: (i) das Instrument der UnternehmensveraulRerung; (ii) das Instrument der
Errichtung eines Briickeninstituts; (iii) das Instrument der Ausgliederung von Vermdégenswerten; und
(iv) das Instrument der Glaubigerbeteiligung.

Durch Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung kann die Abwicklungsbehérde in einer
Verlusttragungskaskade berucksichtigungsféhige Verbindlichkeiten der Emittentin herabschreiben oder
in Eigentumstitel umwandeln. Dartber hinaus kann die Abwicklungsbehérde die Trennung der
werthaltigen Vermdgenswerte von den wertgeminderten oder ausfallgeféhrdeteren Vermdgenswerten
vornehmen und Anteile an der Emittentin oder samtliche oder einen Teil der Vermdgenswerte der
Emittentin auf einen privaten Kaufer oder eine Briickenbank ohne Zustimmung der Anteilseigner
Ubertragen.

Zudem hat die Abwicklungsbehérde sog Abwicklungsbefugnisse, die sie im Rahmen oder zur
Vorbereitung der Anwendung eines Abwicklungsinstruments auf die Emittentin einzeln oder in
Kombination ausiiben kann.

3.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Potentielle Inhaber von Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses Prospekts und der jeweiligen
Endglltigen Bedingungen sind, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren, die spezifisch fur die
Schuldverschreibungen und wesentlich fur das Treffen einer informierten Anlageentscheidung sind,
berticksichtigen und eine solche Entscheidung nur auf der Grundlage dieses gesamten Prospekts,
einschliellich der jeweiligen Endglltigen Bedingungen und der emissionsspezifischen Zusammenfassung,
treffen.

Keine Person sollte die Schuldverschreibungen erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der Funktionsweise
der jeweiligen Schuldverschreibung zu besitzen und sich des Risikos eines mdglichen Verlusts bewusst zu
sein. Jeder potenzielle Anleiheglaubiger sollte genau prifen, ob fir ihn unter den gegebenen Umstanden
und vor dem Hintergrund seiner personlichen Verhéltnisse und Vermdgenssituation eine Anlage in die
Schuldverschreibungen geeignet ist.

Potentielle Investoren sollten auch die detaillierten Informationen an anderen Stellen dieses Prospekts lesen
und ihre eigenen Berater konsultieren (einschliellich Finanzberater, Wirtschaftsprifer, Steuer- und
Rechtsberater) und sich selbst ein Bild machen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen.

Begriffe und Ausdriicke, die im Abschnitt "7. Emissionsbedingungen” definiert sind, haben in diesem
Abschnitt "3.2 Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen" dieselben Bedeutungen.

Die folgenden Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Art in Kategorien eingestuft (fir jede Kategorie
wird der wesentlichste Risikofaktor an erster Stelle genannt):

3.2.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Verzinsungsstruktur der Schuldverschreibungen

3.2.1.1 Risikofaktor in Bezug auf Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung und
Schuldverschreibungen mit Perioden mit fixer Verzinsung

Die Inhaber von Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung und Schuldverschreibungen mit
Perioden mit fixer Verzinsung sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Marktpreis der
Schuldverschreibungen als Ergebnis einer Anderung des Marktzinssatzes fallt.

Inhaber von Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung oder fix verzinster Periode sind dem Risiko
ausgesetzt, dass der Marktpreis dieser Schuldverschreibungen aufgrund einer Anderung des
Marktzinssatzes fallt. Wahrend der nominelle Zinssatz von Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung
wahrend der Laufzeit dieser Schuldverschreibungen fix ist, verandert sich der Marktzinssatz fir Emissionen
mit gleicher Laufzeit typischerweise taglich. Wenn sich der Marktzinssatz andert, &ndert sich typischerweise
auch der Marktpreis von Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung, aber in die andere Richtung. Wenn
der Marktzinssatz steigt, fallt der Marktpreis fixverzinster Schuldverschreibungen typischerweise, bis die
Rendite dieser Schuldverschreibungen etwa gleich hoch wie der Marktzinssatz ist.
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3.2.1.2 Risikofaktoren in Bezug auf Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung oder variabel
verzinster Periode

Die Inhaber von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung oder variabel verzinster Periode
sind bedeutenden Zinsschwankungsrisiken ausgesetzt.

Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung oder variabel verzinster Periode neigen zur Volatilitat.
Inhaber von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung sind dem Risiko schwankender Zinsniveaus
und unsicherer Zinsertrdge ausgesetzt. Schwankende Zinsniveaus machen es unmdglich, die Ertragskraft
von variabel verzinsten Schuldverschreibungen im Vorhinein zu bestimmen. Bei Schuldverschreibungen mit
variabler Verzinsung, die Mindestwerte aufweisen, kann der Marktpreis volatiler sein als der Marktpreis von
Schuldverschreibungen, die dieses Merkmal nicht aufweisen. Die Auswirkung eines Zins-
Partizipationsfaktors, der kleiner als eins ist, ist, dass der Anleiheglaubiger von einer fur ihn vorteilhaften
Zinsentwicklung nur anteilig profitieren kdnnen wird. Die Rendite kdnnte daher bedeutend niedriger sein, als
jene von ahnlichen Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung ohne einen solchen Zins-
Partizipationsfaktor.

Anderungen bei den Referenzwerten, die den Schuldverschreibungen zugrunde liegen kénnen,
kénnen wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den Marktpreis und die Zahlungen unter den
Schuldverschreibungen haben.

Die London Interbank Offered Rate (LIBOR), die Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR) und
vergleichbare Indizes konnen als Referenzzinssatze, sogenannte Referenzwerte (Benchmarks), in
Bezug auf die Schuldverschreibungen verwendet werden. Diese Referenzwerte kénnen als ein
Referenzwert ("Referenzwert”) iSd Benchmark Verordnung qualifiziert werden, deren Bestimmungen
grof3teils seit 1.1.2018 anwendbar sind. Gemal der Benchmark Verordnung kann ein Referenzwert
nicht als solcher verwendet werden, wenn sein Administrator keine Genehmigung beantragt hat, nicht
registriert ist oder seinen Sitz in keinem EU Mitgliedstaat hat, wodurch (abhéngig von anwendbaren
Ubergangsbestimmungen) die Bedingungen zur Gleichwertigkeit nicht erfiillt sind, er bis zu einer
solchen Entscheidung nicht anerkannt ist oder fir solche Zwecke nicht genehmigt ist. Folglich wéare es
nicht moglich, einen Referenzwert als Referenzzinssatz fir die Schuldverschreibungen weiter zu
verwenden. In einem solchen Fall kénnten die Schuldverschreibungen, abhéngig vom jeweiligen
Referenzwert und von den mafR3geblichen Emissionsbedingungen, angepasst oder vor ihrer Falligkeit
zuriickgezahlt werden, ihre Notierung zuriickgenommen werden oder anderweitigen Auswirkungen
ausgesetzt sein.

Zusatzlich zur vorgenannten Benchmark Verordnung gibt es eine Vielzahl an anderen Vorschlagen,
Initiativen und Untersuchungen, die Auswirkungen auf die Referenzwerte haben kénnen. In Folge der
Umsetzung einer oder mehrerer dieser moglichen Reformen koénnte sich die Art der Administrierung der
Referenzwerte andern, wodurch diese anders als in der Vergangenheit funktionieren kénnten, oder
Referenzwerte kdnnten géanzlich eliminiert werden oder es kdnnten andere Konsequenzen eintreten, die
derzeit nicht absehbar sind. So hat zB am 27.7.2017 die UK Financial Conduct Authority verlautbart,
dass sie Kreditinstitute nicht mehr dazu bewegen oder verpflichten wird, nach dem Jahr 2021
Angebotssatze fir die Berechnung des LIBOR Referenzwertes abzugeben ("FCA Mitteilung"). Die FCA
Mitteilung weist darauf hin, dass die Fortsetzung des LIBOR auf der bestehenden Grundlage nach dem
Jahr 2021 nicht garantiert werden kann und wird.

Etwaige Anderungen bei einem Referenzwert aufgrund der Benchmark Verordnung oder anderer
Initiativen kdnnten wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Kosten der Refinanzierung eines
Referenzwertes oder auf die Kosten und Risiken der Administrierung oder anderweitigen Teilnahme an
der Festsetzung eines Referenzwertes und der Erfullung solcher Bestimmungen und Anforderungen
haben. Solche Faktoren kénnten dazu fuhren, dass Marktteilnehmer davon abgehalten werden,
weiterhin bestimmte Referenzwerte zu administrieren oder daran teilzunehmen. Weiters kdnnten diese
Faktoren die fir bestimmte Referenzwerte verwendeten Regelungen und Methoden &ndern, die
Funktionsweise eines Referenzwertes nachteilig beeinflussen oder zum Wegfall bestimmter
Referenzwerte fiihren. Potenzielle Anleger sollten sich des Risikos bewusst sein, dass etwaige
Anderungen bei den jeweiligen Referenzwerten wesentliche nachteilige Auswirkungen auf den
Marktpreis und die Zahlungen unter den Schuldverschreibungen haben kénnten.

Im Falle eines Hochstzinssatzes koénnen die Anleiheglaubiger nicht von einer tatsachlichen
gunstigen Entwicklung oberhalb des Hochstzinssatzes profitieren.

Wenn der Zinssatz einer Emission von Schuldverschreibungen nicht fix ist, sondern in Ubereinstimmung mit
der in den malRgeblichen Endgultigen Bedingungen aufgefihrten Struktur der Schuldverschreibungen
bestimmt wird, dann kann die Emission von Schuldverschreibungen gemaR den mafRgeblichen Endgultigen
Bedingungen auch mit einem Hdchstzinssatz ausgestattet sein. Ein Hochstzinssatz hat zur Folge, dass der
Zinssatz nie Uber die vorab festgelegte Grenze steigt, sodass die Anleiheglaubiger von einer tatsachlichen
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gunstigen Entwicklung oberhalb des Hdchstzinssatzes nicht profitieren kénnen. Die Rendite kénnte daher
wesentlich unter der Rendite von &hnlich ausgestatteten Schuldverschreibungen ohne Hdchstzinssatz
liegen.

3.2.1.3 Risikofaktor in Bezug auf Nullkupon-Schuldverschreibungen

Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen kann der Marktpreis infolge von Veranderungen des
Marktzinssatzes fallen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen sind Schuldverschreibungen ohne laufende Verzinsung, bei denen sich
die Ertrage der Anleiheglaubiger ausschlieBlich aus der Differenz zwischen dem Emissionspreis und dem
Ruckzahlungsbetrag oder einem allfalliger Verkaufserlds ergeben. Nullkupon-Schuldverschreibungen
werden typischerweise entweder zu einem Emissionspreis, der deutlich unter dem Nennbetrag (unter par)
liegt und durch Abzinsung zustande kommt begeben oder zu einem Riickzahlungspreis, der deutlich Gber
dem Emissionspreis (Uber par) liegt und durch Aufzinsung zustande kommt, getilgt. Die Marktpreise von
Nullkupon-Schuldverschreibungen sind volatiler als die Marktpreise von Schuldverschreibungen mit
laufender Verzinsung und reagieren in héherem MaRe auf Verédnderungen des Marktzinssatzes als jene von
Schuldverschreibungen mit laufender Verzinsung und einer &hnlichen Laufzeit. Nullkupon-
Schuldverschreibungen kénnen daher eine wesentlich héhere negative Beeintrachtigung ihres Marktpreises
aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes erfahren.

3.2.2 Risikofaktoren in Bezug auf den Rang der Schuldverschreibungen
3.2.2.1 Risikofaktoren in Bezug auf Pfandbriefe und Kommunalpfandbriefe

Anleiheglaubiger der Pfandbriefe und Kommunalpfandbriefe sind dem Risiko einer gesetzlichen
Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt, sofern und soweit ihre Anspriche nicht vom jeweiligen
Deckungsstock gedeckt sind.

Durch den Einheitlichen Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism — "SRM") sollen die
jeweiligen  Abwicklungsbehérden  einheitliche und wirksame  Abwicklungsinstrumente  und
Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool). Bei der
Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehoérde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) Posten des harten Kernkapitals (Common Equity
Tierl — "CET 1"); (ii) Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1 — "AT 1");
(iii) Instrumente des Erganzungskapitals ("Tier 2"); (iv) nachrangige Verbindlichkeiten, die kein AT 1
oder Tier 2 Kapital sind; und (v) die restlichen bail-in-fahigen Verbindlichkeiten (wie zB die Pfandbriefe
und Kommunalpfandbriefe, die nicht vom jeweiligen Deckungsstock gedeckt sind) entsprechend der
Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines Konkursverfahrens, einschlief3lich der Rangfolge geman
8 131 des Osterreichischen Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes ("BaSAG"), im erforderlichen
Umfang herabsetzen.

Falls das Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die Emittentin angewendet wird, kann der Nennbetrag
der Pfandbriefe und Kommunalpfandbriefe herabgesetzt oder in Eigentumstitel umgewandelt werden,
sofern und soweit Forderungen der Anleiheglaubiger aus den Pfandbriefen und Kommunalpfandbriefen
nicht vom jeweiligen Deckungsstock gedeckt sind.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen einen héheren Rang als die Forderungen aus
den Pfandbriefen und Kommunalpfandbriefen, die nicht durch den jeweiligen Deckungsstock
gedeckt sind.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermodgen der Emittentin eréffneten Konkursverfahren auf
Einlagen und nicht-nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge anzuwenden:

(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz in die
Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen
und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen Uberschreitet; und (ii) Einlagen, die als
erstattungsfahige Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und
mittleren Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in
der EU zuriickgehen wiirden, die sich au3erhalb der EU befinden;

(c) gewdhnliche nicht besicherte Forderungen (wie zB die Forderungen aus den Pfandbriefen und
Kommunalpfandbriefen, die nicht vom jeweiligen Deckungsstock gedeckt sind); und

(d) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln iSv § 131 Abs 3 BaSAG (sog "nicht bevorrechtigte
nicht-nachrangige (non-preferred senior) Schuldtitel"), d.h. Schuldtitel, die die folgenden
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Bedingungen erfullen: (i) die urspringliche vertragliche Laufzeit der Schuldtitel betragt
mindestens ein Jahr; (ii) die Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten Derivate und sind selbst
keine Derivate; (iii) in den einschlagigen Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem Prospekt im
Zusammenhang mit der Emission wird explizit auf den niedrigeren Rang nach § 131 Abs 3
BaSAG hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungsverfahren),
die in Bezug auf die Emittentin erdffnet werden, Forderungen aus den Pfandbriefen und
Kommunalpfandbriefen, die nicht vom jeweiligen Deckungsstock gedeckt sind, nachrangig zu den in
Punkten (a) und (b) angefiihrten Forderungen. Aus diesem Grund wiirden Zahlungen auf Forderungen
aus den Pfandbriefen und Kommunalpfandbriefen, die nicht vom jeweiligen Deckungsstock gedeckt
sind, nur dann geleistet, wenn und soweit die ihnen gegeniiber vorrangigen Forderungen vollstandig
befriedigt wurden.

Die Deckungswerte der Pfandbriefe und Kommunalpfandbriefe kénnen nicht immer ausreichen, um
die Verpflichtungen der Emittentin aus den Pfandbriefen und Kommunalpfandbriefen zu decken,
und/oder die Ersatzwerte kdonnen dem jeweiligen Deckungsstock nicht rechtzeitig hinzugefugt
werden.

Die Pfandbriefe und Kommunalpfandbriefe sind durch Vermoégenswerte, die die im 0&sterreichischen
Pfandbriefgesetz angegebenen Anforderungen erfiillen, gedeckt. Zahlungsanspriiche von Anleiheglaubigern
der Pfandbriefe und Kommunalpfandbriefe sind durch verschiedene (Arten von) Deckungsstocke(n) mit
verschiedenen Vermégenswerten besichert.

Im Fall von Insolvenz- oder Exekutionsverfahren betreffend die Emittentin und/oder ihre Vermégenswerte
werden die relevanten Deckungswerte vom Vermogen der Emittentin getrennt und dirfen nicht dafir
herangezogen werden, Anspriiche anderer Glaubiger der Emittentin als der Anleiheglaubiger der durch
diese Deckungswerte gedeckten Pfandbriefe und Kommunalpfandbriefe zu befriedigen.

Allerdings kénnen die Deckungswerte des relevanten Deckungsstocks fur die Pfandbriefe und
Kommunalpfandbriefe nicht immer ausreichen, um die Verpflichtungen aus den Pfandbriefen und
Kommunalpfandbriefen zu decken, und/oder die Ersatzwerte kdnnen dem relevanten Deckungsstock nicht
rechtzeitig hinzugefugt werden. Die relevanten Deckungsstdcke sind voneinander getrennt gefiihrt und
haften nicht fur alle Pfandbriefe und Kommunalpfandbriefe, sondern nur jene, die dem relevanten
Deckungsstock zugeordnet sind. Daher kénnen Anleger nicht darauf vertrauen, dass Vermdgenswerte eines
anderen Deckungsstocks, dem ihre Pfandbriefe und Kommunalpfandbriefe nicht zugeordnet sind, zur
Befriedigung ihrer Forderungen herangezogen werden kénnen.

Die Pfandbriefe und Kommunalpfandbriefe kbnnen nach ihrem Falligkeitstag zurtickgezahlt werden.

Die Emissionsbedingungen der Pfandbriefe und Kommunalpfandbriefe kénnen vorsehen, dass ihre Laufzeit
bis zum Erweiterten Falligkeitstag verlangert wird, falls die Emittentin den ausstehenden Gesamtnennbetrag
der Pfandbriefe und/oder Kommunalpfandbriefe am Falligkeitstag nicht zuriickzahlen kann. In einem solchen
Fall wird die Emittentin den Anleiheglaubigern unverziglich, spéatestens jedoch innerhalb der in den
relevanten Emissionsbedingungen der Pfandbriefe und/oder Kommunalpfandbriefe angegebenen Anzahl
von Geschéftstagen vor dem Falligkeitstag, eine Verlangerung der Laufzeit der Pfandbriefe und/oder
Kommunalpfandbriefe durch Veréffentlichung einer Mitteilung mit der Angabe des Erweiterten Falligkeitstags
mitteilen.

Die Zahlung des ausstehenden Gesamtnennbetrags wird aufgeschoben und wird ungeachtet den
gesetzlichen Vorschriften Uber die Kindigung und Liquidation des relevanten Deckungsstocks am
Erweiterten Falligkeitstag zusammen mit etwaigen aufgelaufenen Zinsen bis zum, aber ausschlief3lich des
Erweiterten Féalligkeitstages féllig und zahlbar. In diesem Fall fallen fur den ausstehenden
Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe und/oder Kommunalpfandbriefe wahrend des Zeitraums vom
(urspriinglichen) Falligkeitstag (inklusive) bis zum Erweiterten Falligkeitstag (exklusive) weiter Zinsen in
Hohe des in den mafigeblichen Emissionsbedingungen festgelegten relevanten Zinssatzes an und diese
sind von der Emittentin an jedem Zinszahlungstag vom (ursprunglichen) Falligkeitstag bis einschlielich zum
Erweiterten Félligkeitstag gemanR den maRgeblichen Emissionsbedingungen zahlbar.

Daher durfen Anleiheglaubiger nicht erwarten, dass die Ruickzahlung des ausstehenden
Gesamtnennbetrags am (urspringlichen) Falligkeitstag der Pfandbriefe und/oder Kommunalpfandbriefe
erfolgt, und sie sind nicht berechtigt, die Pfandbriefe und/oder Kommunalpfandbriefe zu kiindigen, falls die
Laufzeit der Pfandbriefe und/oder Kommunalpfandbriefe verlangert wird. Zudem kdnnen die
Anleiheglaubiger wahrend des erweiterten Zeitraums geringere Zinszahlungen erhalten, da der relevante
anwendbare Zinssatz niedriger sein kann als der in den vorangegangenen Zinsperioden geltende Zinssatz.
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3.2.2.2 Risikofaktoren in Bezug auf nicht-nachrangige Schuldverschreibungen

Anleihegléaubiger der nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko einer gesetzlichen
Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Durch den SRM sollen die jeweiligen Abwicklungsbehdrden einheitliche und wirksame
Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool). Bei der
Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehoérde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1 Posten; (ii)) AT 1 Instrumente; (iii) Tier 2
Instrumente; (iv) nachrangige Verbindlichkeiten, die kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind; und (v) die
restlichen bail-in-fahigen Verbindlichkeiten (wie zB die nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen)
entsprechend der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines Konkursverfahrens, einschlief3lich der
Rangfolge gemaf § 131 BaSAG, im erforderlichen Umfang herabsetzen.

Falls das Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die Emittentin angewendet wird, kann der Nennbetrag
der nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen (ganz oder teilweise) herabgesetzt oder in
Eigentumstitel umgewandelt werden.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen einen héheren Rang als die Forderungen aus
den nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermdgen der Emittentin er6ffneten Konkursverfahren auf
Einlagen und nicht-nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge anzuwenden:

(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz in die
Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsfahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen
und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen Uberschreitet; und (ii) Einlagen, die als
erstattungsfahige Einlagen von natlrlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und
mittleren Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in
der EU zuriickgehen wiirden, die sich au3erhalb der EU befinden;

(c) gewdhnliche nicht besicherte Forderungen (wie zB Forderungen aus den nicht-nachrangigen
Schuldverschreibungen); und

(d)  unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln iSv § 131 Abs 3 BaSAG (sog "nicht bevorrechtigte nicht-
nachrangige (non-preferred senior) Schuldtitel"), d.h. Schuldtitel, die die folgenden Bedingungen
erfillen: (i) die urspringliche vertragliche Laufzeit der Schuldtitel betragt mindestens ein Jahr; (ii) die
Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten Derivate und sind selbst keine Derivate; (iii) in den
einschlagigen Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem Prospekt im Zusammenhang mit der
Emission wird explizit auf den niedrigeren Rang nach § 131 Abs 3 BaSAG hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungsverfahren),
die in Bezug auf die Emittentin erdffnet werden, Forderungen aus den nicht-nachrangigen
Schuldverschreibungen nachrangig zu den in den Punkten (a) und (b) angegebenen Forderungen. Aus
diesem Grund wirden Zahlungen auf Forderungen aus den nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen
nur dann geleistet, wenn und soweit die ihnen gegeniber vorrangigen Forderungen vollstandig
befriedigt wurden.

3.2.2.3 Risikofaktoren in Bezug auf nachrangige Schuldverschreibungen

Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko einer gesetzlichen
Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.

Durch den SRM sollen die jeweiligen Abwicklungsbehérden einheitliche und wirksame
Abwicklungsinstrumente und Abwicklungsbefugnisse zur Erreichung der Abwicklungsziele erhalten.

Das wichtigste Abwicklungsinstrument ist das Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool). Bei der
Anwendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung soll die Abwicklungsbehoérde ihre
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse unter Einhaltung der folgenden Abfolge (auch
"Verlusttragungskaskade" genannt) anwenden: (i) CET 1 Posten; (ii) AT 1 Instrumente; (iii) Tier 2
Instrumente (wie zB die nachrangigen Schuldverschreibungen); (iv) nachrangige Verbindlichkeiten, die
kein AT 1 oder Tier 2 Kapital sind; und (v) die restlichen bail-in-fahigen Verbindlichkeiten entsprechend
der Rangfolge der Forderungen im Rahmen eines Konkursverfahrens, einschliellich der Rangfolge
gemal § 131 BaSAG, im erforderlichen Umfang herabsetzen.
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Erfullt die Emittentin die Voraussetzungen fur die Abwicklung und beschlie3t die Abwicklungsbehérde,
bei der Emittentin ein Abwicklungsinstrument anzuwenden, hat die Abwicklungsbehdrde Befugnis zur
Herabschreibung oder Umwandlung bei den relevanten Kapitalinstrumenten (dh CET 1, AT 1 und Tier 2
Instrumente) anzuwenden, bevor sie ein Abwicklungsinstrument (mit Ausnahme des Instruments der
Glaubigerbeteiligung) anwendet.

Falls die Befugnis zur Herabschreibung oder Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten oder das
Instrument der Glaubigerbeteiligung auf die Emittentin angewendet wird, kann der Nennbetrag der
nachrangigen Schuldverschreibungen (ganz oder teilweise) herabgesetzt oder in Eigentumstitel
umgewandelt werden, auch wenn Forderungen anderer Glaubiger nicht betroffen sein sollten.

Im Fall einer Insolvenz der Emittentin haben Einlagen und nicht-nachrangige unbesicherte
Forderungen einen hoheren Rang als die Forderungen aus den nachrangigen
Schuldverschreibungen.

Gemal § 131 BaSAG ist in einem Uber das Vermdgen der Emittentin erdffneten Konkursverfahren auf
Einlagen und nicht-nachrangige unbesicherte Forderungen folgende Insolvenzrangfolge anzuwenden:

(a) (i) gedeckte Einlagen; und (ii) Einlagensicherungseinrichtungen, die im Fall der Insolvenz in die
Rechte und Pflichten der gesicherten Einleger eintreten;

(b) (i) der Teil erstattungsféahiger Einlagen von natirlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen
und mittleren Unternehmen, der die gesicherten Einlagen Uberschreitet; und (ii) Einlagen, die als
erstattungsfahige Einlagen von naturlichen Personen, Kleinstunternehmen und kleinen und
mittleren Unternehmen gelten wirden, wenn sie nicht auf Zweigstellen von Instituten mit Sitz in
der EU zuriickgehen wirden, die sich auRerhalb der EU befinden;

(c) gewdhnliche nicht besicherte Forderungen; und

(d) unbesicherte Forderungen aus Schuldtiteln iSv § 131 Abs 3 BaSAG (sog "nicht bevorrechtigte
nicht-nachrangige (non-preferred senior) Schuldtitel”), d.h. Schuldtitel, die die folgenden
Bedingungen erfullen: (i) die ursprungliche vertragliche Laufzeit der Schuldtitel betragt
mindestens ein Jahr; (i) die Schuldtitel beinhalten keine eingebetteten Derivate und sind selbst
keine Derivate; (iii) in den einschlagigen Vertragsunterlagen und gegebenenfalls dem Prospekt im
Zusammenhang mit der Emission wird explizit auf den niedrigeren Rang nach § 131 Abs 3
BaSAG hingewiesen.

Daher sind in einem Konkursverfahren und vergleichbaren Verfahren (wie zB Abwicklungsverfahren),
die in Bezug auf die Emittentin eroffnet werden, Forderungen aus den nachrangigen
Schuldverschreibungen nachrangig zu den in den Punkten (a) bis (d) angefiihrten Forderungen. Aus
diesem Grund wirden Zahlungen auf Forderungen aus den nachrangigen Schuldverschreibungen nur
dann geleistet, wenn und soweit die ihnen gegenlber vorrangigen Forderungen vollstandig befriedigt
wurden.

Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen sind dem Risiko ausgesetzt, dass die
Emittentin weitere Schuldtitel ausgeben oder weitere Verbindlichkeiten eingehen kann.

Es bestehen keine (vertraglichen oder sonstigen) Beschréankungen in Bezug auf den Betrag an
(gewdhnlichem unbesichertem oder nachrangigem) Fremdkapital, das die Emittentin ausgeben und/oder
aufnehmen darf (oder muss) und das gleichrangig mit oder vorrangig zu den nachrangigen
Schuldverschreibungen ist.

Jede Emission solcher Instrumente und/oder jedes Eingehen solcher Verbindlichkeiten kann den durch
Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen erstattungsfahigen Betrag im Fall einer
Insolvenz der Emittentin reduzieren.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen berechtigen nicht zur Félligstellung zukinftiger Zahlungen
und darfen auch keiner Aufrechnung oder Garantie unterliegen.

Die mafgeblichen Emissionsbedingungen der nachrangigen Schuldverschreibungen beinhalten keine
Verzugsereignisse und Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen haben kein Recht,
planmaRige kunftige Auszahlungen von Zinsen (falls anwendbar) oder Kapital zu beschleunigen.

Zudem dirfen Forderungen der Emittentin nicht mit Zahlungsverpflichtungen der Emittentin unter den
nachrangigen Schuldverschreibungen aufgerechnet werden, die nicht besichert, Gegenstand einer Garantie
oder einer anderen Vereinbarung sind und sein kdnnen, die den Rang der Forderung erhoht.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen kénnen nicht nach Wahl der Anleiheglaubiger
vorzeitig zurickgezahlt werden.
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Anleiheglaubiger der nachrangigen Schuldverschreibungen haben kein Recht, die vorzeitige
Rickzahlung ihrer nachrangigen Schuldverschreibungen zu verlangen.

Daher sollten potentielle Investoren nicht in der Erwartung in die nachrangigen Schuldverschreibungen
investieren, dass sie ein Recht auf vorzeitige Rickzahlung haben. Zudem sollten sich Anleiheglaubiger
der nachrangigen Schuldverschreibungen bewusst sein, dass sie gezwungen sein kdnnen, die
finanziellen Risiken einer Investition in die nachrangigen Schuldverschreibungen bis zu ihrer Falligkeit
zu tragen.

Die nachrangigen  Schuldverschreibungen kénnen jederzeit aus steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zurickgezahlt werden.

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen vor ihrer
festgelegten Falligkeit (auch vor Ablauf von fiinf Jahren nach dem Datum ihrer Begebung) jederzeit aus
steuerlichen Griinden vorzeitig zuriickzahlen.

Ebenso kann die Emittentin nach eigenem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen vor ihrer
festgelegten Falligkeit (auch vor Ablauf von funf Jahren nach dem Zeitpunkt der Emission) jederzeit aus
aufsichtsrechtlichen Grinden vorzeitig zurtickzahlen.

Alle Rechte der Emittentin auf vorzeitige RulUckzahlung oder Rickkauf der nachrangigen
Schuldverschreibungen sind von einer vorherigen Erlaubnis der zustandigen Behérde abhéngig.

Potentielle Investoren sollten nicht in der Erwartung in die nachrangigen Schuldverschreibungen investieren,
dass die Emittentin ein Recht auf vorzeitige Riickzahlung ausiben wird.

Die Emittentin kann nach eigenem Ermessen die nachrangigen Schuldverschreibungen jederzeit aus
steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Griinden vorzeitig zurlickzahlen. Weiters kann die Emittentin, falls ein
solches Recht in den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist, nach eigenem Ermessen die
nachrangigen Schuldverschreibungen vor ihrer festgelegten Falligkeit, frihestens aber finf Jahre nach dem
Zeitpunkt inrer Emission, an einem festgelegten Wabhlrtickzahlungstag vorzeitig zurtickzahlen.

Jede vorzeitige Rickzahlung und jeder Riuckkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen bedirfen der
vorherigen Erlaubnis der zustandigen Behdrde, jeweils sofern und wie auf die Emittentin anwendbar. Geman
der CRR darf die zustéandige Behorde Instituten die vorzeitige Riickzahlung und den Ruickkauf von Tier 2
Instrumenten (wie zB die nachrangigen Schuldverschreibungen) nur bei Vorliegen bestimmter in der CRR
festgelegter Voraussetzungen erlauben. Diese Voraussetzungen sowie einige andere technische
Bestimmungen und Standards betreffend auf die Emittentin anwendbare aufsichtsrechtliche
Kapitalanforderungen sind von der zustandigen Behorde bei ihrer Entscheidung Uber die Erlaubnis einer
vorzeitigen Rilckzahlung oder eines Ruckkaufs zu berilicksichtigen. Allerdings ist es ungewiss, wie die
zustandige Behdrde diese Kriterien in der Praxis anwenden wird und wie sich diese Bestimmungen und
Standards wahrend der Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen &ndern. Daher ist es schwer
vorherzusagen, ob und falls ja, unter welchen Bedingungen die zustandige Behdorde ihre vorherige Erlaubnis
fur eine vorzeitige Rickzahlung oder einen Riickkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen erteilt.

Selbst wenn die Emittentin die vorherige Erlaubnis der zustdndigen Behoérde erhalten wirde, wird jede
Entscheidung der Emittentin auf eine vorzeitige Rickzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen
nach eigenem Ermessen unter Berlcksichtigung der Auswirkungen externer Faktoren (wie wirtschaftliche
und marktbezogene Auswirkungen der Austibung eines vorzeitigen Ruckzahlungsrechts, aufsichtsrechtliche
Kapitalanforderungen und vorherrschende Marktbedingungen) erfolgen. Die Emittentin lehnt es ab und
Investoren sollten daher nicht davon ausgehen (und in der Erwartung investieren), dass sie ein ihr in Bezug
auf die nachrangigen Schuldverschreibungen zustehendes vorzeitiges Rickzahlungsrecht ausiiben wird.

3.2.3 Risikofaktoren in Bezug auf bestimmte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen, die Optionen enthalten unterliegen Risiken in Zusammenhang mit einer
mdoglichen Anderung des Optionspreises.

Bestimmte Schuldverschreibungen kdnnen eine Option enthalten (wie zum Beispiel ein Recht auf Kiindigung
und vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin) oder mit einer solchen kombiniert sein. Solche
Optionen haben selbst einen Marktpreis (dh es stellt an sich einen Wert dar, eine solche Option austiben zu
konnen, der "Optionspreis”). Der Optionspreis kann sich dndern und diese Anderung kann auch den
Marktpreis der Schuldverschreibungen beeinflussen. Der Wert der Option verringert sich typischerweise
gegen den Verfallstag hin, danach ist die Option vollig wertlos. Anleiheglaubiger solcher
Schuldverschreibungen tragen das Risiko einer ungunstigen Entwicklung des Optionspreises allfélliger mit
den Schuldverschreibungen verbundenen Optionen.
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Bei  Schuldverschreibungen, deren Emissionsbedingungen kein  Kindigungsrecht der
Anleiheglaubiger vorsehen, haben die Anleiheglaubiger moglicherweise keine Maoglichkeit, ihr
Investment vorzeitig zu beenden.

Die Schuldverschreibungen sehen kein Recht der Anleihegldubiger auf vorzeitige Rickzahlung vor, wenn
ihnen dieses nicht ausdricklich in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen eingerdumt wird. Daher
tragt ein Anleiheglaubiger grundsatzlich das Risiko, bis zum Ende der Laufzeit in den
Schuldverschreibungen investiert bleiben zu mussen und keine vorzeitige Rickzahlung verlangen zu
kénnen. Weiters kann die Emittentin Schuldverschreibungen, die nicht fix verzinst sind und deren
malfigebliche Endglltige Bedingungen der Emittentin ein vorzeitiges Kiindigungsrecht einraumen, auch im
Falle einer fir die Emittentin nachteiligen Entwicklung des (der) mafl3geblichen Referenzzinssatzes(-satze)
kundigen, wodurch den Anleiheglaubigern die Chance auf eine héhere Rendite genommen werden kann.
Umgekehrt steht den Anleiheglaubigern im Falle einer fir sie nachteiligen Entwicklung des Referenzwerts
keine Maoglichkeit der vorzeitigen Kindigung der Schuldverschreibungen zu und die Emittentin kénnte von
der fur sie vorteilhaften Entwicklung des Referenzwerts bis zum Ende der Laufzeit der
Schuldverschreibungen profitieren.

Bei einer Rickzahlung der Schuldverschreibungen vor ihrer Falligkeit sind die Anleiheglaubiger dem
Risiko ausgesetzt, dass ihre Kapitalanlage eine geringere Rendite als erwartet aufweist und eine
Wiederveranlagung nur zu schlechteren Bedingungen maglich ist (Risiko vorzeitiger Riickzahlung).

Die Laufzeit von Schuldverschreibungen kann in bestimmten Fallen durch eine vorzeitige Kiindigung durch
die Emittentin nach Maligabe der malRgeblichen Endgultigen Bedingungen unvorhergesehen verkirzt
werden. In diesem Fall tragt der Anleiheglaubiger das Risiko, dass seine Renditeerwartungen aufgrund der
kirzeren Laufzeit nicht mehr erfillt werden kénnen und eine Wiederveranlagung nur zu schlechteren
Bedingungen mdoglich ist.

Schuldverschreibungen, bei denen die zu zahlenden Betrage unter Zugrundelegung einer Formel
berechnet werden, unterliegen besonderen Risiken.

In Bezug auf eine Emission von Schuldverschreibungen kann eine Formel Anwendung finden, anhand derer
die zu zahlenden Zinsen berechnet werden. Zudem kann die Formel im Hinblick auf die in regelmafigen
Abstéanden voraussichtlich zu zahlenden Zinsen komplexe Ergebnisse und unter bestimmten Umsténden
einen Anstieg oder Ruckgang dieser Betrage zur Folge haben.

Aus dem angegebenen Gesamtnennbetrag bei "bis zu" Schuldverschreibungen kann kein
Rickschluss auf die Liquiditat auf dem Sekundarmarkt gezogen werden.

Im Fall von Schuldverschreibungen, die fortlaufend angeboten und begeben werden (Daueremissionen),
umfasst der in den maligeblichen Endgiltigen Bedingungen angegebene Gesamtnennbetrag das
Hodchstemissionsvolumen. Das tatsachliche  Emissionsvolumen kann jedoch unter dem
Hochstemissionsvolumen liegen und wahrend der Laufzeit insbesondere von der Investorennachfrage
abhéngen. Es kann daher aus dem angegebenen Gesamtnennbetrag der Daueremission kein Ruckschluss
auf die Liguiditat auf dem Sekundéarmarkt gezogen werden.

3.2.4 Risikofaktoren in Bezug auf allféllige Kreditratings von Schuldverschreibungen

Allfallige Kreditratings von Schuldverschreibungen bertcksichtigen unter Umstéanden nicht
sdmtliche Risiken einer Anlage in diese Schuldverschreibungen angemessen und kdnnen
ausgesetzt, herabgestuft oder zurickgenommen werden, was den Marktpreis und den Handelspreis
der Schuldverschreibungen beeintrachtigen kann.

Ein Kreditrating von Schuldverschreibungen reflektiert moglicherweise nicht alle Risiken einer Anlage in die
Schuldverschreibungen. AufRerdem kdnnen Kreditratings ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgenommen
werden. Jede Aussetzung, Herabstufung oder Riicknahme kann sich nachteilig auf den Marktpreis der
Schuldverschreibungen auswirken. Ein Kreditrating stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten
von Schuldverschreibungen dar und kann jederzeit von der Kreditratingagentur Uberprift oder
zuriickgenommen werden.

3.2.5 Risikofaktoren in Bezug auf die Wahrungen von, die Preisbildung von, die Kosten in
Zusammenhang mit, den Markt von und die Abwicklung der Schuldverschreibungen

Die Anleiheglaubiger muissen sich auf die Funktionalitit des maligeblichen Clearingsystems
verlassen.

Die Schuldverschreibungen werden tber Clearingsysteme wie jenes der OeKB CSD gekauft und verkauft.
Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung dafir, dass die Schuldverschreibungen tatséchlich in das
Wertpapierportfolio des jeweiligen Anlegers Ubertragen werden. Die Anleiheglaubiger missen sich auf die
Funktionalitdt des maRgeblichen Clearingsystems verlassen. Es besteht das Risiko, dass aufgrund der
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Verwendung des Clearingsystems Gutschriften auf das Konto des Anlegers nicht, nicht innerhalb des vom
Anleger erwarteten Zeitraums oder verspatet erfolgen.

Anleiheglaubiger sind dem Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt.

Jeder Anleiheglaubiger tragt das Risiko einer moglichen Verschlechterung der finanziellen Situation der
Emittentin ~ bis  zur  Insolvenz. Die  Schuldverschreibungen  (ausgenommen  nachrangige
Schuldverschreibungen, die ein noch hdheres Risiko bergen) begriinden unmittelbare, nicht-nachrangige
und, mit Ausnahme der durch einen Deckungsstock besicherten Pfandbriefe und Kommunalpfandbriefe,
unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Fall der Liquidation, der Insolvenz der Emittentin oder
einem Verfahren zur Abwendung einer Insolvenz der Emittentin untereinander und mit allen sonstigen
gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften, wie etwa § 46 der Osterreichischen Insolvenzordnung zu Masseforderungen (zB Kosten des
Insolvenzverfahrens), Vorrang zukommt. Die Realisierung des Insolvenzrisikos héatte zur Folge, dass die
Emittentin ihren Zahlungs- und/oder Lieferverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen gegeniber den
Inhabern nicht oder nur teilweise nachkommen kénnte.

Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Kauf und/oder Verkauf von Schuldverschreibungen
und/oder der Depotfilhrung kdénnen zu Kostenbelastungen fiihren, die die mit den
Schuldverschreibungen verbundene Rendite mafRRgeblich reduzieren kénnen.

Kommissionen und andere Transaktionskosten, die im Zusammenhang mit dem Kauf und/oder Verkauf von
Schuldverschreibungen und/oder der Fihrung des zur Verwahrung der Schuldverschreibungen
erforderlichen Wertpapierdepots entstehen, kénnen insbesondere bei einem Investment von geringen
Summen in die Schuldverschreibungen zu Kostenbelastungen fuhren, die die mit diesen
Schuldverschreibungen verbundene Rendite maf3geblich reduzieren kénnen.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko nachteiliger Entwicklungen der Marktpreise ihrer
Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Das Marktpreisrisiko ist eines der zentralen Risiken der Schuldverschreibungen. Der Marktpreis der
Schuldverschreibungen, damit auch ihr Wert, &ndert sich typischerweise téaglich. Er wird durch eine Vielzahl
von Faktoren, wie den Wert und die Volatilitit maRgeblicher ReferenzgréRen und die noch verbleibende Zeit
bis zum Rickzahlungstag, gesamtwirtschaftliche Entwicklungen (insbesondere hinsichtlich der
Marktzinssatze), der Politik von Zentralbanken, dem Inflationsniveau oder einer nicht vorhandenen oder
besonders niedrigen bzw besonders hohen Nachfrage nach den betreffenden Schuldverschreibungen, aber
auch von anderen Faktoren, wie etwa der Bonitat der Emittentin bestimmt. Die Bedeutung der einzelnen
Faktoren ist allerdings nicht direkt quantifizierbar und schwankt im Zeitablauf. Insbesondere die Erwerber
von festverzinslichen Schuldverschreibungen sind einem Zinsdnderungsrisiko in Form eines Kursverlustes
ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau steigt. Dieses Risiko wirkt sich grundsatzlich umso starker aus, je
deutlicher der Marktzinssatz ansteigt.

Im Falle einer negativen Marktpreisentwicklung sind Anleiheglaubiger bei VerédufRerung der
Schuldverschreibungen vor Falligkeit dem Risiko ausgesetzt, dass der Preis, zu dem Schuldverschreibungen
vor Félligkeit verkauft werden kénnen, erheblich unter dem Emissionspreis, dem vom Anleiheglaubiger
bezahlten Kaufpreis oder dem erwarteten Preis liegen und sie daher einen Verlust erleiden. Vom Markt
verlangte Liquiditatsaufschlage und geringe Liquiditat der Schuldverschreibungen kénnen den Marktpreis
der Schuldverschreibungen negativ beeintréachtigen. Der historische Marktpreis der Referenzgréf3en kann
nicht als Indikator fur die zukinftige Entwicklung der ReferenzgroRen wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen angesehen werden.

Anleger, die in Schuldverschreibungen investieren, gehen das Risiko ein, dass sich der Credit
Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin verandert (Credit Spread-Risiko).

Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag, den die Emittentin dem Inhaber einer
Schuldverschreibung zur Abgeltung des Ubernommenen Kreditrisikos bezahlen muss. Credit Spreads
werden als Aufschlage auf die aktuellen risikolosen bzw -armen Zinsen oder als Kursabschlage angeboten
und verkauft.

Zu den Faktoren, die Credit Spreads beeinflussen, zéhlen unter anderem die Bonitat und das Kreditrating
der Emittentin, die  Wabhrscheinlichkeit  eines Zahlungsausfalls, die Recovery Rate
(Wiederbeschaffungsquote), die verbleibende Laufzeit der Schuldverschreibung sowie Verpflichtungen auf
Grund von Besicherungen oder Garantien bzw. Erklarungen hinsichtlich bevorzugter Bedienung oder
Nachrangigkeit. Die Liquiditatslage, das allgemeine Zinsniveau, die allgemeinen wirtschaftlichen
Entwicklungen und die Wéhrung, auf die die maRgebliche Verbindlichkeit lautet, kbnnen ebenfalls einen
negativen Einfluss entfalten.
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Fur Anleger besteht das Risiko, dass der Credit Spread der Emittentin ansteigt, was den Marktpreis der
Schuldverschreibungen sinken lassen wirde.

Anleiheglaubiger unterliegen moglicherweise einem Wechselkursrisiko.

Anleiheglaubiger von Schuldverschreibungen, die auf eine fremde Wahrung lauten und Anleiheglaubiger, die
ihre Ertrage in einer anderen Wé&hrung bendtigen als jene, auf die die Schuldverschreibungen lauten, sind
nachteiligen  Anderungen von Wechselkursen ausgesetzt, welche ihre Rendite auf die
Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kdnnen.

Bei einer zuklnftigen Geldentwertung (Inflation) kénnte sich die reale Rendite einer Anlage
verringern (Inflationsrisiko).

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Madéglichkeit, dass der Wert von Vermégenswerten wie den
Schuldverschreibungen oder den Einnahmen daraus sinkt, wenn die Kaufkraft einer Wahrung auf Grund von
Inflation schrumpft. Durch Inflation verringert sich der Wert eines mdglichen Ertrags. Ubersteigt die
Inflationsrate die auf die Schuldverschreibungen geleisteten Zahlungen, wird die Rendite der
Schuldverschreibungen negativ und Anleiheglaubiger erleiden Verluste. Anleiheglaubiger sind dem Risiko
einer Wertminderung mdglicher Ertrage aus Schuldverschreibungen durch Inflation ausgesetzt.

3.2.6 Risikofaktoren in Bezug auf die Zulassung oder Einbeziehung und Handel von
Schuldverschreibungen

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen
entsteht oder, sofern er entstehen wird, dass er fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt kdnnte
es sein, dass Anleiheglaubiger ihre Schuldverschreibungen nicht oder nicht zu angemessenen
Marktpreisen verauf3ern kénnen.

Die Emittentin hat sich zwar dazu bereiterklart, durch das Stellen von An- und Verkaufsangeboten fir die
Schuldverschreibungen einen Sekundérmarkt bereitzuhalten, sie ist dazu aber nicht verpflichtet und kann
ihre diesbezigliche Tatigkeit jederzeit einstellen. Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider
Sekundarmarkt fur die Schuldverschreibungen entstehen wird, oder sofern er entsteht, dass er fortbestehen
wird. Die Emittentin Ubernimmt keine Verpflichtung, die Liquiditdt der Schuldverschreibungen zu
gewabhrleisten oder die Zulassung der Schuldverschreibungen an einem geregelten Markt anzustreben. Fir
den Fall, dass sich ein Sekundarmarkt fiur die Schuldverschreibungen entwickelt, ist weder die
Preisentwicklung der Schuldverschreibungen noch die Liquiditat des Sekundarmarktes absehbar.

Anleiheglaubiger missen daher damit rechnen, dass sie die von ihnen gehaltenen Schuldverschreibungen
aufgrund mangelnder Liquiditdt am entsprechenden Markt, insbesondere bei Veraufl3erung der
Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit, nicht oder nicht zum gewilnschten Zeitpunkt bzw. nicht zu
einem fairen Marktpreis verauf3ern kénnen.

Es besteht ein Risiko, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen
oder beendet wird.

Notieren die Schuldverschreibungen auf einem oder mehreren (geregelten oder ungeregelten) Méarkten oder
sind sie in den Handel in einem Multilateralen Handelssystem einbezogen, kann die Notierung bzw.
Einbeziehung der Schuldverschreibungen — abhéngig von den an der jeweiligen Borse geltenden
Regelungen — von der jeweiligen Borse oder einer zustéandigen Regulierungsbehdrde aus verschiedenen
Grunden, insbesondere auch der Verletzung von Kurslimits, bei Verstdlen gegen gesetzliche
Bestimmungen, beim Auftreten operativer Probleme der Boérse oder, ganz allgemein, wenn dies zur
Aufrechterhaltung eines funktionierendes Markts oder zur Wahrung der Anlegerinteressen fur erforderlich
gehalten wird, ausgesetzt oder unterbrochen werden. Weiters kann der Handel mit den
Schuldverschreibungen auf Grund einer Entscheidung der Borse, einer Regulierungsbehdrde oder auf
Antrag der Emittentin beendet werden. Die Emittentin hat keinen Einfluss auf Handelsaussetzungen oder -
unterbrechungen (ausgenommen den Fall, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen auf Grund einer
Entscheidung der Emittentin eingestellt wird) und daher miissen die Anleger die damit verbundenen Risiken
auf jeden Fall tragen. Insbesondere kann der Fall eintreten, dass Anleger bei Aussetzung, Unterbrechung
oder Einstellung des Handels ihre Schuldverschreibungen unter Umstanden nicht verkaufen kénnen und
dass die Borsekurse der Schuldverschreibungen deren Marktpreis nicht entsprechend widerspiegeln. Selbst
im Falle einer Aussetzung, einer Unterbrechung oder einer Einstellung des Handels mit
Schuldverschreibungen koénnten derartige MaRnahmen unter Umstanden weder ausreichend, noch adaquat
oder zeitgerecht erfolgen, um Kursstérungen zu verhindern oder die Interessen der Anleger zu wahren; wird
der Handel mit Schuldverschreibungen etwa nach der Verdéffentlichung von kursrelevanten Informationen,
die sich auf solche Schuldverschreibungen beziehen, ausgesetzt, kann der Marktpreis der
Schuldverschreibungen bereits negativ beeinflusst worden sein.
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3.2.7 Risikofaktoren in Bezug auf steuerliche und rechtliche Angelegenheiten

Steuerrechtliche Verédnderungen kénnen sowohl den Marktpreis der Schuldverschreibungen als auch
die Hohe der Zahlungen negativ beeinflussen.

Die Steuerrechtslage, Verwaltungspraxis der Abgabenbehdrden sowie Judikatur kann mafigeblich den
Verlauf der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin beeinflussen und damit auch negativ den Marktpreis
der Schuldverschreibungen sowie die von den Anleiheglaubigern erzielten Ausschittungen auf das mit der
Zeichnung der Schuldverschreibungen investierte Kapital negativ beeinflussen. Anleiheglaubiger sind daher
dem Risiko einer negativen Beeinflussung des Marktpreises der Schuldverschreibungen und der Hohe der
auf sie geleisteten Zahlungen durch steuerrechtliche Veranderungen ausgesetzt.

Die Hohe der vom Anleiheglaubiger aus den Schuldverschreibungen tatsachlich lukrierten Betrdge nach
Steuern hangt malRgeblich von der individuellen steuerrechtlichen Situation des jeweiligen Anleiheglaubigers
ab. Zukinftige steuerrechtliche Anderungen durch den Gesetzgeber, die Abgabenbehérden oder
hochstgerichtliche Entscheidungen kdnnen die aktuelle steuerliche Behandlung negativ beeinflussen oder
verandern.

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen sind von keiner gesetzlichen
Sicherungseinrichtung gedeckt.

Die durch die Schuldverschreibungen verbrieften Anspriiche und Forderungen der Anleiheglaubiger sind
nicht von einer gesetzlichen Einlagensicherung gemafl dem ESAEG gedeckt. Die Emittentin ist zwar Mitglied
der ESA, die den Zweck hat, als gesetzlich verpflichtende (Osterreichische) Sicherungseinrichtung iSd
ESAEG auch Forderungen, die von einem Kreditinstitut durch Ausstellung einer Urkunde verbrieft sind, zu
gewahrleisten, allerdings sind Forderungen aus Schuldverschreibungen von der Sicherung durch die
Sicherungseinrichtung ausdrticklich ausgeschlossen. Allerdings sind die Zahlungsanspriiche der
Anleiheglaubiger aus Pfandbriefen und Kommunalpfandbriefen durch den jeweils zugeordneten
Deckungsstock besichert. Im Falle einer Insolvenz der Emittentin kdnnen die Anleiheglaubiger daher nicht
mit einer Rickzahlung des eingesetzten Kapitals (allenfalls samt ausstehender Zinszahlungen) von dritter
Seite rechnen.

Die Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem Recht, und Anderungen in den geltenden
Gesetzen, Verordnungen oder aufsichtsrechtlichen Vorschriften kdnnen negative Auswirkungen auf
die Emittentin, die Schuldverschreibungen und die Anleiheglaubiger haben.

Die malRgeblichen Endgultigen Bedingungen der Schuldverschreibungen unterliegen 6sterreichischem
Recht. Das geltende 6sterreichische Recht kann unter Umstanden nicht einen @hnlichen oder adaquaten
Schutz bieten wie das Recht der Rechtsordnung des jeweiligen Anleiheglaubigers. Des Weiteren sind
etwaige Auswirkungen einer gerichtlichen Entscheidung oder einer Anderung sterreichischen Rechts (oder
des in Osterreich anwendbaren Rechts) bzw. der nach dem Datum dieses Prospekts (blichen
Verwaltungspraxis unklar. Anleiheglaubiger sind daher dem Risiko fir sie nachteiliger Bestimmungen des
Osterreichischen Rechts und/oder einer flr sie nachteiligen Rechtsdnderung ausgesetzt.

Ein 0&sterreichisches Gericht kann einen Treuh&ander (Kurator) fur die Schuldverschreibungen
ernennen, der die Rechte und Interessen der Anleiheglaubiger in deren Namen ausibt und
wahrnimmt, wodurch die Méglichkeit der Anleiheglaubiger zur individuellen Geltendmachung ihrer
Rechte aus den Schuldverschreibungen eingeschréankt werden kann.

GemalR dem 0Osterreichischen Kuratorengesetz und dem 6sterreichischen Kuratorenergdnzungsgesetz
("KuratorenG") kann auf Verlangen eines Beteiligten (zB eines Anleiheglaubigers) oder auf Veranlassung
des zustandigen Gerichts von einem dsterreichischen Gericht ein Treuh&nder (Kurator) ernannt werden, der
die gemeinsamen Interessen der Anleihegldubiger in Bezug auf alle Angelegenheiten vertritt, die ihre
gemeinsamen Rechte bertihren. Dies ist insbesondere mdéglich, wenn ein Insolvenzverfahren gegen die
Emittentin eingeleitet wird, in Zusammenhang mit Anderungen der maRgeblichen Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen oder Anderungen in Bezug auf die Emittentin oder in dhnlichen Fallen. Wenn ein
Kurator bestellt wird, dann Ubt er die gemeinsamen Rechte aller Anleiheglaubiger aus und vertritt die
Interessen aller Anleiheglaubiger und kann in ihrem Namen Erklarungen abgeben, die fiur alle
Anleiheglaubiger bindend sind. In Fallen, in denen ein Kurator die Interessen der Anleiheglaubiger vertritt
und die Rechte der Anleiheglaubiger ausubt, kann dies zu einer Benachteiligung bzw zu einer Kollision mit
den Interessen einzelner oder aller Anleiheglaubiger fihren.

Bestimmte Anlagen kdnnen durch rechtliche Anlageerwdgungen eingeschrankt sein und
Anleiheglaubiger kdnnen uU aufgrund von Haftungsausschlissen oder -beschréankungen der
Emittentin fir entstandene Schaden keine (oder nicht mal einen Teil der) Entschadigung verlangen.

Gesetze und Vorschriften kénnten bestimmte Anlagen fir einzelne Anleger einschranken. Uberdies kénnen
die malgeblichen Emissionsbedingungen bestimmte Haftungsausschlisse oder -beschrédnkungen der
Emittentin oder anderer Parteien (zB Berechnungsstelle, Zahlstelle, etc.) in Bezug auf fahrlassige
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Handlungen oder Auslassungen in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen enthalten, die dazu
fuhren koénnten, dass die Anleiheglaubiger fir den ihnen entstandenen Schaden keine (oder nicht mal einen
Teil der) Entschadigung verlangen kénnen.

3.2.8 Risikofaktor in Bezug auf Interessenskonflikte
Interessenskonflikte kbnnen die Anleiheglaubiger negativ beeinflussen.

Méogliche Interessenskonflikte kdnnen sich zwischen der Emittentin, der Zahlstelle, der Berechnungsstelle
und den Anleiheglaubigern ergeben, insbesondere hinsichtlich Ermessensentscheidungen, die den
vorgenannten Funktionen aufgrund der maRgeblichen Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen
oder auf anderer Grundlage zustehen und die die auf Schuldverschreibungen zu leistenden Zins- und/oder
Kapitalzahlungen beeinflussen kénnen.

Im Falle einer Ubernahme oder des Vertriebs von Schuldverschreibungen durch einen oder mehrere
Finanzintermediare erhalten diese Finanzintermediare fiir die Ubernahme bzw den Vertrieb und die
Platzierung der Schuldverschreibungen gegebenenfalls ein(e) Gebulhr/Serviceentgelt, (ber die die
Endglltigen Bedingungen informieren. Etwaige weitere Interessen der Emittentin oder anderer an der
Emission von Schuldverschreibungen beteiligter Personen werden gegebenenfalls in den Endgultigen
Bedingungen dargestellt.

Die Emittentin kann am Tag der Emission von Schuldverschreibungen und danach uber Informationen
verfigen, welche die Schuldverschreibungen betreffen, deren Marktpreis mafR3geblich beeinflussen und nicht
offentlich verfigbar sind.
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4. ANGABEN ZUR EMITTENTIN

4.1 Abschlussprufer
4.1.1 Name und Anschrift der Abschlussprufer

Die KPMG Austria GmbH, Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Kudlichstrae 41,
4020 Linz, Osterreich hat durch Mag. Ulrich Pawlowski als Wirtschaftspriifer in Ubereinstimmung mit
den International Financial Reporting Standards und den erganzend nach § 59a BWG anzuwendenden
bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften den Konzernjahresfinanzbericht fir das Geschaftsjahr
2017 zum 31.12.2017 und durch Mag. Christian Grinschgl als Wirtschaftsprufer in Ubereinstimmung mit
den International Financial Reporting Standards und den erganzend nach § 59a BWG anzuwendenden
bank- und unternehmensrechtlichen Vorschriften den Konzernjahresfinanzbericht fir das Geschaftsjahr
2018 zum 31.12.2018 geprift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die KPMG Austria GmbH ist Mitglied der Kammer der Steuerberater und Wirtschaftsprifer.
4.1.2 Wechsel Abschlussprifer

Wahrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums gab es keinen Wechsel
des Abschlussprufers.

4.2 Angaben Uber die Emittentin
4.2.1 Geschaftsgeschichte und Geschéaftsentwicklung der Emittentin

Die Emittentin wurde am 23.7.1890 mit Beschluss des Landtages des Erzherzogtums Osterreich ob der
Enns mit der Bezeichnung "Oberdsterreichische Landes-Hypothekenanstalt” gegrindet. Den
Geschaftsbetrieb nahm die Emittentin am 1.2.1891 auf. Im Jahr 1997 wurde die Emittentin in eine
Aktiengesellschaft nach dsterreichischem Recht eingebracht. Seitdem firmiert sie unter dem Namen
"Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft”. Nach aul3en tritt sie unter der Marke "HYPO
Oberosterreich™ auf.

Die Emittentin ist spezialisiert auf langfristige Ausleihungen, insbesondere im Wohnbaubereich.

Die Emittentin hat sich auch auf den Bereich der Wertpapiergeschafte fokussiert. Der Schwerpunkt der
Emissionstatigkeit liegt bei Inhaber- und Namenspfandbriefen.

4.2.2 Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische Name der Emittentin lautet "Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft". Die
kommerziellen Namen der Emittentin lauten "HYPO Obergdsterreich" und "Oberdsterreichische
Landesbank AG".

4.2.3 Ort der Registrierung der Emittentin und ihre Registrierungsnummer, LEI Code

Die Emittentin ist beim Landesgericht Linz als zustandiges Firmenbuchgericht unter der FN 157656 y im
Firmenbuch eingetragen. Ihr Legal Entity Identifier (LEI) Code lautet 529900BI5KIGX6YLX375.

4.2.4 Datum der Grindung
Die Emittentin wurde am 23.7.1890 auf unbestimmte Zeit gegriindet.
4.2.5 Sitz und Rechtsform der Emittentin

Die Emittentin hat die Rechtsform einer Aktiengesellschaft, wurde nach dem Recht der Republik
Osterreich gegriindet und hat ihren Sitz in Linz. Die Emittentin ist in und entsprechend der
Rechtsordnung der Republik Osterreich tatig. lhre Geschaftsanschrift lautet LandstraBe 38, 4010 Linz,
Osterreich. Die Telefonnummer der Emittentin lautet: +43 (0) 732 7639-0. lhre Webseite ist
www .hypo.at/oberoesterreich/. Die Informationen auf der Webseite der Emittentin sind nicht Inhalt
dieses Prospekts, aul3er den Informationen, die durch Verweis in diesen Prospekt inkorporiert wurden
(siehe oben "Verfiigbare Dokumente").

4.2.6 Wichtige Ereignisse aus jingster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin

In jungster Zeit sind keine wichtigen Ereignisse in der Geschéftstatigkeit der Emittentin eingetreten, die in
hohem Mal3e fur die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

4.2.7 Aktienkapital der Emittentin

Zum Zeitpunkt dieses Prospekts betragt das Grundkapital der Emittentin EUR 14.663.590,00, das zur Génze
eingezahlt und in 2.017.000 Stuckaktien geteilt ist, wovon 2.000.000 Stamm-Stiickaktien und 17.000
stimmrechtslose Vorzugs-Stiickaktien sind. Jede Stickaktie ist in gleichem Umfang am Grundkapital der
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Emittentin beteiligt. Der auf die Stiickaktie entfallende rechnerische Betrag am Grundkapital betragt gerundet
EUR 7,27.

4.2.8 Satzung der Emittentin
Der Unternehmensgegenstand der Emittentin ist in 8 3 der Satzung genannt und lautet wie folgt:

(1) Gegenstand des Unternehmens ist der Betrieb der Bankgeschéfte im Sinne des Bankwesengesetzes
und Umfang der von der Finanzmarktaufsichtsbehoérde erteilten Konzession.

(2) Die Konzession umfasst:

8§1Abs1Z1BWG
Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als Einlage (Einlagengeschéft);

8§1Abs1Z2BWG
Die Durchfiihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des Abrechnungsverkehrs in laufender Rechnung
fur andere (Girogeschaft);

81 Abs1Z 3 BWG
Der Abschluss von Geldkreditvertrdgen und die Gewéahrung von Gelddarlehen (Kreditgeschéft);

81 Abs1Z4BWG
Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die Diskontierung von Wechseln (Diskontgeschéft);

81 Abs1Z5BWG
Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fir andere (Depotgeschéft);

§1Abs1Z6BWG
Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie Kreditkarten und Reiseschecks;

§1Abs1Z7BWG
Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit

a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft)
b) Geldmarktinstrumenten

¢) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlieBBlich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung und
Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit a und d bis f genannten Instrumente einschlief3lich
gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin - und Optionsgeschéaft)

d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements, FRA), Zins- und
Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf Aktienindices ("equity swaps")

e) Wertpapieren (Effektengeschéaft)
f) wvon lit b bis e abgeleiteten Instrumenten;

§1Abs1Z8BWG
Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen Haftungen fiir andere, sofern die tibernommene
Verpflichtung auf Geldleistungen lautet (Garantiegeschéft);

81 Abs1Z9BWG

Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuld-verschreibungen und fundierten
Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des Erléses nach den hierfir geltenden besonderen
Rechtsvorschriften  (Wertpapieremissionsgeschéft - ausgenommen die Ausgabe von fundierten

Bankschuldverschreibungen);

81 Abs1Z10BWG
Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur Veranlagung des Erldses in anderen Bankgeschéften
(sonstiges Wertpapieremissionsgeschéft);

8§1Abs1Z 11 BWG
Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der in Z 7 lit b bis f genannten Instrumente und
die diesbeziiglichen Dienstleistungen (Loroemissionsgeschéft);

81 Abs1Z15BWG
Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten und deren Weiterveraufl3erung
(Kapitalfinanzierungsgeschaft);

81 Abs1Z16 BWG
Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder Dienstleistungen, die Ubernahme des Risikos der
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Einbringlichkeit solcher Forderungen - ausgenommen die Kreditversicherung - und im Zusammenhang damit
der Einzug solcher Forderungen (Factoringgeschéaft);

§1Abs1Z17 BWG
Der Betrieb von Geldmaklergeschéften im Interbankenmarkt

§1Abs1Z 18 BWG
Die Vermittlung von Geschéften nach

a) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung

b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der Vermittlung von
Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermégensberatung vorgenommene Vermittlung von
Hypothekar- und Personalkrediten

c) Z7lit. a, soweit diese das Devisengeschéft betrifft
d) Z8§;

(3) Die Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft hat insbesondere die Aufgabe, den Geld- und
Kreditverkehr vor allem im Bundesland Oberdsterreich zu férdern.

(4) Die Gesellschaft ist zu allen Geschaften und MaRnahmen berechtigt, die zur Erreichung des
Gesellschaftszweckes notwendig oder nitzlich erscheinen, ins- besondere zur:

a) Beteiligung an Unternehmen, gleich welcher Rechtsform,

b) Errichtung, Erwerb und Verwaltung von Unternehmungen, gleich welcher Rechtsform und gleich
welche Art,

c) Erwerb, Belastung und VerduRerung von Liegenschaften, Gebauden und/oder liegenschaftsgleichen
Rechten,

d) Errichtung von Tochtergesellschaften, Zweigniederlassungen sowie Zweig- stellen im In- und
Ausland.

(5) Die Gesellschaft ist berechtigt, Vereinbarungen Uuber die Aufnahme von Partizipations- und
Erganzungskapital sowie nachrangigem Kapital gemafl3 Teil I, Titel 1, Kapitel 4 (Art 62 ff) der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 abzuschlie3en.

(6) Die Gesellschaft begibt Pfand- und Kommunalschuldverschreibungen (Pfandbriefe) nach dem
Pfandbriefgesetz dRGBL 1927 | 492 in der jeweils geltenden Fassung.

(7) Die Gesellschaft ist Mitglied der Pfandbriefstelle, des Verbandes und des Fachverbandes der
Osterreichischen Landes- Hypothekenbanken.

4.2.9 Kreditrating

Die Emittentin ist von Standard & Poor's geratet. Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts stellt
sich das Kreditrating fiir die Emittentin wie folgt dar:

Kreditrating durch Standard &

Poor's
Langfristig A+
Ausblick stabil
Kurzfristig A-1

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts stellt sich das Kreditrating fir den Hypothekarischen
Deckungsstock der Emittentin wie folgt dar:

Kreditrating durch Standard &
Poor's

Langfristig AA+
Ausblick stabil

Standard & Poor's ist in der Europaischen Union niedergelassen und ist gemaR der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 idgF (die "EU-Kreditratingagentur-Verordnung") registriert. Die ESMA veroffentlicht auf
ihrer Internetseite (www .esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk) eine Liste von
Kreditratingagenturen, die gemafl der EU-Kreditagentur-Verordnung zugelassen sind. Diese Liste wird
innerhalb von 5 Arbeitstagen nach der Annahme einer Entscheidung gemaR Artikel 16, 17 oder 20 der
EU-Kreditagentur-Verordnung aktualisiert. Die Europaische Kommission veréffentlicht solche Updates
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im Amtsblatt der Européischen Union innerhalb von 30 Tagen nach einer solchen Aktualisierung.

Die Kreditrating Kategorien von 'AA' bis 'CCC' kdénnen durch Plus- (+) oder Minus- (-) Zeichen ergénzt
werden, um eine Abstufung innerhalb der gréReren Kreditrating Kategorien vorzunehmen.

'AA'" — Ein Schuldner der Kreditrating Kategorie 'AA' verflugt Uber eine sehr gute Fahigkeit, seine
finanziellen Verpflichtungen zu erfullen. Sie unterscheidet sich nur in geringem MalRe von den
héchstbewerteten Schuldnern.

'A' — Ein Schuldner der Kreditrating Kategorie 'A' hat hohe Fahigkeiten seinen finanziellen
Verpflichtungen nachzukommen, aber er ist etwas anfélliger auf nachteilige Auswirkungen bei
veranderten Umstanden und veranderten wirtschaftlichen Bedingungen als Schuldner in hdheren
Kreditrating Kategorien.

'A-1' — Ein Schuldner der Kreditrating Kategorie 'A-1' hat starke Fahigkeiten seinen finanziellen
Verpflichtungen nachzukommen. Er ist von Standard & Poor's in der hochsten Kreditrating Kategorie
geratet.

'Ausblick’ - Ein Kreditrating-Ausblick von Standard & Poor's bewertet die potenzielle Ausrichtung eines
langfristigen Kreditratings auf mittlere Sicht (typischerweise sechs Monate bis zwei Jahre). Bei der
Festlegung eines Kreditrating-Ausblicks werden Anderungen der wirtschaftlichen und/oder
grundlegenden Geschéftsbedingungen berilcksichtigt. Ein Ausblick ist nicht unbedingt ein Vorlaufer
einer Kreditratinganderung oder eines zukinftigen Credit Watch. Positiv bedeutet, dass ein Kreditrating
erhdht werden kann, negativ bedeutet, dass ein Kreditrating gesenkt werden kann, und stabil bedeutet,
dass sich ein Kreditrating wahrscheinlich nicht &ndern wird.

Weitere Informationen zur Bedeutung der Kreditratings und zu den Einschrankungen, die im
Zusammenhang damit beachtet werden missen, kénnen auf der Homepage von Standard & Poor's
(www .standardandpoors.com/en_EU/web/guest) abgerufen werden.

4.2.10Schulden- und Finanzierungsstruktur

Seit dem letzten Geschéftsjahr der Emittentin gab es keine wesentlichen Veréanderungen in ihrer Schulden-
und Finanzierungsstruktur.

4.2.11Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin

Das Refinanzierungs- und Liquiditatsprofil der HYPO Oberdsterreich-Gruppe spiegelt ein Geschaftsmodell
wider, das sich in erster Linie auf das klassische Retailgeschaft, sowie auf immobilienbesicherte
Finanzierungen (6ffentlicher und privater Wohnbau) in Osterreich konzentriert. Dementsprechend sind die
wichtigsten Refinanzierungsquellen der HYPO Oberosterreich-Gruppe in der Reihenfolge ihrer Bedeutung
begebene Schuldverschreibungen insbesondere Pfandbriefe sowie Kundeneinlagen und Interbankeinlagen.

4.3 Geschéaftsuberblick

4.3.1 Haupttatigkeitsbereiche

4.3.1.1 Haupttatigkeit der Emittentin

Die Emittentin ist auf langfristige Ausleihungen, insbesondere im Wohnbaubereich, spezialisiert.

Die Emittentin hat sich auch auf den Bereich der Wertpapiergeschéafte fokussiert. Der Schwerpunkt der
Emissionstatigkeit liegt bei Wohnbauanleihen sowie Inhaber- und Namenspfandbriefen.

GemalR ihrer Bankkonzession ist sie zum Betrieb der in Unterabschnitt "4.2.8 Satzung der Emittentin” oben
genannten Bankgeschafte berechtigt.

4.3.1.2 Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen
Die Emittentin verfiigt tiber keine wichtigen neuen Produkte und/oder Dienstleistungen.
4.3.1.3 Wichtige Markte

Die Emittentin ist eine Universalbank, die ihren geographischen Schwerpunkt in Oberdsterreich hat. Sie
verflgt Uberdies Uber eine Zweigniederlassung in Wien. Eine Aufschlisselung der Gesamtumsatze nach Art
der Tatigkeit und geographischem Markt ist daher nicht notwendig.

4.3.2 Grundlage fir Angaben zur Wettbhewerbsposition
Trifft nicht zu.
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4.4 Organisationsstruktur
4.4.1 Gruppe, Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Die HYPO Oberosterreich-Gruppe besteht aus der Emittentin als Muttergesellschaft und derzeit drei
Tochterunternehmen, an denen die Emittentin direkt oder indirekt mehr als 50% der Stimmrechte halt und
die ihren Sitz in Osterreich haben. Zwei wesentliche 6sterreichische assoziierte Unternehmen werden nach
der Equity-Methode bewertet. 13 Tochterunternehmen und assoziierte Unternehmen mit untergeordneter
Bedeutung fur den Einblick in die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns der Emittentin werden
nicht von der Emittentin konsolidiert.

4.4.2 Abhangigkeit innerhalb dieser Gruppe

Die Emittentin ist von keinen anderen Einheiten innerhalb der HYPO Oberdsterreich-Gruppe abhangig.
4.5 Trend Informationen

4.5.1 Erklarungen betreffend wesentliche Veranderungen

Mit Ausnahme der Angaben in Punkt 4.5.2 unten hat es seit dem 31.12.2018 keine wesentliche
Verschlechterung der Aussichten der Emittentin und seit dem 30.6.2019 (i) keine wesentliche Anderung
der Finanz- und Ertragslage der HYPO Oberdsterreich-Gruppe und (ii) keine wesentlichen
Veranderungen in der Finanzlage der HYPO Oberdsterreich-Gruppe gegeben.

4.5.2 Informationen Uber die Beeinflussung der Aussichten der Emittentin im laufenden
Geschaéftsjahr

Bekannte Trends, die die Emittentin und die Branche beeinflussen, in der sie tétig ist, sind das nach wie
vor niedrige Zinsniveau, das generelle makrookonomische Umfeld sowie die bevorstehende
technologische Veranderung im Finanzsektor durch die fortschreitende Digitalisierung, die eventuell
zukinftig negative Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit und Ergebnisse, insbesondere auch auf die
Kapitalkosten der Emittentin haben kénnen.

Aufsichtsrechtliche Anderungen oder Initiativen zur Durchsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen
konnten die Finanzbranche weiter negativ beeintrdchtigen. Neue gesetzliche oder aufsichtsrechtliche
Erfordernisse und eine Anderung des fir angemessen angenommenen Niveaus fir Eigenmittel,
Liquiditdt und Leverage kénnten zu hoheren Anforderungen an und Standards fiur Eigenmittel und
Liquiditat fuhren. Von der Finanzkrise ausgeldste Handlungen von Regierungen und Zentralbanken
kénnten die Wettbewerbssituation maf3geblich beeintrachtigen und die Anleger, die in Finanzinstituten
veranlagt sind, beeinflussen.

Es konnen sich auch negative Entwicklungen bei vollkonsolidierten und at equity bilanzierten
Unternehmen negativ auf die Ertrags-, Vermégens- und Finanzlage der Emittentin auswirken.

Weiters kénnen sowohl eine strengere Rechtsprechung als auch strengere Rechtsauslegungen der
Gerichte und Verwaltungsbehdrden negative Auswirkungen auf die Finanzbranche haben.

DarlUber hinaus sind der Emittentin keine Trends, Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder
Vorfélle bekannt geworden, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden
Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen durften.

4.6 Gewinnprognosen oder -schatzungen
Die Emittentin stellt keine Gewinnprognosen oder -schatzungen zur Verfiigung.

4.7 Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane
4.7.1 Mitglieder der Verwaltungs-, Geschéaftsfihrungs- und Aufsichtsorgane

Die nachfolgenden Tabellen enthalten die Angaben zu allen Unternehmen und Gesellschaften, bei denen
Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrates der Emittentin  Mitglieder der Verwaltungs-,
Geschaftsfihrung- oder Aufsichtsorgane oder Partner sind.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Emittentin, Landstral3e 38, 4010
Linz, Osterreich erreichbar.

4.7.1.1 Vorstand

GemalR § 10 der Satzung der Emittentin besteht der Vorstand aus zwei bis drei Mitgliedern. Die Emittentin
wird gemald § 11 ihrer Satzung durch zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch eines von ihnen
gemeinsam mit einem Gesamtprokuristen vertreten.
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Mag. Thomas Wolfsgruber - Mitglied des Vorstandes

Funktion Gesellschaft
AR SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT
AR Oberdsterreichische Kreditgarantiegesellschaft mbH

Mag. Christoph Khinas

t - Mitglied des Vorstandes

Funktion

Gesellschaft

AR Mitglied

GWG - Gemeinniitzige Wohnungsgesellschaft der Stadt Linz GmbH

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf aktuellen Firmenbuchdaten und eigenen Erhebungen der Emittentin

unter den Vorstandsmitglieder

4.7.1.2 Aufsichtsrat

n)

Der Aufsichtsrat der Emittentin besteht aus folgenden 15 Mitgliedern.

Mag. Othmar Nagl - Vorsitzender des Aufsichtsrates

Funktion

Gesellschaft

Vorstand

Oberosterreichische Versicherung Aktiengesellschaft

Vorstand / Obmann-
Stv.

"BVS" — Brandverhutungsstelle fir Oberdsterreich, registrierte Genossenschaft
mit beschrankter Haftung

Vorstand Oberdsterreichische Wechselseitige Versicherung Vermdgensverwaltung
Geschéftsfiihrer OOV-Holding Gesellschaft m.b.H.

AR KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft m.b.H.

AR SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT
AR ELAG Immobilien AG

Dr. Heinrich Schaller - Stellvertreter des Vorsitzenden

Funktion Gesellschaft

Vorst Vors 0O Wohnbau Privatstiftung

Vorst Vors Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft
Vorst Vors Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft

Vorst Mitglied

Raiffeisenverband Oberdsterreich eGen

Vorst Obmann

Sektorrisiko Oberdsterreich eGen

Vorst Obmann

Raiffeisen Kooperations eGen

AR Vors SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT
AR Vors OO Wohnbau Gesellschaft fiir den Wohnungsbau gemeinniitzige GmbH
AR Vors OO Wohnbau gemeinniitzige Wohnbau und Beteiligung GmbH

AR Vors Stv Raiffeisen-Kredit-Garantiegesellschaft m.b.H.

AR Vors Stv Raiffeisen Bank International AG

AR Vors Stv Voestalpine AG

AR Vors Stv Salinen Austria Aktiengesellschaft

AR Vors Stv Energie AG Oberosterreich

AR Vors Stv Osterreichischen Salinen Aktiengesellschaft

AR Vors Stv AMAG Austria Metall AG

AR Vors Raiffeisen Software GmbH

AR Mitglied VIVATIS Holding AG

AR Mitglied Einlagensicherung AUSTRIA Ges.m.b.H.
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Mag. Dr. Peter Baier - Stellvertreter des Vorsitzenden

Funktion

Gesellschaft

Gesellschafter

Fa. BAIER & BAIER

Vorstand, Stifter

APB Privatstiftung

AR

Kepler Universitatsklinikum GmbH, 4020 Linz

Mag. Reinhard Schwendtbauer - Mitglied des Aufsichtsrates

Funktion Gesellschaft

Vorst Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft

Vorst Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank Oberd&sterreich Aktiengesellschaft
Vorst 0O Wohnbau Privatstiftung

AR Vors Raiffeisen KMU Beteiligungs AG

AR Vors VIVATIS Holding AG

AR Vors EBS Wohnungsgesellschaft mbH Linz

AR Vors WAG Wohnungsanlagen Gesellschaft m.b.H.

AR Vors Stv Gemeinnitzige Industrie-Wohnungsaktiengesellschaft

AR Vors Stv SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT
AR Mitglied 0O Wohnbau gemeinniitzige Wohnbau und Beteiligung GmbH

AR Mitglied 00O Wohnbau Gesellschaft fiir den Wohnungsbau gemeinniitzige GmbH
AR Mitglied Osterreichische Salinen Aktiengesellschaft

AR Mitglied Salinen Austria Aktiengesellschaft

AR Mitglied Invest Unternehmensbeteiligungs Aktiengesellschaft

AR Mitglied POLYTEC Holding AG

Ing. Volkmar Angermeier - Mitglied des Aufsichtsrates

Funktion Gesellschaft

Vorst 00. Obst- und Gemiiseverwertungsgenossenschaft (EFKO) eGen
Vorst Raiffeisenbankengruppe OO Verbund eGen

Vorst Raiffeisenverband Oberdsterreich eGen

Vorst RLB Holding eGen. 00

Vorst Sektorrisiko Oberdsterreich eGen

AR Vors Stv Raiffeisenlandesbank OO Aktiengesellschaft

AR Mitglied Raiffeisen-Kredit-Garantiegesellschaft m.b.H.

AR Mitglied 0O Wohnbau Gesellschaft fiir den Wohnungsbau gemeinniitzige GmbH
AR Mitglied 00O Wohnbau gemeinniitzige Wohnbau und Beteiligung GmbH
AR Mitglied Prinzhorn Holding GmbH

Dr. Michael Glaser

Funktion

Gesellschaft

Vorst Mitglied

Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft

Vorst Mitglied

Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft

Vorst Mitglied

Sektorrisiko eGen.

Geschéftsfuhrer Raiffeisen-Kredit-Garantiegesellschaft m.b.H.
AR Vors Stv Raiffeisen KMU Beteiligungs AG
AR Mitglied SALZBURGER LANDES-HYPOTHEKENBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Mag. Dr. Elisabeth Kdlblinger-Engelmann
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Funktion Gesellschaft

Prokurist TK Wirtschaftspriifungs und Steuerberatungs GmbH.
AR Vors ASAK Kabelmedien GmbH

AR Vors Stv Kultur und Freizeit GmbH.

Mag. Klaus Furlinger

Mag. Jasmine Chansri

Funktion Gesellschaft

AR Mitglied Familienzentren GmbH der OO Kinderfreunde
Dr. Michael Friedrich Tissot

Funktion Gesellschaft

Gesellschafter / Tissot Beteiligungs GmbH - Steuerberatungsgesellschaft

Geschéaftsfuhrer

Gesellschafter Schonleitner Beteiligungs GmbH

Vorstand Claus Benedict Privatstiftung

Vorstand Stv DIAMOND Privatstiftung

Vorst Mitglied Pramer Privatstiftung

Vorstand Stv WAWA Privatstiftung

Geschaftsfuhrer Tissot Steuerberatungs GmbH

Kurt Dobersberger - Mitglied des Aufsichtsrates
(vom Betriebsrat entsandt)

Sabine Fureder - Mitglied des Aufsichtsrates
(vom Betriebsrat entsandt)

Andrea Koppe MBA - Mitglied des Aufsichtsrates
(vom Betriebsrat entsandt)

Roland Raab - Mitglied des Aufsichtsrates
(vom Betriebsrat entsandt)

Mag. Silvia Hausler - Mitglied des Aufsichtsrates
(vom Betriebsrat entsandt)

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf aktuellen Firmenbuchdaten und eigenen Erhebungen der Emittentin
unter den Aufsichtsratsmitgliedern)

4.7.1.3 Treuhander

Der Bundesminister fur Finanzen hat einen Treuhdnder und einen Treuh&nder Stellvertreter fur die
Beaufsichtigung des Pfandbriefgeschafts der Emittentin bestellt. Der Treuhander und sein Stellvertreter sind
fur die Beaufsichtigung der Emittentin im Hinblick auf die Einhaltung der rechtlichen Erfordernisse fir
Pfandbriefe gemaR dem 6sterreichischen Pfandbriefgesetz verantwortlich.

Gegenwartig wurden vom Bundesminister fir Finanzen folgende Personen als Treuhander in die Emittentin
entsandt:

Name Funktionsantritt Stellung

Mag. Wolfgang Claus 1.8.2017 Treuhander

Mag. Katharina Lehmayer 1.3.2017 Treuh@nder-Stellvertreterin
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

4.7.1.4 Staatskommissare

Sofern gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, hat der Bundesminister fur Finanzen bei Kreditinstituten deren
Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt einen Staatskommisséar und dessen Stellvertreter fiir eine
Funktionsperiode von langstens flnf Jahren mit der Moglichkeit der Wiederbestellung zu bestellen. Nach
frherer Rechtslage wurden Staatskommissére und ihre Stellvertreter — so auch fir die Emittentin — auf
unbestimmte Zeit bestellt.
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Gegenwartig wurden vom Bundesminister fur Finanzen folgende Personen als Staatskommisséare in die
Emittentin entsandt:

Name Funktionsantritt Stellung
Mag. Helga Berger 1.1.2016 Staatskommissérin
Mag. Christoph Kreutler 1.12.2000 Staatskommissar-Stellvertreter

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

4.7.2 Potentielle Interessenkonflikte

Die Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrats der Emittentin Gben wesentliche Organfunktionen und
sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat, Geschéaftsfihrer, Geschaftsleiter, Prokurist) in
anderen Gesellschaften in- und au3erhalb des &sterreichischen Hypothekenbankensektors aus. Aus dieser
Tatigkeit kénnen sich potentielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin ergeben.
Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere dann auftreten, wenn diese
Uber MaBnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die Interessen der Emittentin von jenen anderer
Kreditinstituten und/oder Gesellschaften des 6sterreichischen Hypothekenbankensektors abweichen (zB bei
VerauBerung wichtiger Vermdgensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen Maflinahmen, wie Spaltungen,
Verschmelzungen oder Kapitalernbhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des Jahresabschlusses,
Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.). Die Emittentin erklart, dass ihr derzeit keine konkreten
Interessenkonflikte bekannt sind.

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionaren, Kunden, Lieferanten oder
sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 4.7.1 genannte Person zum Mitglied eines Verwaltungs-,
Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans bzw. zum Mitglied des oberen Managements bestellt wurde.

Keine der in Punkt 4.7.1 genannten Personen halt Wertpapiere der Emittentin, die sie zur Auslibung des
Stimmrechtes in der Hauptversammlung der Emittentin berechtigen bzw. die in solche Wertpapiere
umgewandelt werden kdnnen. Entsprechend bestehen auch keine Verkaufsbeschrankungen.

4.8 Hauptaktionare
4.8.1 Hauptaktionare

Indirekter Eigentimer der Emittentin ist zu 50,57% das Land Oberdsterreich. Die Anteile werden Uber die
Oberosterreichische Landesholding GmbH, die zu 100% im Eigentum des Landes Oberdsterreich steht,
gehalten. 48,59% der Anteile der Emittentin halt die HYPO Holding GmbH, an der die Raiffeisenlandesbank
Oberosterreich  Aktiengesellschaft, die Generali Holding Vienna AG sowie die Oberfsterreichische
Versicherungs AG beteiligt sind. Im Ergebnis ergibt dies durchgerechnet folgende Beteiligung an der
Oberosterreichischen Landesbank AG: Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft 38,57%,
Generali Holding Vienna AG 3,04% und Oberdsterreichische Versicherung AG 6,98%.

Die Mitarbeiterinnen sind Uber stimmrechtslose Vorzugsaktien mit 0,84% am Grundkapital der Emittentin
beteiligt.

Als (indirekte) Mehrheitseigentimerin der Emittentin ist das Land Oberosterreich in der Lage
Mehrheitsbeschliusse zu fassen und die Emittentin zu kontrollieren.

Nach bestem Wissen und Gewissen der Emittentin gibt es MaRhahmen, wie zB die geltenden Corporate
Governance-Regelungen, um sicherzustellen, dass eine solche Kontrolle Uber die Emittentin nicht
missbraucht wird.

4.8.2 Vereinbarung betreffend die Kontrolle der Emittentin

Der Emittentin sind keine Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spéteren Zeitpunkt zu einer
Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin fihren kénnte.

4.9 Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Es gab gegen die Emittentin keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren, die
im Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen wurden, oder die sich erheblich auf die
Finanzlage oder die Rentabilitédt der Emittentin und/oder die HYPO Oberdsterreich-Gruppe auswirken bzw.
ausgewirkt haben. Nach Kenntnis der Emittentin sind solche Verfahren auch nicht anhangig, eingeleitet oder
droht deren Einleitung.

4.10 Wesentliche Vertrage

Die Emittentin hat auBerhalb ihrer normalen Geschaftstatigkeit keine wesentlichen Vertrage abgeschlossen,
die dazu fuhren kénnten, dass jedwedes Mitglied der HYPO Oberdsterreich-Gruppe eine Verpflichtung oder
ein Recht erlangt, die bzw. das fur die Fahigkeit des Emittentin, ihren Verpflichtungen gegeniiber den
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Anleiheglaubigern in Bezug auf die Schuldverschreibungen nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung
ist.
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5. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Die unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen werden gemanR den jeweils anwendbaren
Muster-Emissionsbedingungen (samt Ergdnzungen, soweit anwendbar) und den Endgtltigen Bedingungen
begeben.

5.1 Grundlegende Angaben
5.1.1 Interessen von an der Emission und/oder dem Angebot beteiligten Personen

Mdgliche Interessenskonflikte kdnnen sich zwischen der Emittentin, der Zabhlstelle, der
Berechnungsstelle und den Anleiheglaubigern ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter
Ermessensentscheidungen die den vorgenannten Funktionen aufgrund der Emissionsbedingungen oder
auf anderer Grundlage zustehen. Diese Interessenskonflikte kbnnten einen negativen Einfluss auf die
Anleiheglaubiger haben.

Im Falle einer Ubernahme oder des Vertriebs der Schuldverschreibungen durch einen oder mehrere
Finanzintermediare erhalten diese Finanzintermediare fur die Ubernahme bzw den Vertrieb und die
Platzierung der Schuldverschreibungen gegebenenfalls ein(e) Geblhr/Serviceentgelt, Uber die die
Endgultigen Bedingungen informieren. Etwaige weitere Interessen der Emittentin oder anderer an der
Emission beteiligter Personen werden gegebenenfalls in den Endgultigen Bedingungen dargestelit.

Die Emittentin kann am Tag der Emission von Schuldverschreibungen und danach Uber Informationen
verfiigen, welche die Schuldverschreibungen betreffen, deren Marktpreis maf3geblich beeinflussen und
nicht offentlich verfligbar sind.

5.1.2 Grinde fur das Angebot und Verwendung der Erlése

Die Nettoerlése aus der Begebung der Schuldverschreibungen werden, sofern in den Endgiltigen
Bedingungen nichts anderes angegeben ist, von der Emittentin zur Gewinnerzielung und fur ihre
allgemeinen Refinanzierungsbedurfnisse verwendet.

In den mafRgeblichen Endgultigen Bedingungen werden gegebenenfalls auch der Nettobetrag der Erlose
der Emission und der geschétzten Gesamtkosten der Emission sowie die geschéatzten Gesamtkosten fir
die Zulassung zum Handel dargestellt.

5.2 Angaben UUber die anzubietenden bzw zum Handel zuzulassenden
Schuldverschreibungen

5.2.1 Art und Gattung

Die Emittentin beabsichtigt, unter diesem Programm: (i) nicht-nachrangige; (ii) nachrangige
Schuldverschreibungen, die Instrumente des Erganzungskapitals (Tier 2) gemal Artikel 63 CRR
darstellen; (iii) Pfandbriefe; und (iv) Kommunalpfandbriefe jedweder Art zu begeben, einschlie3lich
Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung, variabler Verzinsung, fix-to-floating Verzinsung, Nullkupon-
Schuldverschreibungen und Steepener-Schuldverschreibungen, die  jeweils mit  fixem
Ruckzahlungsbetrag ausgestaltet sind, und diese Schuldverschreibungen privat oder offentlich
anzubieten. Die Schuldverschreibungen sehen ausschlieBlich Erfullung durch Zahlung eines
Barbetrages vor.

5.2.2 ISIN

Die ISIN (International Securities Identification Number) oder eine andere Kennziffer der
Schuldverschreibungen ist in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen enthalten.

5.2.3 Rechtsvorschriften

Die Schuldverschreibungen werden nach dem derzeit in Osterreich geltenden Recht und dem in
Osterreich direkt anwendbaren EU-Recht geschaffen.

Fur samtliche Rechtsverhédltnisse aus den unter diesem Angebotsprogramm begebenen
Schuldverschreibungen gilt dsterreichisches Recht wunter Ausschluss der Regelungen des
internationalen Privatrechtes, soweit diese zur Anwendung eines auslandischen Rechts fliihren wirden.
Erfullungsort ist Linz.

Ausschlie3lich  zustandig fir samtliche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen
entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren ist, soweit rechtlich zuldssig, das fir Handelssachen in
Linz zustandige Gericht, wobei sich die Emittentin vorbehalt, eine Klage bei jedem ansonsten
zustandigen Gericht einzubringen. Verbraucher im Sinne des Konsumentenschutzgesetzes kénnen ihre
Anspriiche auch bei allen anderen zustandigen Gerichten geltend machen.
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5.2.4 Angabe, ob es sich bei den Schuldverschreibungen um Namens- oder Inhaberpapiere handelt
und ob sie in Stickeform oder stiickelos vorliegen

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur
Génze durch eine veranderbare Sammelurkunde gemafl § 24 lit b Depotgesetz (DepG) idgF ohne
Zinsscheine verbrieft, welche von der oder fir die Emittentin unterzeichnet wurde.

Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Schuldverschreibungen (effektiver
Stiicke) oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

5.2.5 Name und Anschrift des die Buchungsunterlagen fihrenden Instituts

Jede Sammelurkunde wird nach MalRgabe der mafRgeblichen Endgiltigen Bedingungen entweder von
der Emittentin oder von einem oder im Namen des Clearing-Systems verwahrt, bis samtliche
Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind.

5.2.6 Wahrung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro oder eine andere Wahrung, wie in den mafgeblichen
Endgtltigen Bedingungen bezeichnet.

5.2.7 Rang der Schuldverschreibungen

Im Hinblick auf den Rang kodnnen die Schuldverschreibungen als nicht-nachrangige
Schuldverschreibungen, Pfandbriefe, Kommunalpfandbriefe oder nachrangige Schuldverschreibungen
ausgestaltet sein.

Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen. Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen begriinden
direkte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen
solche, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Pfandbriefe. Pfandbriefe begrinden direkte, unbedingte und nicht-nachrangige Verpflichtungen der
Emittentin, haben den gleichen Rang untereinander und sind nach MaRgabe des 0&sterreichischen
Pfandbriefgesetzes durch eine gesonderte Deckungsmasse besichert, die hauptsachlich aus
erstrangigen Hypotheken auf bestimmte Liegenschaften besteht. Im Falle eines Konkurses der
Emittentin haben die Inhaber der Pfandbriefe ein unmittelbares Vorzugsrecht, aus der Deckungsmasse
befriedigt zu werden.

Kommunalpfandbriefe. Kommunalpfandbriefe begrinden direkte, unbedingte und nicht-nachrangige
Verpflichtungen der Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander und sind nach MalRgabe des
Osterreichischen Pfandbriefgesetzes durch ein Sondervermdgen (Deckungsstock) besichert, das
hauptsachlich aus Kreditforderungen gegen Gebietskdrperschaften und staatliche Behérden des
Europdischen Wirtschaftsraums und der Schweiz oder Forderungen, die von einer dieser
Gebietskdrperschaften oder staatliche Behdrden garantiert sind, bestehen. Im Falle der Insolvenz der
Emittentin haben die Inhaber von Kommunalschuldverschreibungen ein direktes Recht auf Befriedigung
aus dem Deckungsstock.

Nachrangige Schuldverschreibungen. Nachrangige Schuldverschreibungen begriinden direkte,
unbedingte, unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin und sollen Instrumente des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemafR Artikel 63 CRR darstellen. Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation
der Emittentin sind die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den nachrangige Schuldverschreibungen
(i) nachrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zukinftigen nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten oder
Instrumenten der Emittentin; (ii) gleichrangig untereinander sowie gegeniiber allen gegenwartigen oder
zukunftigen nachrangigen Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin, die nicht nachrangig oder
vorrangig gegenuber den nachrangige Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniiber als nachrangig
oder vorrangig bezeichnet werden; und (iii) vorrangig gegeniiber den Anspriichen von Aktiondren, Inhabern
von (anderen) Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemafR Artikel 28 CRR sowie
Inhabern von Instrumenten des zusatzlichem Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaR Artikel 52 CRR der
Emittentin und allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, welche nachrangig gegeniber
den nachrangige Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniber als nachrangig bezeichnet werden.

5.2.8 Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte einschliel3lich Beschrankungen dieser
Rechte und des Verfahrens zur Wahrnehmung dieser Rechte

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte ergeben sich aus den fiur die jeweilige
Begebung von Schuldverschreibungen mafRgeblichen Emissionsbedingungen, insbesondere kénnen
diese Folgendes umfassen:

. Zinszahlungen gemall den malRgeblichen Emissionsbedingungen zu erhalten, sofern solche
anfallen (im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen erfolgen keine laufenden Zinszahlungen);
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den Riickzahlungsbetrag zu erhalten;

Teiltilgungszahlungen zu erhalten, wenn dies in den malgeblichen Emissionsbedingungen
ausdricklich vorgesehen ist;

eine vorzeitige Rilckzahlung der Schuldverschreibungen ist (auRer bei Vorliegen einer
Rechtsdnderung) nur zulassig, wenn dies in den malfigeblichen Emissionsbedingungen
ausdricklich vorgesehen ist; und

grundsatzlich sind alle Rechte aus den Schuldverschreibungen durch den einzelnen
Anleiheglaubiger selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegeniiber der Emittentin
direkt geltend zu machen. Seitens der Emittentin ist keine organisierte Vertretung der
Anleiheglaubiger vorgesehen. Generell gilt jedoch, dass gemaR den Bestimmungen des
KuratorenG in bestimmten Fallen vom zustéandigen Gericht ein Kurator fir die jeweiligen
Anleiheglaubiger zu bestellen ist.

Die Beschrankungen der mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte umfassen, abhangig von
der Ausgestaltung der maf3geblichen Emissionsbedingungen, inshesondere:

es steht der Emittentin frei, die Schuldverschreibungen an bestimmten Wahlriickzahlungstagen
(Call) vorzeitig zurtickzuzahlen;

die Emittentin kann die Schuldverschreibungen jederzeit vor dem Falligkeitstag bei Vorliegen
einer Rechtsanderung vorzeitig zurtickzahlen;

die Emittentin kann die Laufzeit von Pfandbriefen und Kommunalpfandbriefen bis zum erweiterten
Falligkeitstag verlangern, wenn die Emittentin die Anleiheglaubiger dariber informiert, dass sie
den ausstehenden Gesamtnennbetrag der betreffenden Pfandbriefe und/oder
Kommunalpfandbriefe am Falligkeitstag nicht zuriickzahlen kann; in einem solchen Fall wird die
Zahlung des ausstehenden Gesamtnennbetrags aufgeschoben und, ungeachtet der gesetzlichen
Regelung zur Kindigung und Liquidierung des jeweiligen Deckungsstocks, am erweiterten
Falligkeitstag zusammen mit etwaigen bis zum erweiterten Falligkeitstag (ausschlieflich)
aufgelaufenen Zinsen fallig und zahlbar; weiters zahlt die Emittentin weiterhin Zinsen auf den
ausstehenden Gesamtnennbetrag der Pfandbriefe und/oder Kommunalpfandbriefe in Hohe des in
den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten mafigeblichen Zinssatzes wahrend des
Zeitraums vom (urspringlichen) Falligkeitstag (einschlieR3lich) bis zum erweiterten Falligkeitstag
(ausschlieB3lich);

wenn ein Einstellungsereignis eintritt und ein Nachfolge-Angebotssatz bzw. der jeweilige Nachfolge-
Swapsatz nicht bestimmt werden kann, kann die Emittentin die Schuldverschreibungen insgesamt,
jedoch nicht teilweise, kiindigen und an die Glaubiger zurtickzahlen;

die Emittentin kann nachrangige Schuldverschreibungen aus aufsichtsrechtlichen oder
steuerlichen Grinden vorzeitig zuriickzahlen;

es kann zu einer Verlustbeteiligung der Anleiheglaubiger kommen, die einen ganzen oder teilweisen
Verlust des eingesetzten Kapitals nach sich ziehen kann;

die Schuldverschreibungen unterliegen keiner Negativverpflichtung;

alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und
Entscheidungen, die von der Emittentin, der Berechnungsstelle und/oder der Zahlstelle(n) fur die
Zwecke der Schuldverschreibungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind
(sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin und die Beauftragten Stellen und die
Anleiheglaubiger bindend;

die Emissionsbedingungen sehen keine ausdricklichen Verzugsfalle vor; Anspriche gegen die
Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren, sofern sie nicht
innerhalb von 30 Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren (im Falle von
Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden; und

es erfolgt keine laufende Verzinsung der Schuldverschreibungen.

5.2.9 Angaben zur Verzinsung

5.2.9.1 Nominaler Zinssatz

Im Hinblick auf die Art der Verzinsung der Schuldverschreibungen, die die Emittentin unter diesem
Programm begeben kann, ist zwischen den folgenden Verzinsungsarten zu unterscheiden.
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Schuldverschreibungen fixer Verzinsung. Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung werden, wie in
den mal3geblichen Endgultigen Bedingungen angegeben, entweder mit einem Zinssatz, mit einem
Festzinsbetrag oder mit mehreren Zinssatzen verzinst. Im Falle einer Verzinsung mit einem Zinssatz ist
dieser als Prozentsatz bezogen auf den (im Fall von Teiltilgungen, ausstehenden (dh um bereits von der
Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage verringerten)) Nennbetrag angegebene Zinssatz lber die gesamte
Laufzeit der Schuldverschreibungen anwendbar. Im Falle eines Festzinsbetrags werden die
Schuldverschreibungen ber die gesamte Laufzeit mit dem jahrlichen Festzinsbetrag, der als Festbetrag in
der maRRgeblichen Wahrung angegeben wird, verzinst. Im Falle einer Verzinsung mit mehreren Zinsséatzen
werden die Schuldverschreibungen, wie in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen angegeben, mit
dem als Prozentsatz bezogen auf den (im Fall von Teiltilgungen, ausstehenden (dh um bereits von der
Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage verringerten)) Nennbetrag angegebenen und fir die jeweilige
Zinsperiode mafgeblichen Zinssatz verzinst.

Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung. Sofern die Schuldverschreibungen in den
mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen als "Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung" bezeichnet
sind, handelt es sich bei den mafgeblichen Schuldverschreibungen um "variabel verzinsliche
Schuldverschreibungen”. Die variabel verzinslichen Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
(im Fall von Teiltilgungen, ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage
verringerten)) Nennbetrag, wie in den maligeblichen Endgulltigen Bedingungen angegeben, mit einem
Zinssatz oder mit dem fur (i) die jeweilige Zinsperiode, (ii) alle Zinsperioden in einem bestimmten Zeitraum
oder (iii) alle Zinsperioden maR3geblichen Zinssatz verzinst. Der (jeweilige) Zinssatz variabel verzinslicher
Schuldverschreibungen entspricht der Zinsberechnungsbasis, gegebenenfalls multipliziert mit einem
Hebelfaktor und/oder zuziiglich oder abziglich (je nach Vorzeichen) der Marge, wie in den mafigeblichen
Endgultigen Bedingungen angegeben, und ist in jedem Fall gréBer oder gleich null. Die Bestimmungen
zur Zinsberechnungsbasis finden sich in § 3(3) der mafRgeblichen Emissionsbedingungen.

Schuldverschreibungen mit fix-to-floating Verzinsung. Schuldverschreibungen mit fix-to-floating
Verzinsung werden, wie in den maf3geblichen Endgiltigen Bedingungen angegeben, zu Beginn fir eine
oder mehrere Zinsperioden mit einem oder mehreren Fixzinssatzen verzinst. Der jeweilige angegebene
Fixzinssatz ist als Prozentsatz bezogen auf den (im Fall von Teiltiigungen, ausstehenden (dh um bereits
von der Emittentin bezahlte Teiltigungsbetrdge verringerten)) Nennbetrag Uber die jeweilige in den
malgeblichen Endglltigen Bedingungen angegebene Zinsperiode der Schuldverschreibungen anwendbar.
Danach werden die Schuldverschreibungen fir eine oder mehrere Zinsperioden, wie in den
malgeblichen Endglltigen Bedingungen angegeben, mit einem oder mehreren variablen Zinsséatzen
verzinst. Die Zinsberechnungsbasis kann zuzlglich oder abzlglich (je nach Vorzeichen) der Marge
angegeben werden, und ist in jedem Fall groRBer oder gleich null. Die Bestimmungen zur
Zinsberechnungsbasis finden sich in § 3(4) der malRgeblichen Emissionsbedingungen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen. Auf Nullkupon-Schuldverschreibungen erfolgen keine periodischen
Zinszahlungen.

Steepener-Schuldverschreibungen. Steepener-Schuldverschreibungen werden mit einem Zinssatz
begeben, der sich aus dem Produkt eines in den maRgeblichen Endgultigen Bedingungen angegebenen
Zins-Partizipationsfaktor und der Differenz zwischen zwei Swapséatzen errechnet, die auf der vereinbarten
Bildschirmseite eines Informationsanbieters angezeigt werden.

5.2.9.2 Bestimmungen zur Zinsschuld

Berechnung. AuRer bei Schuldverschreibungen mit jéhrlichem Festzinsbetrag wird der auf die
Schuldverschreibungen zahlbare Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") zu oder baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt,
an dem der Zinssatz zu bestimmen ist bzw rechtzeitig vor dem mal3geblichen Zinszahlungstag, von der
Berechnungsstelle berechnet.

Zinsbetrag. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie in 8§ 3 der
mafigeblichen Emissionsbedingungen) auf die einzelnen (im Fall von Teiltiigungen, ausstehenden (dh um
bereits von der Emittentin bezahlte Teiltigungsbetrage verringerten)) Nennbetrage der
Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der
festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

Mitteilung. Ausgenommen bei Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung wird die Emittentin veranlassen,
dass der Zinssatz, der Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende
Zinszahlungstag den Anleiheglaubigern von der Berechnungsstelle gemaR 8§11 der mal3geblichen
Emissionsbedingungen baldmdglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt wird.

Zu den detaillierten Bestimmungen siehe § 3 der maf3geblichen Emissionsbedingungen.

5.2.9.3 Datum, ab dem die Zinsen zahlbar werden

41



Die Schuldverschreibungen werden ab dem in den maRRgeblichen Emissionsbedingungen angegebenen
Verzinsungsbeginn (einschlief3lich) verzinst. Die Nullkupon-Schuldverschreibungen werden nicht verzinst.

5.2.9.4 Zinsfalligkeitstermine

Der endfallige Zinsbetrag ist an jedem Zinszahlungstag wie in den maf3geblichen Endgiltigen Bedingungen
definiert zahlbar.

5.2.9.5 Giltigkeitsdauer der Anspriiche auf Zins- und Kapitalrickzahlungen

Gemal 87 der maligeblichen Emissionsbedingungen verjahren Anspriiche gegen die Emittentin auf
Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen, sofern sie nicht innerhalb von dreiig Jahren (im Falle
des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren (gegebenenfalls im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit
geltend gemacht werden.

5.2.9.6 Angabe der Art des Basiswerts

Nicht anwendbar.

5.2.9.7 Beschreibung des Basiswerts, auf den er sich stitzt

Nicht anwendbar.

5.2.9.8 Methode, die zur Verknlpfung des Zinssatzes mit dem Basiswert verwendet wird
Nicht anwendbar.

5.2.9.9 Angaben dariber, wo Angaben Uber die vergangene und kiinftige Wertentwicklung des
Basiswertes und seine Volatilitat auf elektronischem Wege eingeholt werden kénnen und ob
dies mit Kosten verbunden ist

Nicht anwendbar.

5.2.9.10 Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Storung des Markts oder der Abrechnung
bewirken und den Basiswert beeinflussen

Nicht anwendbar.
5.2.9.11 Anpassungsregeln in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
5.2.9.12 Name der Berechnungsstelle

Als Berechnungsstelle fungiert die Emittenten, sofern in den maRgeblichen Endglltigen Bedingungen
nichts anderes angegeben ist.

5.2.9.13 wenn das Wertpapier bei der Zinszahlung eine derivative Komponente aufweist, klare und
umfassende Erlauterung, die den Anlegern verstandlich macht, wie der Wert ihrer Anlage
durch den Wert des Basisinstruments/der Basisinstrumente beeinflusst wird, insbesondere in
Fallen, in denen die Risiken am offensichtlichsten sind

Nicht anwendbar.
5.2.10Falligkeitstermine

Der jeweilige Falligkeitstag einer Emission von Schuldverschreibungen und der jeweilige erweiterte
Falligkeitstag einer Emission von Pfandbriefen und Kommunalpfandbriefen, deren Laufzeit sich bei
Nichtzahlung des ausstehenden Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Falligkeitstag verlangert,
wird in den maf3geblichen Endgtiltigen Bedingungen definiert.

5.2.11Tilgungsmodalitaten

Die Tilgung der Schuldverschreibungen erfolgt bei Falligkeit in der festgelegten Wahrung. Die Zahlung
erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahistelle zur
Weiterleitung an die Clearing-Systeme oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fur den
Inhaber der Schuldverschreibungen depotfiihrende Stelle.

Schuldverschreibungen mit Teiltigungen werden zu den jeweils in den malRgeblichen Endgiltigen
Bedingungen definierten Zinszahlungstagen durch Zahlung von in den mal3geblichen Endgiltigen
Bedingungen definierten Teiltigungsbetrdgen (jeweils ein Teiltigungsbetrag) je Schuldverschreibung
zuriickgezahlt.

Eine vorzeitige Kindigung und/oder Rickzahlung durch die Emittentin ist bei Vorliegen einer
Rechtsanderung sowie dann mdoglich, wenn dies in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen
ausdrticklich angefihrt ist. Eine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger ist méglich, wenn
dies in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen ausdricklich vorgesehen ist.
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5.2.12Rendite und Methode zur Berechnung der Rendite

Die Rendite (bestimmt durch Ausgabekurs, gegebenenfalls Zinssatz, Laufzeit und Tilgungszahlung; siehe
die folgenden Ausfuihrungen) wird bei fix verzinsten nicht-derivativen Schuldverschreibungen und Nullkupon-
Schuldverschreibungen im Vorhinein in den malf3geblichen Endgultigen Bedingungen angegeben, wobei
davon ausgegangen wird, dass die Schuldverschreibungen bis zum Laufzeitende gehalten werden und die
Verzinsung (soweit anwendbar) sowie der Ruckzahlungsbetrag im Vorhinein feststehen. Allféllige zusatzlich
zum Ausgabepreis/-kurs anfallende Nebenkosten (beispielsweise Zeichnungsspesen) sowie laufende
Nebenkosten (beispielsweise Depotgebihren) finden in die Berechnung der Emissionsrendite keinen
Eingang.

Fur variabel verzinste Schuldverschreibungen kann keine Rendite berechnet werden, daher entféllt in diesen
Fallen die Angabe einer Rendite in den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen.

Eine allenfalls in den maf3geblichen Endgiltigen Bedingungen angegeben Rendite wird am Begebungstag
auf Basis des Emissionspreises berechnet und stellt keine Indikation fir eine Rendite in der Zukunft dar. Die
Rendite wird mit Hilfe der ICMA Methode berechnet. Die ICMA Methode ermittelt die Effektivverzinsung von
Schuldverschreibungen unter Beriicksichtigung der taglichen Stilickzinsen.

5.2.13Vertretung von Anleiheglaubigern

Grundsatzlich sind alle Rechte aus Emissionen durch den einzelnen Inhaber der Schuldverschreibungen
selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentiber der Emittentin direkt, an deren Sitz zu den
Ublichen Geschaftsstunden, sowie in schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung) oder im ordentlichen
Rechtsweg geltend zu machen.

Seitens der Emittentin ist keine organisierte Vertretung der Anleiheglaubiger vorgesehen. Die Emittentin
veroffentlicht daher auf ihrer Webseite keine Vertrage, die Reprasentationsformen regeln.

Generell gilt jedoch, dass zur Wahrung der Auslibung der Rechte von Anleiheglaubigern von auf Inhaber
lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren (Teil-)Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten und
bestimmter anderer Schuldverschreibungen, wenn deren Rechte wegen Mangels einer gemeinsamen
Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Emittentin in ihrem Gange gehemmt wirden, insbesondere im
Insolvenzfall der Emittentin, nach den Bestimmungen des KuratorenG vom zustandigen Gericht ein Kurator
fur die jeweiligen Schuldverschreibungsglaubiger zu bestellen ist. Diese Regelungen kénnen durch
Vereinbarung oder Emissionsbedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es ist eine
fur die Anleiheglaubiger gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung vorgesehen.

5.2.14Beschliisse, die die Grundlage fur die Schaffung der Schuldverschreibungen bilden

Begebungen von Schuldverschreibungen werden von der Emittentin auf Grundlage der jeweils geltenden
Pouvoirregelung begeben.

5.2.15Angabe des erwarteten Emissionstermins der Schuldverschreibungen

Der erwartete Begebungstag der Schuldverschreibungen wird in den maligeblichen Endgultigen
Bedingungen angegeben.

5.2.16Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen
Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind frei Ubertragbar.
5.2.17Abrechnungsverfahren

Samtliche Zahlungen gemafR den Schuldverschreibungen erfolgen, vorbehaltlich geltender steuerlicher und
sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Giber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Clearing-Systeme oder nach
deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fir den Anleiheglaubiger depotfiihrende Stelle.

Als Zahlstelle fungiert die Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, LandstraRe 38, 4010 Linz,
Osterreich, oder eine (oder mehrere) andere in den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete
Zabhlstelle(n).

5.3 Bedingungen und Voraussetzungen fur das Angebot

5.3.1 Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MalRnhahmen zur
Zeichnung des Angebots

5.3.1.1 Angebotskonditionen

Das Angebot der Schuldverschreibungen unterliegt keinen Bedingungen. Die maRgeblichen Endgultigen
Bedingungen sind zusammen mit diesem Prospekt zu lesen und enthalten, gemeinsam mit diesem Prospekt,
vollstandige und umfassende Angaben Uber das Programm und die einzelnen Emissionen von
Schuldverschreibungen.
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5.3.1.2 Gesamtvolumen

Die Gesamtsumme der Emissionen von Schuldverschreibungen unter diesem Prospekt ist betragsmaRig
nicht beschrénkt. Die Volumina der einzelnen Emissionen von Schuldverschreibungen ergeben sich aus den
mafgeblichen Endgultigen Bedingungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Emissionspreises und, soweit
anwendbar, des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben, dass sie mit den bestehenden
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

5.3.1.3 Angebotsfrist

Das Programm sieht Einmalemissionen und dauernde und/oder wiederholte Emissionen von
Schuldverschreibungen vor. Bei Einmalemissionen wird der Beginn und das Ende der Zeichnungsfrist
angegeben, die je Emission in den malgeblichen Endgiltigen Bedingungen enthalten ist. Bei
Daueremissionen kann der Emissionspreis laufend angepasst werden. Weiters wird bei Daueremissionen
auch eine Angebotsfrist bzw ein Ende der Zeichnungsfrist angegeben, die bzw das je Emission in den
maRgeblichen Endgultigen Bedingungen enthalten ist.

5.3.1.4 Zeichnungsverfahren

Die Einladung zur Angebotstellung gegeniber Ersterwerbern erfolgt durch die Emittentin sowie etwaige
Vertriebspartner. Die Angebotstellung zur Zeichnung der Schuldverschreibungen hat durch die Anleger zu
erfolgen. Die Emittentin behélt sich die (ganzliche oder teilweise) Annahme der Zeichnungsangebote vor.

5.3.1.5 Reduzierung von Zeichnungen, Erstattung von Betrdgen

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist grundsatzlich nicht vorgesehen. Der Emittentin steht aber das Recht
zur Verkirzung der Zeichnungen in ihrem freien Ermessen zu; falls die Emittentin von diesem Recht
Gebrauch macht, werden von den Anlegern zu viel bezahlte Betrdge diesen im Wege der Zahlstelle
ruckerstattet werden.

5.3.1.6 Mindest-/Hochstzeichnungsbetrage

Die Stiuckelung der Schuldverschreibungen und/oder allfallige Mindest- oder Hochstzeichnungsbetrage
ergeben sich aus den maR3geblichen Endglltigen Bedingungen.

5.3.1.7 Bedienung und Lieferung

Sofern in den maf3geblichen Endgiiltigen Bedingungen nichts anderes festgelegt ist, erfolgt die Zahlung des
Emissionspreises auf Basis des zwischen dem Anleger und der Emittentin abzuschlieBenden
Zeichnungsvertrages Uber den Erwerb der Schuldverschreibungen. Die Lieferung erfolgt gegen oder, wenn
in den maf3geblichen Endgultigen Bedingungen angegeben, frei von Zahlung zu den markttblichen Fristen.

5.3.1.8 Termin fur die Ergebnisse des Angebotes

Die Ergebnisse eines Angebotes von Schuldverschreibungen werden nach Ablauf der jeweils
anwendbaren Zeichnungsfrist durch die Emittentin der Verwahrungsstelle und der Borse, an der die
Schuldverschreibungen allenfalls notiert sind, offengelegt.

5.3.2 Plan fir die Verbreitung der Schuldverschreibungen und deren Zuteilung

5.3.2.1 Angabe der verschiedenen Anlegerkategorien, denen die Schuldverschreibungen angeboten
werden

Grundsatzlich erfolgt die Einladung zur Angebotsstellung an keine bestimmte oder begrenzte Zielgruppe. Es
gibt daher keine verschiedenen Kategorien von Anlegern, ausgenommen wenn in den maf3geblichen
Endgtiltigen Bedingungen etwas anderes bestimmt ist.

5.3.2.2 Angabe der Tranche, falls die Schuldverschreibungen gleichzeitig an den Markten zweier
oder mehrerer Staaten angeboten werden und eine bestimmte Tranche einigen dieser Markte
vorbehalten ist

Ein Angebot an den Markten zweier oder mehrerer Staaten unter Vorbehalt einer bestimmten Tranche an
Schuldverschreibungen fir bestimmte Méarkte ist nicht vorgesehen.

5.3.2.3 Zuteilung

Eine Kirzung der Zeichnungsantrage ist nicht vorgesehen (siehe oben Punkt 5.4.1.5). Es kommt kein
Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags zur Anwendung. Eine Angabe, ob eine
Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren maéglich ist, entfallt dementsprechend.

5.3.3 Preisfestsetzung
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5.3.3.1 Angabe des Preises, zu dem die Schuldverschreibungen voraussichtlich angeboten werden
Der Angebotspreis wird in den maRgeblichen Endglltigen Bedingungen abgegeben.
5.3.3.2 Methode, nach der der Preis festgesetzt wird, und Verfahren fur seine Bekanntgabe

Der Emissionspreis der Schuldverschreibungen wird von der Emittentin unter Beriicksichtigung
verschiedener preisrelevanter Faktoren wie zB des aktuellen Zinsniveaus und sonstiger produktspezifischer
Kriterien festgesetzt. Zusatzlich kann der Emissionspreis auch einen Ausgabeaufschlag beinhalten, welcher
Provisionen fir die Emittentin oder sonstige im Zusammenhang mit der Begebung und Absicherung der
Schuldverschreibungen entstehende Nebenkosten abdecken soll.

Der anfangliche Emissionspreis wird bei Daueremissionen in oder gemafl den maRgeblichen Endgultigen
Bedingungen festgelegt, die weiteren Emissionspreise werden nach biligem Ermessen der jeweiligen
Marktlage angepasst.

5.3.3.3 Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt werden
Kosten und Spesen, die im mittelbaren Erwerb anfallen, unterliegen nicht dem Einfluss der Emittentin.
5.3.4 Platzierung und Ubernahme

5.3.4.1 Angebot/Ubernahmesyndikat

Es sind derzeit keine Koordinatoren und/oder Platzeure fir die Emittentin bei der Emission der
Schuldverschreibungen tatig. Allenfalls kinftig bestellte Koordinatoren und/oder Platzeure werden in den
mafgeblichen Endgultigen Bedingungen offengelegt.

5.3.4.2 Zahl- und Verwahrstellen

Soweit nicht anderweitig in den malgeblichen Endgiltigen Bedingungen genannt, handelt die
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, LandstraRe 38, 4010 Linz, Osterreich, als
Zahlstelle und Berechnungsstelle.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Bestellung einer beauftragten Stelle zu andern oder zu beenden
und/oder zusétzliche oder andere beauftragten Stellen zu bestellen, wobei diese im EWR sein werden.

Jede beauftragte Stelle handelt ausschlielich als Beauftragte der Emittentin und Ubernimmt keinerlei
Verpflichtungen gegeniiber den Anleiheglaubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis
zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begriindet.

Soweit gesetzlich zuldssig, Ubernehmen die beauftragten Stellen keine Haftung fir irgendeinen Irrtum oder
eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder
Vero6ffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es
auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus sonstigen Griinden.

5.3.4.3 Ubernahmezusage

Die Schuldverschreibungen werden nicht fest Gbernommen oder auf Basis einer Vereinbarung "zu den
bestmdglichen Bedingungen” vertrieben, ausgenommen die maf3geblichen Endgultigen Bedingungen sehen
anderes vor.

5.3.4.4 Datum des Ubernahmevertrages

Wenn ein Ubernahmevertrag geschlossen wird, wird das Datum desselben in den mafgeblichen
Endglltigen Bedingungen offengelegt.

5.4 Zulassung zum Handel und Handelsregeln
5.4.1 Zulassung zum Handel

Die Emittentin kann gegebenenfalls die Zulassung des Programms und/oder der Schuldverschreibungen
zum Amtlichen Handel der Wiener Boérse beantragen. Weiters kann die Zulassung der
Schuldverschreibungen zum Geregelten Markt der Luxemburger Borse beantragt werden. Es kann auch die
Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel an dem von der Wiener Borse als Multilaterales
Handelssystem (Multilateral Trading Facility - MTF) gefihrten Vienna MTF beantragt werden. Die Emittentin
kann ferner Schuldverschreibungen ausgeben, fur die keine Borseneinfihrung und/oder Einbeziehung in ein
MTF vorgesehen ist. In den mafgeblichen Endgiiltigen Bedingungen wird angegeben, ob eine
Bdrseneinfiihrung in den Amtlichen Handel der Wiener Borse, den Geregelten Markt der Luxemburger Bérse
oder eine Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel im Vienna MTF erfolgen soll oder keine
Borseneinfuhrung  und/oder  Einbeziehung in ein MTF erfolgt. Eine Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in den Handel an Handelsplatzen iSd MiFID Il ist nur nach vorheriger
schriftlicher Zustimmung der Emittentin zuldssig. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, diese
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Zustimmung ohne Angabe von Grinden zu verwehren. Die Schuldverschreibungen kénnen boérsetéglich
borslich und auRerborslich fortlaufend gehandelt werden. Uber eine allfallige Zulassung entscheidet die
Wiener Bérse oder die Luxemburger Borse.

5.4.2 Termin der Zulassung zum Handel

Soweit anwendbar, werden die Termine, zu denen die Schuldverschreibungen voraussichtlich zum Handel
zugelassen werden, in den maf3geblichen Endgtiltigen Bedingungen angegeben

5.4.3 Bereits zugelassene vergleichbare Schuldverschreibungen

Vergleichbare Schuldverschreibungen notieren derzeit im Amtlichen Handel der Wiener Boérse und im
Geregelten Markt der Luxemburger Borse.

5.4.4 Intermediare im Sekundarhandel

Es sind derzeit keine Intermediare fir die Emittentin im Sekundarhandel tatig. Allfallige kiinftige Intermediare
werden in den maRgeblichen Endgiiltigen Bedingungen bestimmt.

5.5 Kreditrating der Schuldverschreibungen

Angaben zu einem allfalligen Kreditrating der Schuldverschreibungen finden sich in den malfigeblichen
Endgultigen Bedingungen.
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6. GLOSSAR UND ABKURZUNGSVERZEICHNIS

Zur leichteren Lesbarkeit finden sich nachstehend bestimmte Abkiirzungen und Definitionen, die in diesem
Prospekt verwendet werden. Die Leser dieses Prospekts sollten immer die vollstandige Beschreibung eines
in diesem Prospekt enthaltenen Ausdrucks verwenden.

BEGRIFF BEDEUTUNG IN DIESEM PROSPEKT

"Anleiheglaubiger" meint die Inhaber von Schuldverschreibungen

"AR Mitglied" meint Aufsichtsratsmitglied.

"AR Vors" meint Aufsichtsratsvorsitzender.

"AR Vors Stv" meint stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender.

"AT 1" meint Instrumente des zusétzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1)
gemal Artikel 52 CRR.

"BaSAG" meint das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (BGBI Nr 98/2014

"Benchmark Verordnung
"BCBS"

"BRRD"

"BWG"
"CET 1"

"CRD IV"

"CRR"

"ER"
"Emissionsbedingungen”

idgF).

meint die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 8. Juni 2016 idgF.

meint den Baseler Ausschuss fiir Bankenaufsicht (Basel Committee
on Banking Supervision).

meint die Richtlinie 2014/59/EU des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der
Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der
Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des
Europaischen Parlaments und des Rates idgF

meint das Bankwesengesetz (BGBI Nr 532/1993 idgF).

meint Instrumente des harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1)
gemal Artikel 28 CRR.

meint die Richtlinie 2013/36/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tétigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur
Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG idgF.

meint die Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 26.Juni 2013 ber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 idgF.

meint Endgtltige Bedingungen.

meint die Muster-Emissionsbedingungen zusammen mit den

Endglltigen Bedingungen.

"Emittentin" meint die Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschafft,
LandstraRe 38, 4010 Linz, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch zu
FN 157656 y.

"Endgultige meint  die  endgiltigen  Bedingungen einer  Serie  von

Bedingungen" Schuldverschreibungen im Sinne von Artikel8 Abs4 der
Prospektverordnung.

"ESA" meint die Einlagensicherung AUSTRIA GmbH.

"ESAEG" meint das Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz
(BGBI Nr 117/2015 idgF).

"ESMA" meint die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
(European Securities and Markets Authority).

"EU" meint die Europaische Union.

"EU-Kreditratingagentur- meint die Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européaischen

Verordnung" Parlaments und des Rates vom 16. September 2009 idgF.
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"Finanzintermediare"

IIEWRII
"FMA"

"Halbjahresfinanzbericht
2019"

"HYPO
Gruppe"

"IFRS"

"Jahresfinanzbericht
2017"

"Jahresfinanzbericht
2018"

"KuratorenG"

Oberdsterreich-

"MiFID II"
"MREL"
"MTF"

"Muster-Emissions-
bedingungen”

"Notifizierung"

"Obmann Stv"
"Programm”

"Prospekt"”
"Prospektverordnung”
"Sammelurkunde"

"Schuld-
verschreibungen"

"Securities Act"
"SREP"

meint Kreditinstitute, die im Sinne der CRD IV in einem EWR-
Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden
Mitgliedstaat haben und die zum Emissionsgeschéft oder zum Vertrieb
von Schuldverschreibungen berechtigt sind.

meint den Europaischen Wirtschaftsraum.
meint die 6sterreichische Finanzmarktaufsichtsbehoérde.

meint den ungepriften konsolidierten Halbjahresfinanzbericht der
Emittentin zum 30.6.2019.

meint die Emittentin und ihre vollkonsolidierten Tochtergesellschaften.

meint die International Financial Reporting Standards.

meint den gepriften konsolidierten Jahresfinanzbericht der Emittentin
fur das Geschéftsjahr, das am 31.12.2017 geendet hat.

meint den gepriften konsolidierten Jahresfinanzbericht der Emittentin
fur das Geschéftsjahr, das am 31.12.2018 geendet hat.

meint das Kuratorengesetzes 1874 (Gesetz betreffend die
gemeinsame Vertretung der Rechte der Besitzer von auf Inhaber
lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren
Teilschuldverschreibungen und die bicherliche Behandlung der fir
solche Teilschuldverschreibungen eingeraumten Hypothekarkredite,
RGBI 1874/49 idgF) und das Kuratorenergdnzungsgesetzes 1877
(Gesetz, womit ergdnzende Bestimmungen betreffend die Vertretung
der Besitzer von Pfandbriefen oder von auf Inhaber lautenden oder
durch Indossament tUbertragbaren Teilschuldverschreibungen erlassen
werden, RGBI 1877/111 idgF).

meint die Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 15. Mai 2014 idgF.

meint den Mindestbetrag an
berlicksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten

Eigenmitteln und

meint ein Multilaterales Handelssystem (Multilateral Trading Facility).

die Bedingungen fir die verschiedenen, in unterschiedlichen Varianten
unter diesem Programm begebenen, Kategorien von Wertpapieren.

meint die Ubermittlung von Bescheinigungen durch die FMA an eine
zustandige Behorde eines EWR-Mitgliedstaates uber die Billigung des
Prospekts, aus denen hervorgeht, dass der Prospekt gemaR der
Prospektverordnung erstellt wurde.

meint stellvertretender Obmann.

meint das Angebotsprogramm zur Begebung von strukturierten
Schuldverschreibungen  der  Oberdsterreichische  Landesbank
Aktiengesellschaft, das Gegenstand dieses Prospekts ist.

meint diesen Basisprospekt fir das Programm.

meint die Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2017 idgF.

meint eine auf Inhaber lautende Dauersammelurkunde, durch die jede
Serie von Schuldverschreibungen verbrieft wird.

meint die von der Emittentin unter diesem Programm begebenen (i)
nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen, (i) nachrangigen
Schuldverschreibungen, (iii) Pfandbriefe und
(iv) Kommunalpfandbriefe jedweder Art, einschlief3lich
Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung, variabler Verzinsung, fix-
to-floating  Verzinsung,  Nullkupon-Schuldverschreibungen  und
Steepener-Schuldverschreibungen, die jeweils mit fixem
Ruckzahlungsbetrag ausgestaltet sind.

meint den United States Securities Act of 1933 (idgF).

meint den aufsichtlichen Uberpriifungs- und Evaluierungsprozesses
(Supervisory Review and Evaluation Process).
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"SRF"
"SRM"

"SRMR"

"Standard & Poor's"

"Tier 2"

meint den Einheitlichen Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund)

meint den Einheitlichen  Abwicklungsmechanismus (Single
Resolution Mechanism).

meint die Verordnung (EU) Nr. 806/2014 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 15. Juli 2014 zur Festlegung
einheitlicher Vorschriften und eines einheitlichen Verfahrens fir die
Abwicklung von Kreditinstituten und bestimmten Wertpapierfirmen
im Rahmen eines einheitlichen Abwicklungsmechanismus und
eines einheitlichen Abwicklungsfonds sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) idgF.

meint Standard & Poor's Credit Market Services Europe Ltd.
(Niederlassung Deutschland).

meint Instrumente des Erganzungskapitals gemaf Artikel 63 CRR
(Tier 2).
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7. MUSTER-EMISSIONSBEDINGUNGEN UND MUSTER DER
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Die nachfolgenden Muster-Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (die "Muster-
Emissionsbedingungen") umfassen nicht-nachrangige  Schuldverschreibungen, nachrangige
Schuldverschreibungen,  Pfandbriefe und Kommunalpfandbriefe  jedweder Art, einschliefilich
Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung, variabler Verzinsung, fix-to-floating Verzinsung, Nullkupon-
Schuldverschreibungen und Steepener-Schuldverschreibungen.

Die Muster-Emissionsbedingungen enthalten bestimmte weitere Optionen, die durch Verweise auf die
Endgtltigen Bedingungen gekennzeichnet sind.

In den Endgiltigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der jeweils enthaltenen Optionen
fir die einzelne Serie von Schuldverschreibungen zur Anwendung kommt, indem die betreffenden
Angaben wiederholt und die Verweise durch konkrete Angaben ersetzt oder die entsprechende Option
ausgewahlt wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospektes keine Kenntnis von bestimmten
Angaben hatte, die auf eine Serie von Schuldverschreibungen anwendbar sind, enthalt dieser Prospekt
Verweise auf die Endglltigen Bedingungen, die in den Endgliltigen Bedingungen erganzt werden.

[Die nachfolgenden Muster-Emissionsbedingungen sind gemeinsam mit dem Teil A der Endglltigen
Bedingungen, die die Muster-Emissionsbedingungen jeder Serie von Schuldverschreibungen ergénzen
und konkretisieren, zu lesen.] Die [Muster-Emissionsbedingungen und die] Endgiltigen Bedingungen
bilden [zusammen] die Emissionsbedingungen der jeweiligen Serie von Schuldverschreibungen. [Die
Verweise in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen dieser Muster-
Emissionsbedingungen gelten als durch die in den Endgiltigen Bedingungen enthaltenen Angaben
ausgeflllt, als ob die Verweise in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angabe ausgefullt
waren, alternative oder wéahlbare Bestimmungen dieser Muster-Emissionsbedingungen, die in den
Endgultigen Bedingungen nicht ausgefillt oder gestrichen sind, gelten als aus diesen Muster-
Emissionsbedingungen gestrichen; samtliche auf die Schuldverschreibungen nicht anwendbare
Bestimmungen dieser Muster-Emissionsbedingungen (einschliel3lich der Anweisungen und
Anmerkungen) gelten als aus diesen Muster-Emissionsbedingungen gestrichen.]

Kopien der malgeblichen Endgiltigen Bedingungen sind auf der Webseite der Emittentin unter
"www .hypo.at/oberoesterreich/" verfligbar.
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Anhange

Anhang 1: Muster-Emissionsbedingungen  der  nicht-nachrangigen  Schuldverschreibungen,
nachrangigen Schuldverschreibungen, Pfandbriefe und Kommunalpfandbriefe jedweder
Art, einschlie3lich Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung, variabler Verzinsung, fix-
to-floating Verzinsung, Nullkupon-Schuldverschreibungen und Steepener-
Schuldverschreibungen;

Anhang 2: Muster der Endgultigen Bedingungen
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Anhang 1

Muster-Emissionsbedingungen der nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen, nachrangigen
Schuldverschreibungen, Pfandbriefe und Kommunalpfandbriefe jedweder Art, einschlieflich
Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung, variabler Verzinsung oder fix-to-floating Verzinsung,
Nullkupon- und Steepener-Schuldverschreibungen

Emissionsbedingungen

der nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen, nachrangigen Schuldverschreibungen, Pfandbriefe
und Kommunalpfandbriefe jedweder Art, einschlie3lich Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung,
variabler Verzinsung oder fix-to-floating Verzinsung, Nullkupon-Schuldverschreibungen und
Steepener-Schuldverschreibungen

der
Obergsterreichischen Landesbank Aktiengesellschaft

begeben unter dem
Angebotsprogramm fur Strukturierte Schuldverschreibungen

§1
Wéhrung. Stuckelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunde. Verwahrung.

(1) Wahrung. Stiickelung. Form. Diese Serie von Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen™)
wird von der Oberdsterreichischen Landesbank Aktiengesellschaft (die "Emittentin”) gemal diesen
Emissionsbedingungen (die "Emissionsbedingungen”) in [festgelegte Wahrung (EB Ziffer 4) einfligen]
(die "Wahrung") [im Falle einer Daueremission (EB Ziffer 6), einfligen: als Daueremission ab dem] [im
Falle keiner Daueremission einfigen: am] [Begebungstag (EB Ziffer 6) einfiigen] (der
"Begebungstag”) begeben. Die Serie von Schuldverschreibungen ist eingeteilt in Stlickelungen mit dem
Nennbetrag (oder den Nennbetrdgen) von [Nennbetrag (oder Nennbetrdge) (EB Ziffer 2) einfligen]
(jeweils ein "Nennbetrag") und weist einen Gesamtnennbetrag von [im Falle einer Daueremission
einfugen: bis zu] [Gesamtnennbetrag (EB Ziffer 3) einfigen] auf. Die Schuldverschreibungen lauten auf
den Inhaber (der "Anleiheglaubiger").

(2) Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum Begebungstag] [Emissionspreis (EB
Ziffer 5) einfigen] (der "Emissionspreis”) betragt [im Falle einer Daueremission einfigen: und danach
laufend an die Marktgegebenheiten angepasst wird] [im Ausmald von zumindest einem Stiick oder,] [wenn
dieser bestimmt ist,] [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfiigen: mindestens zu
[Mindestzeichnungshbetrag (EB Ziffer 5) einfliigen]] [Im Falle eines Hochstzeichnungsbetrags
einfligen: und/oder hochstens zu [Hochstzeichnungsbetrag (EB Ziffer 5) einfligen]].

(3) Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch eine veranderbare
Sammelurkunde (classical global note) (die "Sammelurkunde") gemafR § 24 lit b Depotgesetz idgF ohne
Zinsscheine verbrieft, welche von der oder fur die Emittentin unterzeichnet wurde. Ein Anspruch auf
Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Schuldverschreibungen oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

(4) Verwahrung. Die Sammelurkunde wird bei der [Verwahrstelle (EB Ziffer 23 (i)) einfiigen] (die
"Verwahrstelle") fur das Clearing-System [Clearing-System (EB Ziffer 23 (ii)) einfiigen] (das "Clearing-
System™)hinterlegt, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfllt
sind.

8§82
Status

[Fur nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (EB Ziffer 1) einfligen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.]

[Fur nachrangige Schuldverschreibungen (EB Ziffer 1) einfigen:

(1) Die  Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbedingte, unbesicherte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und sollen Instrumente des Ergédnzungskapitals gemafl Artikel 63 CRR
darstellen.

(2) Im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Emittentin sind die Verbindlichkeiten der Emittentin aus
den Schuldverschreibungen:
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0] nachrangig gegenuber allen gegenwartigen oder zukinftigen nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten
oder Instrumenten der Emittentin;

(i)  gleichrangig untereinander sowie gegeniber allen gegenwértigen oder zukunftigen nachrangigen
Verbindlichkeiten oder Instrumenten der Emittentin, die nicht nachrangig oder vorrangig gegeniber
den Schuldverschreibungen sind oder diesen gegenuber als nachrangig oder vorrangig bezeichnet
werden; und

(i) vorrangig gegenuber den Anspriichen von Aktionaren, Inhabern von (anderen) Instrumenten des
harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaR Artikel 28 CRR sowie Inhabern von Instrumenten
des zusatzlichem Kernkapitals (Additional Tier 1) gemaf Artikel 52 CRR der Emittentin und allen
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, welche nachrangig gegeniber den
Schuldverschreibungen sind oder diesen gegeniiber als nachrangig bezeichnet werden.

"CRR" bezeichnet die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom
26. Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (Capital Requirements Regulation — CRR) in der jeweils geltenden oder
ersetzten Fassung, und Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf die mafRgeblichen Artikel
der CRR beinhalten Bezugnahmen auf jede anwendbare Bestimmung, die diese Artikel jeweils &ndert
oder ersetzt.

(3) Die Schuldverschreibungen unterliegen keinen Aufrechnungsvereinbarungen oder Nettingrechten,
die deren Verlustabsorptionsfahigkeit beeintrachtigen wirden.

(4) Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert oder Gegenstand einer Garantie, die den
Ansprichen aus den Schuldverschreibungen einen hoheren Rang verleiht. Fur die
Schuldverschreibungen bestehen keine Vereinbarungen, denen zufolge die Anspriche aufgrund der
Schuldverschreibungen einen héheren Rang erhalten. Durch nachtréagliche Vereinbarung darf weder die
Nachrangigkeit gem&R diesem § 2 eingeschréankt werden, noch darf die Falligkeit der
Schuldverschreibungen geandert werden.

(5) Vor einer Insolvenz oder Liquidation der Emittentin kann die Abwicklungsbehdérde gemaR den
anwendbaren Bankenabwicklungsgesetzen die Verbindlichkeiten der Emittentin gem&fR den
Schuldverschreibungen (bis auf Null) herabschreiben, sie in Anteile oder andere Eigentumstitel der
Emittentin umwandeln, jeweils insgesamt oder teilweise, oder andere Abwicklungsinstrumente oder -
malnahmen anwenden, einschlie3lich (aber nicht beschrankt auf) eines Aufschubs oder einer
Ubertragung der Verbindlichkeiten auf ein anderes Unternehmen, einer Anderung der
Emissionsbedingungen oder einer Kiindigung der Schuldverschreibungen.

"Abwicklungsbehoérde" bezeichnet die Abwicklungsbehérde gemald Artikel 4 Abs 1 Z 130 CRR, die fur
eine Sanierung oder Abwicklung der Emittentin auf Einzel- und/oder konsolidierter Ebene verantwortlich ist.]

[Fur Pfandbriefe (EB Zziffer 1) einfligen:

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbedingte und nicht-nachrangige Verpflichtungen der
Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander.

Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des &sterreichischen Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht-nachrangigen gegenwartigen und zukunftigen
Verbindlichkeiten der Emittentin aus Pfandbriefen.]

[Fir Kommunalpfandbriefe (EB Ziffer 1) einfliigen:

Die Schuldverschreibungen begrinden direkte, unbedingte und nicht-nachrangige Verpflichtungen der
Emittentin und haben den gleichen Rang untereinander.

Die Schuldverschreibungen sind nach Mal3gabe des 0Osterreichischen Pfandbriefgesetzes gedeckt und
stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht-nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen
Verbindlichkeiten der Emittentin aus Kommunalpfandbriefen (Offentlichen Pfandbriefen).]

§3
Verzinsung

[Fur Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung (EB Ziffer 10) einfugen:

(1) [Zinssatz] [Zinssatze] [Festzinsbetrag]. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
[ausstehenden (dh um bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrdge verringerten)] Nennbetrag
[jahrlich][halbjahrlich][vierteljahrlich][anderen Verzinsungszeitraum (EB Ziffer 10) einfigen] [Im Falle
eines Zinssatzes (EB Ziffer 10) einfligen: mit dem Zinssatz von [Zinssatz (EB Ziffer 10) einfiigen] (der
"Zinssatz")] [Im Falle eines Festzinsbetrags (EB Ziffer 10) einfligen: mit dem jahrlichen Festzinsbetrag
von [Festzinsbetrag (EB Ziffer 10) einfigen] (der "Festzinsbetrag")] [Im Falle von mehreren Zinsséatzen
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(EB ziffer 10) einfigen: in den nachfolgend genannten Zinsperioden] ab dem [Verzinsungsbeginn (EB
Ziffer 7) einfigen] (einschlieBlich) (der "Verzinsungsbeginn") bis zum Félligkeitstag (wie in 8§84 (1)
definiert) (ausschlief3lich) [Im Falle von mehreren Zinsséatzen (EB Ziffer 10) einfiigen: mit den folgenden
Zinssatzen (ein "Zinssatz" und zusammen die "Zinsséatze")] verzinst.

Zinsperiode(n) ‘ Zinssatz
[] [Zinssatz(EB Ziffer 10) einfliigen]% per annum
[] [Zinssatz(EB Ziffer 10) einfligen]% per annum

(2) Zinszahlungen. Der Zinsbetrag (wie in [] definiert) ist [an jedem Zinszahlungstag (wie in [] definiert)]
[Im Falle von Festgelegten Zinszahlungstagen einfiigen: am [Festgelegte Zinszahlungstage (EB
Ziffer 14) einfugen] (jeweils ein "Zinszahlungstag")] zahlbar.]

[Fir Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (EB Ziffer 11) einfligen:

(1) Verzinsung. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [ausstehenden (dh um bereits von
der Emittentin bezahlte Teiltilgungsbetrage verringerten)] Nennbetrag ab dem [Verzinsungsbeginn (EB
Ziffer 7) einfigen] (der "Verzinsungsbeginn") (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlief3lich) und anschlieRend von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum unmittelbar folgenden
Zinszahlungstag (ausschlie3lich) mit [dem][den] folgenden [Zinssatz][Zinssatzen] ("Zinssatz" [oder
"Zinssatze"]) verzinst, [der][die] sich wie folgt berechne[t][n] (der Zinssatz ist in jedem Fall grél3er oder
gleich Null). Der Zinsbetrag (wie in [ ] definiert) ist an jedem Zinszahlungstag (wie in [ ] definiert) zahlbar.

Zinsperiode(n) Zinssatz

[ ] [alle Zinsperioden im| [Zinsberechnungsbasis (EB Ziffer 11) einfliigen]
Zeitraum von [®@] bis [®]]| [im Falle eines Hebelfaktors einflgen:,

[alle Zinsperioden] multipliziert mit [Hebelfaktor (EB Ziffer 11)

[Falls der Zinssatz Uber einftiigen][,]] [[zuzlglich] [abzlglich] [Marge (EB

die gesamte Laufzeit der| Ziffer 11)einfugen]]
Schuldverschreibungen
gleichbleibend ist,
kénnen die  weiteren
Zeilen geldscht werden ]

[ ] [alle Zinsperioden im| [Zinsberechnungsbasis (EB Ziffer 11) einfligen]
Zeitraum von [@] bis [@]] [im Falle eines Hebelfaktors einfligen:,
multipliziert mit [Hebelfaktor (EB Ziffer 11)
einfligen][,]] [[zuzlglich] [abzlglich] [Marge (EB
Ziffer 11) einfiigen]]

[Im Falle von Maximal- und/oder Mindestzinssatzen (EB Ziffer 11) einfligen:

[Maximalzins[-satz/-satze]] [und] [Mindestzins[-satz/-satze]]. [Der][Die] oben angegebene[n] [Zinssatz]
[Zinsséatze] [ist][sind] [in den jeweiligen Zinsperioden] [in allen Zinsperioden] wie folgt begrenzt:

Zinsperiode(n) Mindestzinssatz Maximalzinssatz

[ 1 [alle Zinsperioden im | [Mindestzinssatz [Maximalzinssatz
Zeitraum von [®] bis [®]]| (EB Ziffer 11) | (EB Ziffer 11)
[alle Zinsperioden] einfigen]% einfigen]%

[Falls der Mindest- bzw.
Maximalzinssatz uber
die gesamte Laufzeit der
Schuldverschreibungen
gleichbleibend ist,
kdnnen die weiteren
Zeilen geléscht werden.]

[ 1 [alle Zinsperioden im| [Mindestzinssatz [Maximalzinssatz
Zeitraum von [@] bis [@]] (EB ziffer 11) (EB ziffer 11)
einfigen]% einfigen]% ]

(2) Zinszahlungen. Der Zinssatz fiur jede Zinsperiode (wie in 83 (1) definiert) entspricht der
Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert).

(3) Zinsberechnungsbasis. Die "Zinsberechnungsbasis" entspricht dem Angebotssatz oder dem
arithmetischen Mittel der Angebotsséatze (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fur Einlagen in [Wahrung
(EB ziffer 4) einfiigen] wie auf der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert) gegen 11:00 Uhr ([im Falle
von LIBOR einfugen: Londoner] [Im Falle von EURIBOR: Brisseler] Ortszeit (die "festgelegte Zeit") am
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[Zinsfeststellungstag (EB ziffer 11) einfugen] (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") angezeigt, wie von der
Berechnungsstelle festgestellt. Wenn funf oder mehr solcher Angebotssatze auf der Bildschirmseite
verflgbar sind, werden der héchste Angebotssatz (oder wenn mehrere héchste Angebotssatze vorhanden
sind, nur einer dieser Angebotssatze) und der niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste
Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser Angebotsséatze) von der Berechnungsstelle zum Zwecke der
Bestimmung des arithmetischen Mittels der Angebotssétze aul3er Betracht gelassen.

Die Bildschirmseite meint [Bildschirmseite (EB Ziffer 11) einfigen] (die "Bildschirmseite").

Sollte zur festgelegten Zeit kein Angebotssatz auf der Bildschirmseite erscheinen, wird die
Berechnungsstelle von je einer Geschéaftsstelle von vier Banken, deren Angebotssatze zur Bestimmung des
zuletzt auf der Bildschirmseite erschienenen Angebotssatzes verwendet wurden [oder von anderen
Referenzbanken (insbesondere, [Referenzbanken (EB Ziffer 11) einfliigen]] (die "Referenzbanken") deren
Angebotssatze (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fir Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die
jeweilige Zinsperiode (wie in [ ] definiert) gegenlber filhrenden Banken im relevanten Markt (EB Ziffer 11)
(der "relevante Markt") etwa zur festgelegten Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotsséatze nennen, ist die Zinsberechnungsbasis fur die
betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel falls erforderlich, auf- oder abgerundet [im Falle von
EURIBOR einfigen: auf das nachste tausendstel Prozent, wobei ab 0,0005 aufzurunden ist] [in allen
anderen Fallen einfligen: auf- oder abgerundet auf das néchste einhunderttausendstel Prozent, wobei ab
0,000005 aufgerundet wird)] der Angebotssatze, jeweils wie durch die Berechnungsstelle festgelegt.

Falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, soll die
Zinsberechnungsbasis fur die betreffende Zinsperiode der Angebotssatz fur Einlagen in der festgelegten
Wahrung fur die betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der
Angebotssatze fur Einlagen in der festgelegten Wahrung fur die betreffende Zinsperiode sein, den bzw. die
Bank(en) (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fir diesen Zweck geeignet ist/sind) der
Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an den betreffenden Zinsfeststellungstag gegeniber
fuhrenden Banken am relevanten Markt nennen (bzw. den diesen Banken gegeniiber der Berechnungsstelle
nennen). Fir den Fall, dass die Zinsberechnungsbasis nicht gemafl} den vorstehenden Bestimmungen
dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist die Zinsberechnungsbasis der Angebotssatz, bzw. das
arithmetische Mittel der Angebotssatze, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotsséatze angezeigt wurden.]

[FUr Schuldverschreibungen mit Fix-to-floating Verzinsung (EB Ziffer 12) einfligen:

(1) Verzinsung. Diese Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [ausstehenden (dh um bereits von
der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage verringerten)] Nennbetrag ab dem [Verzinsungsbeginn (EB
Ziffer 7) einfuigen] (einschliel3lich) (der "Verzinsungsbeginn") bis zum ersten Zinszahlungstag (wie
nachstehend definiert) (ausschlie8lich) [und anschlieBend von jedem Zinszahlungstag (einschlieR3lich) bis
zum unmittelbar folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)], langstens aber bis zum [Verzinsungsende
(EB Punkt 12) einfuigen] (ausschlieBlich) geméafR der in Absatz 2 dargestellten Formel zur Errechnung des
Zinssatzes (der "Zinssatz") verzinst.

(2) Zinssatz. Der Zinssatz errechnet sich wie folgt:

(@ In der Zinsperiode vom [Verzinsungsbeginn (EB Punkt 7) einfigen] (einschlieBlich) bis
[Fixverzinsungsende (EB Punkt 12) einfigen] (einschlief3lich) werden die
Schuldverschreibungen [jahrlich][halbjahrlich][vierteljdhrlich][anderen Verzinsungszeitraum (EB
Ziffer 12) einfigen] mit [dem][den] folgenden [Fixzinssatz][Fixzinssatzen] ("Fixzinssatz" [oder
Fixzinsséatze"]) verzinst:

Zinsperiode(n) ‘ Zinssatz
[ [Fixzinssatz(EB Ziffer 12) einfiigen]% per annum
[] [Fixzinssatz(EB Ziffer 12) einfiigen]% per annum

() Danach werden die Schuldverschreibungen mit [dem][den] folgenden variablen
[Zinssatz][Zinssatzen] ("Variabler Zinssatz" [oder "Variable Zinssatze"]) verzinst, [der][die] sich
wie folgt berechne[t][n] (der Zinssatz ist in jedem Fall groRer oder gleich Null):

Zinsperiode(n) Zinssatz

[ 1 [alle Zinsperioden im | [Zinsberechnungsbasis (EB Ziffer 12) einfligen]
Zeitraum von [@] bis [®]]| [[zuzuglich] [abzlglich] [Marge (EB Ziffer 12)

[alle Zinsperioden] einfigen]]
[Falls der Zinssatz in
allen variablen

Zinsperioden
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gleichbleibend ist,
kdnnen die  weiteren
Zeilen geltscht werden.]

[ 1 [alle Zinsperioden im | [Zinsberechnungsbasis (EB Ziffer 12) einfligen]
Zeitraum von [@®] bis [@]] [[zuzlglich] [abzuglich] [Marge (EB Ziffer 12)
einfigen]]

[Im Falle von Maximal- und/oder Mindestzinsséatzen (EB Punkt 12) einfligen:

[Maximalzins[-satz/-satze]] [und] [Mindestzins[-satz/-satze]]. [Der][Die] oben angegebene[n]
[Variable Zinssatz] [Variablen Zinssatze] [ist][sind] [in den jeweiligen Zinsperioden] [in allen
Zinsperioden] wie folgt begrenzt:

Zinsperiode(n) Mindestzinssatz Maximalzinssatz

[] [alle| [Mindestzinssatz [Maximalzinssatz
Zinsperioden im| (EB Ziffer 12)| (EB Ziffer 12)
Zeitraum von [®]| einfligen]% einfiigen]%

bis [®]] [alle
Zinsperioden]

[Falls der
Mindest- bzw.
Maximalzinssatz
in allen variablen
Zinsperioden

gleichbleibend

ist, koénnen die
weiteren Zeilen

geldscht

werden.]

[] [alle| [Mindestzinssatz [Maximalzinssatz
Zinsperioden im| (EB Ziffer 12) (EB ziffer 12)
Zeitraum von [®]| einfigen]% einfigen]% ]
bis [®]]

(3) Zinszahlungen. Der Zinsbhetrag (wie in [] definiert) in Zinsperioden mit Fixzinssatz ist [an jedem
Zinszahlungstag (wie in [] definiert)] [Im Falle von Festgelegten Zinszahlungstagen einfligen: am
[Festgelegte Zinszahlungstage (EB Ziffer 14) einfigen] (jeweils ein "Zinszahlungstag")] zahlbar.] Der
Zinssatz fur jede Zinsperiode (wie in [] definiert) mit Variablem Zinssatz entspricht der
Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert).

(4) Zinsberechnungsbasis. Die "Zinsberechnungsbasis" entspricht dem Angebotssatz oder dem
arithmetischen Mittel der Angebotssatze (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fur Einlagen in [Wahrung
(EB Ziffer 4) einfugen] wie auf der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert) gegen 11:00 Uhr ([im Falle
von LIBOR einfiigen: Londoner] [Im Falle von EURIBOR: Brisseler] Ortszeit (die "festgelegte Zeit") am
[Zinsfeststellungstag (EB Ziffer 12) einflgen] (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") angezeigt, wie von der
Berechnungsstelle festgestellt. Wenn finf oder mehr solcher Angebotssatze auf der Bildschirmseite
verfugbar sind, werden der héchste Angebotssatz (oder wenn mehrere héchste Angebotssatze vorhanden
sind, nur einer dieser Angebotssatze) und der niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere niedrigste
Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssétze) von der Berechnungsstelle zum Zwecke der
Bestimmung des arithmetischen Mittels der Angebotssétze aul3er Betracht gelassen.

Die Bildschirmseite meint [Bildschirmseite (EB Ziffer 12) einfiigen] (die "Bildschirmseite").

Sollte zur festgelegten Zeit kein Angebotssatz auf der Bildschirmseite erscheinen, wird die
Berechnungsstelle von je einer Geschéftsstelle von vier Banken, deren Angebotssétze zur Bestimmung des
zuletzt auf der Bildschirmseite erschienenen Angebotssatzes verwendet wurden [oder von anderen
Referenzbanken (insbesondere, [Referenzbanken (EB Ziffer 12) einfiigen]] (die "Referenzbanken") deren
Angebotsséatze (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fiir Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die
jeweilige Zinsperiode (wie in [ ] definiert) gegeniber fiihrenden Banken in [relevanten Markt (EB Ziffer 12)
einfigen] (der "relevante Markt") etwa zur festgelegten Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei
oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist die
Zinsberechnungsbasis fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel falls erforderlich, auf- oder
abgerundet [im Falle von EURIBOR einfiigen: auf das néchste tausendstel Prozent, wobei ab 0,0005
aufzurunden ist] [in allen anderen Fallen einfigen: auf- oder abgerundet auf das néchste
einhunderttausendstel Prozent, wobei ab 0,000005 aufgerundet wird)] der Angebotsséatze, jeweils wie durch
die Berechnungsstelle festgelegt.
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Falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotsséatze nennen, soll die
Zinsberechnungsbasis fur die betreffende Zinsperiode der Angebotssatz fir Einlagen in der festgelegten
Wahrung fur die betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der
Angebotssétze fur Einlagen in der festgelegten Wéhrung fur die betreffende Zinsperiode sein, den bzw. die
Bank(en) (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin fir diesen Zweck geeignet ist/sind) der
Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an den betreffenden Zinsfeststellungstag gegenuber
fuhrenden Banken am relevanten Markt nennen (bzw. den diesen Banken gegentiber der Berechnungsstelle
nennen). Fir den Fall, dass die Zinsberechnungsbasis nicht gemafld den vorstehenden Bestimmungen
dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist die Zinsberechnungsbasis der Angebotssatz, bzw. das
arithmetische Mittel der Angebotssatze, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotssatze angezeigt wurden.]

[FUr Nullkupon-Schuldverschreibungen (EB Ziffer 1) einfligen:

(1) Keine laufende Verzinsung. Es erfolgen keine laufenden Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen.]

[Fur Steepener-Schuldverschreibungen (EB Ziffer 13) einfuigen:

(1) Verzinsung. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren [ausstehenden (dh um bereits von
der Emittentin bezahlte Teiltigungsbetrage verringerten)] Nennbetrag ab dem [Verzinsungsbeginn (EB
Ziffer 7) einfigen] (der "Verzinsungsbeginn™) (einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlief3lich) und anschlieRend von jedem Zinszahlungstag (einschlief3lich) bis zum unmittelbar folgenden
Zinszahlungstag (ausschlief3lich) mit dem Zinssatz (wie in 8§ 3 (1) definiert) verzinst. Der Zinsbetrag (wie in [ ]
definiert) ist an jedem Zinszahlungstag (wie in [ ] definiert).

(2) Zinszahlungen. Der Zinssatz (der "Zinssatz") fur jede Zinsperiode (wie in [ ] definiert) entspricht dem
Produkt aus [Zins-Partizipationsfaktor (EB Ziffer 13) einfligen] und der Differenz zwischen [Swapsatz 1
(EB ziffer 13) einfigen] (der "Swapsatz 1") und [Swapsatz 2 (EB Ziffer 13) einfliigen] (der "Swapsatz 2").

(3) Swapséatze. Die Swapsatze (1 und 2) entsprechen den jeweils maRRgeblichen Swapséatzen, wie sie auf
der [Bildschirmseite (EB Ziffer 13) einfigen] (die "Bildschirmseite") (oder eine andere Seite desselben
oder eines anderen Anbieters, auf die diese Veroffentlichung Ubertragen wurde) angezeigt werden, wobei
die Festlegung durch die Berechnungsstelle vorgenommen wird.

Sollte einer der Swapséatze zur festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite erscheinen oder die
Bildschirmseite nicht zur Verfiigung stehen, wird die Berechnungsstelle ungefahr um 11:00 Uhr (Frankfurter
Zeit) von je einer Geschaftsstelle der finf Referenzbanken (wie nachstehend definiert), Swapsatz-
Quotierungen einholen. Wenn mindestens drei Quotierungen genannt werden, wird der maf3gebliche
Swapsatz das rechnerische Mittel der Quotierungen unter Ausschluss der héchsten Quotierung (bzw., fir
den Fall von gleich hohen Quotierungen, einer der héchsten Quotierungen) und der niedrigsten Quotierung
(bzw., fur den Fall von gleich hohen Quotierungen, einer der niedrigsten Quotierungen) sein.

"Swapsatz-Quotierungen" bedeutet das rechnerische Mittel der der nachgefragten und angebotenen Satze
fur den jahrlichen Fixzinszahlungsstrom (berechnet auf einer 30/360 Tagesberechnungsbasis) einer fixed-
for-floating Euro Zinsswap-Transaktion, (x) die eine dem mafgeblichen Swapsatz entsprechende Laufzeit
hat und am Beginn der Zinsperiode, fir die der Swapsatz mafgeblich ist beginnt, (y) die auf einen Betrag
lautet, der dem einer repréasentativen einzelnen Transaktion in dem relevanten Markt zur relevanten Zeit
eines anerkannten Handlers mit guter Bonitat im Swap-Markt entspricht, und (z) deren variabler
Zahlungsstrom auf dem fur Swapsatz-Quotierungen [maf3geblichen Zinssatz (EB Ziffer 13) einfigen] Satz
beruht (berechnet auf einer Actual/360 Tage-Berechnungsbasis).

"Referenzbanken" bedeutet diejenigen Banken, deren Angebotssatze vom Informationsanbieter der
Bildschirmseite zur Ermittlung des maf3geblichen Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als
solch ein Angebot letztmals auf der Bildschirmseite angezeigt wurde.

Fur den Fall, dass der Swapsatz nicht gemaf den vorstehenden Bestimmungen ermittelt werden kann, ist
der Swapsatz der Angebotssatz, bzw. das arithmetische Mittel der Angebotsséatze, an dem letzten Tag vor
dem Zinsfeststellungstag, an dem diese Angebotsséatze angezeigt wurden.]

[FUr samtliche Schuldverschreibungen mit Ausnahme von Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung (EB Zziffer 11), Schuldverschreibungen mit Fix-to-floating Verzinsung (EB Ziffer 12) und
Nullkupon-Schuldverschreibungen (EB Ziffer 1) gegebenenfalls einfigen:

[Mindestzinssatz] [und] [Maximalzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [den Maximalzinssatz von
[Maximalzinssatz (EB Ziffer 14) einfigen]] [und] [den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz (EB
Ziffer 14) einfigen]] begrenzt.]]

[FUr séamtliche Schuldverschreibungen, bei denen ein Angebotssatz oder Swapsétze zur Anwendung
kommen, einflgen:
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([4]) Nachfolge-[Angebotssatz][Swapsatz(-satze)]. Wenn (i) die Berechnungsstelle [den
Angebotssatz][einen der oder beide Swapsatze] nicht mehr verwenden darf; (ii) die Berechnung und
Veroffentlichung [des Angebotssatzes][eines Swapsatzes oder beider Swapséatze] durch den
Administrator dauerhaft oder fir eine unbestimmte Zeit eingestellt werden; (iii) der Administrator des
[Angebotssatzes][jeweiligen Swapsatzes] zahlungsunfahig wird oder ein Insolvenz-, Konkurs-,
Restrukturierungs- oder ahnliches Verfahren (den Administrator betreffend) durch den Administrator oder
durch die Aufsichts- oder Regulierungsbehérde eingeleitet wurde; oder (iv) [der Angebotssatz][einer der
oder beide Swapsatze] anderweitig eingestellt [ist][sind] oder auf andere Weise nicht mehr zur Verfliigung
gestellt [wird][werden] ((i) bis (iv) jeweils ein "Einstellungsereignis”), soll der [Angebotssatz][jeweilige
Swapsatz] durch einen Unabhéngigen Berater (wie nachstehend definiert) oder, falls der Unabhéngige
Berater von der Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt werden kann oder falls ein
Unabhéngiger Berater von der Emittentin ernannt wird, aber dieser keinen Nachfolge-
[Angebots][Swap]satz (wie nachstehend definiert) bestimmt, durch [die] [Emittentin] [Berechnungsstelle]
[®] (je nachdem) wie folgt ersetzt werden ("Nachfolge-[Angebots][Swap]satz"):

(a) Der [Angebotssatz][jeweilige Swapsatz] soll durch den Satz ersetzt werden, der durch den
Administrator des [Angebotssatzes][jeweiligen Swapsatzes], die zustdndige Zentralbank oder eine
Regulierungs- oder Aufsichtsbehtérde als [jeweiligen] Nachfolge-[Angebots][Swap]satz fir den
[Angebotssatz][jeweiligen Swapsatz] fir die Laufzeit des [Angebotssatzes][jeweiligen Swapsatzes]
bekannt gegeben wird und der in Ubereinstimmung mit geltendem Recht genutzt werden darf; oder (wenn
[ein solcher Nachfolge-Angebotssatz] [der jeweilige Nachfolge-Swapsatz] nicht bestimmt werden kann);

(b) der [Angebotssatz][jeweilige Swapsatz] soll durch einen alternativen Satz ersetzt werden, der
tiblicherweise (in Ubereinstimmung mit geltendem Recht) als [Angebots][Swap]satz fiir diese
Schuldverschreibungen in der jeweiligen Wahrung mit (dem [Angebotssatz][jeweiligen Swapsatz])
vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder (falls [ein solcher alternativer
Nachfolge-Angebotssatz] [der jeweilige alternative Nachfolge-Swapsatz] nicht bestimmt werden kann)

(c) der [Angebotssatz][jeweilige Swapsatz] soll durch einen Satz ersetzt werden, der vom Unabhéangigen
Berater oder von [der] [Emittentin] [Berechnungsstelle] [®] (je hachdem) nach billigem Ermessen unter
Berucksichtigung der Laufzeit des [Angebotssatzes][jeweiligen Swapsatzes] und der jeweiligen Wahrung
in wirtschaftlich vertretbarer Weise, basierend auf dem allgemeinen Marktzinsniveau in der Eurozone
bestimmt wird.

Fiar die Zwecke dieses Absatzes ([4]) bezeichnet der "Unabhdngige Berater" ein unabhangiges
Finanzinstitut von internationaler Reputation oder einen anderen unabhdngigen Finanzberater in der
Eurozone mit Erfahrung am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre eigenen
Kosten ernannt wird.

Der Unabhéngige Berater oder [die] [Emittentin] [Berechnungsstelle] [®] (je nachdem) legt zudem fest,
welche Bildschirmseite oder andere Quelle in Verbindung mit [einem solchen Nachfolge-Angebotssatz]
[dem jeweiligen Nachfolge-Swapsatz] verwendet werden soll (die "Nachfolge-Bildschirmseite"). Ab dem
Zeitpunkt der Bestimmung des [Nachfolge-Angebotssatzes] [jeweiligen Nachfolge-Swapsatzes] (der
"malgebliche Zeitpunkt") gilt jede Bezugnahme auf den [Angebotssatz][jeweilige Swapsatz] als
Bezugnahme auf den [Nachfolge-Angebotssatz] [jeweiligen Nachfolge-Swapsatz] und jede Bezugnahme
auf die Bildschirmseite bezieht sich vom maf3geblichen Zeitpunkt an als Bezugnahme auf die Nachfolge-
Bildschirmseite, und die Bestimmungen dieses Absatzes ([4]) gelten entsprechend. Der Unabhéangigen
Berater oder [die] [Emittentin] [®] (je nachdem) informiert die Berechnungsstelle Uber solche
Feststellungen und anschlieBend die Glaubiger gem&fl § 11. Der [Nachfolge-Angebotssatz] [jeweiligen
Nachfolge-Swapsatz] findet ab dem ersten Tag der ersten Zinsperiode nach dem Einstellungsereignis
Anwendung, es sei denn, die Emittentin entscheidet sich fiir die Riuckzahlung der Schuldverschreibungen
gemal} den nachfolgenden Bestimmungen dieses Absatzes ([4]).

[Zusatzlich zu einer Ersetzung des [Angebotssatzes][jeweiligen Swapsatzes] durch [einen Nachfolge-
Angebotssatz] [den jeweiligen Nachfolge-Swapsatz] kann der Unabhéngige Berater oder [die] [Emittentin]
[Berechnungsstelle] [®] (je nachdem) einen Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne (zu addieren
oder zu subtrahieren) festlegen, der oder die bei der Ermittlung des Zinssatzes und bei der Berechnung des
Zinsbetrags angewendet werden soll, mit dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen
Gehalt der Schuldverschreibungen vor Eintritt des Einstellungsereignisses vereinbar ist und die Interessen
der Emittentin und der Glaubiger beriicksichtigt und wirtschaftlich gleichwertig fir die Emittentin und die
Glaubiger ist.]

Wenn ein Einstellungsereignis eintritt und [ein Nachfolge-Angebotssatz] [der jeweilige Nachfolge-Swapsatz]
nicht gemanR der oben genannten Punkte (a), (b) oder (c) bestimmt werden kann, kann die Emittentin die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, kindigen und zu ihrem Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag (wie in § 4 ([7]) definiert) samt bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag
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(ausschlief3lich) aufgelaufener Zinsen an die Glaubiger zuriickzahlen. Die Kiindigung wird den Glaubigern
von der Emittentin gemaR § 11 mitgeteilt. In dieser Mitteilung muss enthalten sein:

(i) die Serie der Schuldverschreibungen, die von der Kiindigung betroffen sind; und

(i) der fur die Rickzahlung festgesetzte Tag, welcher [ein Tag der nicht spéter als der zweite
Zinszahlungstag nach dem Einstellungsereignis und] nicht weniger als [Mindestanzahl der Tage (EB
Ziffer 11/12/13) einfiigen] oder mehr als [Maximalanzahl der Tage (EB Ziffer 11/12/13) einfliigen] Tage
nach dem Datum sein darf, an dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist.

Sofern sich die Emittentin fur die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen entscheidet, gilt als Zinssatz ab
dem ersten Zinszahlungstag nach dem Einstellungsereignis bis zum fiir die Riickzahlung festgesetzten Tag
[der fur die unmittelbar vorausgehende Zinsperiode geltende Zinssatz][[der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotssatze] [die fiir die unmittelbar vorausgehende Zinsperiode mafgeblichen
Swapsatze oder das rechnerische Mittel der Quotierungen] auf der Bildschirmseite, wie vorstehend
beschrieben, an dem letzten Tag vor dem Zinsfestlegungstag, an dem diese [Angebots][Swap]satze
angezeigt wurden [im Fall eines Hebelfaktors einfugen:, multipliziert mit [Hebelfaktor (EB Ziffer 11)
einfugen]] [im Fall einer Marge einfligen: [zuzuglich] [abzuglich] [Marge (EB Ziffer 11) einfligen]
(wobei jedoch, falls fiir die relevante Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar vorhergehende
Zinsperiode gilt, die relevante Marge an die Stelle der Marge flr die vorhergehende Zinsperiode tritt)].

[Fur nachrangige Schuldverschreibungen (EB Ziffer 1) einfugen:

Eine solche vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen aufgrund des Eintritts eines
Einstellungsereignisses vor dem Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen ist nur zuléassig, sofern der
Zeitpunkt der Emission mindestens finf Jahre zurlickliegt und die Voraussetzungen nach § 4 (4) erfullt
sind.]]

[Fur samtliche Schuldverschreibungen mit Ausnahme von Nullkupon-Schuldverschreibungen (EB
Ziffer 1) einflgen:

([2]) Zinsberechnung. Die Berechnungsstelle wird (ausgenommen bei Schuldverschreibungen mit
jahrlichem Festzinsbetrag) zu oder baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu bestimmen
ist bzw rechtzeitig vor dem mafigeblichen Zinszahlungstag, den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fur die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt,
indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie in [ ] definiert) auf die einzelnen [ausstehenden (dh um
bereits von der Emittentin bezahlte Teiltiigungsbetrage verringerten)] Nennbetrage  der
Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der
festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei ab 0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

([3]) Mitteilungen zur Verzinsung. Ausgenommen bei fixverzinslichen Schuldverschreibungen wird die
Emittentin veranlassen, dass der Zinssatz, der Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige
Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag den Anleiheglaubigern gemafd § 11 baldmdoglichst nach
deren Bestimmung mitgeteilt werden; die Emittentin wird diese Mitteilung ferner auch gegenuber jeder Borse
vornehmen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren
Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, wobei die Mitteilung baldmdglichst nach der Bestimmung zu
erfolgen hat. Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung der Zinsperiode kdnnen der mitgeteilte Zinsbetrag
und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete
Anpassungsmafinahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Bérsen, an denen
die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse
verlangen, sowie den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

([4]) Verzugszinsen. Wenn die Emittentin eine féllige Zahlung auf die Schuldverschreibungen aus
irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende Betrag ab dem Falligkeitstag (einschlief3lich) bis zum
Tag der vollstdndigen Zahlung an die Anleiheglaubiger (ausschlieRlich) [im Fall von Pfandbriefen
(EB ziffer 1) und Kommunalpfandbriefen (EB Zziffer 1), deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des
ausstehenden Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Falligkeitstag verlangert, einfligen:
(vorbehaltlich 8 4 (1a)] mit 4% per annum verzinst.

([5]) Zinszahlungstage und Zinsperioden. [Im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen (EB Ziffer 14)
einfugen: "Zinszahlungstag" bedeutet [festgelegte Zinszahlungstage (EB Ziffer 14) einfligen].
"Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschliellich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlief3lich) und jeden weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschlief3lich)
bis zum folgenden Zinszahlungstag (ausschlielich). [Die [erste/letzte] Zinsperiode ist [kurz/lang], sie
beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode (EB Ziffer 14) einfigen] und endet am [Datum Ende
Zinsperiode (EB ziffer 14) einfiigen].] Der erste Zinszahlungstag ist der [Datum ersten Zinszahlungstag
(EB ziffer 14) einfugen] [(langer/kurzer erster Kupon)].]
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[Im Fall von festgelegten Zinsperioden (EB Ziffer 14) einfiigen: "Zinszahlungstag" bedeutet jeweils den
Tag, der auf den Ablauf der festgelegten Zinsperiode von [festgelegte Zinsperioden (EB Ziffer 14)
einfligen] (jeweils eine "Zinsperiode") nach dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten
Zinszahlungstags, nach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste/letzte] Zinsperiode ist [kurz/lang], sie
beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode (EB Ziffer 14) einfiigen] und endet am [Datum Ende
Zinsperiode (EB Ziffer 14) einfuigen].]

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie in 8§ 5(2) definiert) ist, wird der
Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschaftstag-Konvention (EB Ziffer 14) einfiigen:

auf den néachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention") (EB Ziffer 14) einfluigen:

auf den néchstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschéftstag des
Monats, der [die festgelegte Zinsperiode (EB Ziffer 14) einfigen] nach dem vorhergehenden
anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschéaftstag-Konvention (EB Ziffer 14) einfigen: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben.]

[Bei Anwendung der Vorangegangener-Geschéaftstag-Konvention (EB Ziffer 14) einfigen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode (EB Ziffer 14) angepasst wird, einfigen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zinsperiode entsprechend
angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB Ziffer 14) nicht angepasst wird, einfugen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zinsperiode nicht entsprechend
angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zuséatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf
Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]

([6]) Zinstagequotient. Der "Zinstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages
fur einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum™):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Zziffer 14) einflgen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche er féllt,
die tatséachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden in
einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fallt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode
und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode féllt, geteilt durch das Produkt
von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr.]

[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Zziffer 14) einfuigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der
letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eine Monats fallt, wobei in diesem Fall
der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage geklrzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der
letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem
Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Ziffer 14) einfligen:
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Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Falligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall
der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB Ziffer 14) einfigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahre fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Ziffer 14) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Ziffer 14) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]

§4
Rickzahlung

[Im Fall von Ruckzahlung bei Endfalligkeit einfligen:

(1) Ruckzahlung bei Endfalligkeit [im Fall von Pfandbriefen (EB Ziffer 1) und Kommunalpfandbriefen
(EB ziffer 1), deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des ausstehenden Gesamtnennbetrags durch die
Emittentin am Falligkeitstag verlangert, einfigen: oder am Erweiterten Falligkeitstag]. Die
Schuldverschreibungen werden zu ihrem Rlckzahlungsbetrag von [[RUckzahlungsbetrag (EB Ziffer 15)
einfligen]% des Nennbetrags] [[RUckzahlungsbetrag (EB Ziffer 15) einfligen] pro Stlickelung] [anderen
Rickzahlungsbetrag (EB Ziffer 15) einfigen] (der "Rickzahlungsbetrag”) am [Falligkeitstag (EB
Ziffer 8) einfugen] (der "Falligkeitstag”™) [im Fall von Pfandbriefen (EB zZiffer 1) und
Kommunalpfandbriefen (EB Ziffer 1), deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des ausstehenden
Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Falligkeitstag verlangert, einfligen: oder, falls sich die
Laufzeit der Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit den in § 4 (1a) enthaltenen Bestimmungen
verlangert, am [Erweiterten Falligkeitstag (EB Ziffer 16) einfligen] (der "Erweiterte Falligkeitstag")]
zuruckgezahlt.]

[[Die im Folgenden verwendeten definierten Begriffe gelten nur fir die Abséatze (1a) ff.]

(1a) Verlangerung der Laufzeit der Schuldverschreibungen. Falls die Emittentin den ausstehenden
Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen am Falligkeitstag nicht zurtickzahlen kann, verlangert
sich die Laufzeit der Schuldverschreibungen bis zum Erweiterten Falligkeitstag (ausschlieZlich) und die
Emittentin wird die Schuldverschreibungen insgesamt (und nicht nur teilweise) am Erweiterten
Falligkeitstag zu ihrem Rilckzahlungsbetrag zuzlglich bis zum Erweiterten Falligkeitstag (ausschlief3lich)
aufgelaufener Zinsen zurtickzahlen.

In diesem Fall wird die Emittentin ohne unangemessene Verzdgerung, aber jedenfalls nicht weniger als
[Anzahl der Geschéaftstage (EB Ziffer 16) einfiigen: [5 (funf)][[andere Zahl einfligen] ([andere Zahl
in  Worten einfligen])]] Geschéaftstage vor dem Falligkeitstag die Anleiheglaubiger durch
Vero6ffentlichung einer Mitteilung (die "Nichtzahlungsmitteilung”), die den Erweiterten Falligkeitstag
angeben wird, davon informieren, dass eine Verlangerung der Laufzeit der Schuldverschreibungen
erfolgt ist, mit der MalRgabe, dass ein Fehler bei der Bereitstellung dieser Nichtzahlungsmitteilung die
Wirksamkeit der Verlangerung der Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht beriuihrt oder anderweitig
die Verlangerung der Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht ungltig ist oder aufgrund dieses
Fehlers den Anleihegldubigern keine Rechte zustehen.

Weder die Nichtzahlung des ausstehenden Gesamtnennbetrags am Faélligkeitstag noch die
Verldngerung der Laufzeit der Schuldverschreibungen stellt einen Verzugsfall der Emittentin fur
irgendwelche Zwecke dar oder gibt einem Anleihegldubiger das Recht, die Schuldverschreibungen zu
kindigen oder andere als ausdrucklich in diesen Emissionsbedingungen vorgesehene Zahlungen zu
erhalten. Die Nichtzahlungsmitteilung ist unwiderruflich und hat gemai § 11 zu erfolgen.

(1b) Verzinsung. Die  Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren  ausstehenden
Gesamtnennbetrag vom Falligkeitstag (einschlief3lich) bis zum Erweiterten Falligkeitstag (ausschliellich)
mit dem Zinssatz ("Zinssatz") verzinst, der fir alle Zinsperioden der Zinsberechnungsbasis (wie
nachstehend definiert) [im Falle einer Marge einfigen:, [zuzuglich] [abzlglich] [Marge (EB Ziffer 16)
einfigen], entspricht (der Zinssatz ist in jedem Fall gréer oder gleich Null). Der Zinsbetrag (wie in § 4
(1e) definiert) ist an jedem Zinszahlungstag (wie in § 4 (1g) definiert) zahlbar.

[Im Falle von Maximal- und/oder Mindestzinssétzen (EB Ziffer 16) einfugen:
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[Maximalzinssatz] [und] [Mindestzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [im Falle eines Maximalzinssatzes
einfigen: den Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz (EB Ziffer 16) einfigen]] [und] [im Falle eines
Mindestzinssatzes einfiigen: den Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz (EB Ziffer 16) einfigen]]
begrenzt.]]

(1c) Zinsberechnungsbasis. Die "Zinsberechnungsbasis" entspricht dem Angebotssatz oder dem
arithmetischen Mittel der Angebotsséatze (ausgedrickt als Prozentsatz per annum) fur Einlagen in Euro wie
auf der Bildschirmseite (wie nachstehend definiert) gegen 11:00 Uhr (Brisseler Ortszeit (die "festgelegte
Zeit") am [Zinsfeststellungstag (EB Ziffer 16) einfligen] (jeweils ein "Zinsfeststellungstag") angezeigt (3-
Monats EURIBOR), wie von der Berechnungsstelle festgestellt. Wenn finf oder mehr solcher Angebotssatze
auf der Bildschirmseite verfligbar sind, werden der héchste Angebotssatz (oder wenn mehrere hochste
Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser Angebotsséatze) und der niedrigste Angebotssatz (oder,
wenn mehrere niedrigste Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssétze) von der
Berechnungsstelle zum Zwecke der Bestimmung des arithmetischen Mittels der Angebotssétze auler
Betracht gelassen.

Die Bildschirmseite meint [Bildschirmseite fiur 3-Monats EURIBOR (EB Ziffer 16) einfligen] (die
"Bildschirmseite").

Sollte zur festgelegten Zeit kein Angebotssatz auf der Bildschirmseite erscheinen, wird die
Berechnungsstelle von je einer Geschéaftsstelle von vier Banken, deren Angebotssatze zur Bestimmung des
zuletzt auf der Bildschirmseite erschienenen Angebotssatzes verwendet wurden [oder von anderen
Referenzbanken (insbesondere, [Referenzbanken (EB Ziffer 16) einfligen]] (die "Referenzbanken") deren
Angebotssatze (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fir Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die
jeweilige Zinsperiode gegenuber fihrenden Banken in der Eurozone (der "relevante Markt") etwa zur
festgelegten Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr Referenzbanken der
Berechnungsstelle solche Angebotssatze nennen, ist die Zinsberechnungsbasis fur die betreffende
Zinsperiode das arithmetische Mittel falls erforderlich, auf- oder abgerundet auf das néchste tausendstel
Prozent, wobei ab 0,0005 aufzurunden ist der Angebotssatze, jeweils wie durch die Berechnungsstelle
festgelegt.

Falls weniger als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssétze nennen, soll die
Zinsberechnungsbasis fiir die betreffende Zinsperiode der Angebotssatz fur Einlagen in der festgelegten
Wahrung fur die betreffende Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der
Angebotssatze fur Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende Zinsperiode sein, den bzw. die
Bank(en) (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin flir diesen Zweck geeignet ist/sind) der
Berechnungsstelle als Satze bekannt geben, die sie an den betreffenden Zinsfeststellungstag gegentber
fuhrenden Banken am relevanten Markt nennen (bzw. den diesen Banken gegenlber der Berechnungsstelle
nennen). Fir den Fall, dass die Zinsberechnungsbasis nicht gemafl} den vorstehenden Bestimmungen
dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist die Zinsberechnungsbasis der Angebotssatz, bzw. das
arithmetische Mittel der Angebotssatze, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotsséatze angezeigt wurden.

(1d) Nachfolge-Angebotssatz. Wenn (i) die Berechnungsstelle den Angebotssatz nicht mehr verwenden
darf; (ii) die Berechnung und Veroffentlichung des Angebotssatzes durch den Administrator dauerhaft oder
fir eine unbestimmte Zeit eingestellt werden; (iii) der Administrator des Angebotssatzes zahlungsunfahig
wird oder ein Insolvenz-, Konkurs-, Restrukturierungs- oder &hnliches Verfahren (den Administrator
betreffend) durch den Administrator oder durch die Aufsichts- oder Regulierungsbehédrde eingeleitet wurde;
oder (iv) der Angebotssatz anderweitig eingestellt ist oder auf andere Weise nicht mehr zur Verfligung
gestellt wird ((i) bis (iv) jeweils ein "Einstellungsereignis"), soll der Angebotssatz durch einen
Unabhangigen Berater (wie nachstehend definiert) oder, falls der Unabh&ngige Berater von der
Emittentin nicht ernannt wird oder nicht zeitgerecht ernannt werden kann oder falls ein Unabhéngiger
Berater von der Emittentin ernannt wird, aber dieser keinen Nachfolge-Angebotssatz (wie nachstehend
definiert) bestimmt, durch [die] [Emittentin] [Berechnungsstelle] [®] (je nachdem) wie folgt ersetzt werden
("Nachfolge-Angebotssatz"):

(a) Der Angebotssatz soll durch den Satz ersetzt werden, der durch den Administrator des Angebotssatzes,
die zusténdige Zentralbank oder eine Regulierungs- oder Aufsichtsbehdrde als Nachfolge-Angebotssatz fur
den Angebotssatz fur die Laufzeit des Angebotssatzes bekannt gegeben wird und der in Ubereinstimmung
mit geltendem Recht genutzt werden darf; oder (wenn ein solcher Nachfolge-Angebotssatz nicht bestimmt
werden kann);

(b) der Angebotssatz soll durch einen alternativen Satz ersetzt werden, der Uublicherweise (in
Ubereinstimmung mit geltendem Recht) als Angebotssatz fir diese Schuldverschreibungen in der jeweiligen
Wahrung mit (dem Angebotssatz) vergleichbarer Laufzeit verwendet wird oder verwendet werden wird; oder
(falls ein solcher alternativer Nachfolge-Angebotssatz nicht bestimmt werden kann)
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(c) der Angebotssatz soll durch einen Satz ersetzt werden, der vom Unabhangigen Berater oder von [der]
[Emittentin] [Berechnungsstelle] [®] (je nachdem) nach billigem Ermessen unter Bertcksichtigung der
Laufzeit des Angebotssatzes und der jeweiligen Wahrung in wirtschaftlich vertretbarer Weise, basierend auf
dem allgemeinen Marktzinsniveau in der Eurozone bestimmt wird.

Fur die Zwecke dieses Absatzes (1d) bezeichnet der "Unabhéangige Berater" ein unabhangiges
Finanzinstitut von internationaler Reputation oder einen anderen unabhéangigen Finanzberater in der
Eurozone mit Erfahrung am internationalen Kapitalmarkt, der jeweils von der Emittentin auf ihre eigenen
Kosten ernannt wird.

Der Unabhangige Berater oder [die] [Emittentin] [Berechnungsstelle] [®] (je nachdem) legt zudem fest,
welche Bildschirmseite oder andere Quelle in Verbindung mit einem solchen Nachfolge-Angebotssatz
verwendet werden soll (die "Nachfolge-Bildschirmseite”). Ab dem Zeitpunkt der Bestimmung des
Nachfolge-Angebotssatzes (der "mal3gebliche Zeitpunkt") gilt jede Bezugnahme auf den Angebotssatz als
Bezugnahme auf den Nachfolge-Angebotssatz und jede Bezugnahme auf die Bildschirmseite bezieht sich
vom mafdgeblichen Zeitpunkt an als Bezugnahme auf die Nachfolge-Bildschirmseite, und die Bestimmungen
dieses Absatzes (1d) gelten entsprechend. Der Unabhangigen Berater oder [die] [Emittentin] [®] (je
nachdem) informiert die Berechnungsstelle Uber solche Feststellungen und anschliefend die Glaubiger
gemaR § 11. Der Nachfolge-Angebotssatz findet ab dem ersten Tag der ersten Zinsperiode nach dem
Einstellungsereignis Anwendung, es sei denn, die Emittentin entscheidet sich fir die Rickzahlung der
Schuldverschreibungen gemaf den nachfolgenden Bestimmungen dieses Absatzes (1d).

[Zusatzlich zu einer Ersetzung des Angebotssatzes durch einen Nachfolge-Angebotssatz kann der
Unabhangige Berater oder [die] [Emittentin] [Berechnungsstelle] [®] (je nachdem) einen
Zinsanpassungsfaktor oder Bruch oder Spanne (zu addieren oder zu subtrahieren) festlegen, der oder die
bei der Ermittlung des Zinssatzes und bei der Berechnung des Zinsbetrags angewendet werden soll, mit
dem Ziel ein Ergebnis zu erzielen, das mit dem wirtschaftlichen Gehalt der Schuldverschreibungen vor
Eintritt des Einstellungsereignisses vereinbar ist und die Interessen der Emittentin und der Glaubiger
beriicksichtigt und wirtschaftlich gleichwertig fir die Emittentin und die Glaubiger ist.]

Wenn ein Einstellungsereignis eintritt und ein Nachfolge-Angebotssatz nicht gemafl der oben genannten
Punkte (a), (b) oder (c) bestimmt werden kann, kann die Emittentin die Schuldverschreibungen insgesamt,
jedoch nicht teilweise, kindigen und zu ihrem Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag (wie in § 4 ([7]) definiert)
samt bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag (ausschlief3lich) aufgelaufener Zinsen an die
Glaubiger zuriickzahlen. Die Kindigung wird den Glaubigern von der Emittentin gemaf 8 11 mitgeteilt. In
dieser Mitteilung muss enthalten sein:

(i) die Serie der Schuldverschreibungen, die von der Kiindigung betroffen sind; und

(i) der fur die Ruckzahlung festgesetzte Tag, welcher [ein Tag der nicht spater als der zweite
Zinszahlungstag nach dem Einstellungsereignis und] nicht weniger als [Mindestanzahl der Tage
(EB ziffer 16) einfiigen] oder mehr als [Maximalanzahl der Tage (EB Ziffer 16) einfligen] Tage nach dem
Datum sein darf, an dem die Mitteilung der Emittentin an die Glaubiger erfolgt ist.

Sofern sich die Emittentin fir die Rickzahlung der Schuldverschreibungen entscheidet, gilt als Zinssatz ab
dem ersten Zinszahlungstag nach dem Einstellungsereignis bis zum fur die Rickzahlung festgesetzten Tag
[der fur die unmittelbar vorausgehende Zinsperiode geltende Zinssatz][der Angebotssatz oder das
arithmetische Mittel der Angebotsséatze] auf der Bildschirmseite, wie vorstehend beschrieben, an dem letzten
Tag vor dem Zinsfestlegungstag, an dem dieser Angebotssatz angezeigt wurde [im Fall einer Marge
einfuigen: [zuzlglich] [abziglich] [Marge (EB Ziffer 16) einfiigen] (wobei jedoch, falls fur die relevante
Zinsperiode eine andere Marge als fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt, die relevante Marge
an die Stelle der Marge fur die vorhergehende Zinsperiode tritt)].

(1e) Zinsberechnung. Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der
Zinssatz zu bestimmen ist bzw rechtzeitig vor dem mafgeblichen Zinszahlungstag, den auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrag (der “"Zinsbetrag") fir die entsprechende Zinsperiode
berechnen. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie in § 4 (1h)
definiert) auf die einzelnen Nennbetrdge der Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der
resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei ab
0,5 solcher Einheiten aufgerundet wird.

(1f) Mitteilungen zur Verzinsung. Ausgenommen bei fixverzinslichen Schuldverschreibungen wird die
Emittentin veranlassen, dass der Zinssatz, der Zinsbetrag fur die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige
Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag den Anleihegldubigern gemaR § 11 baldmdoglichst nach
deren Bestimmung mitgeteilt werden; die Emittentin wird diese Mitteilung ferner auch gegenuber jeder Borse
vornehmen, an der die betreffenden Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren
Regeln eine Mitteilung an die Bérse verlangen, wobei die Mitteilung baldmdglichst nach der Bestimmung zu
erfolgen hat. Im Fall einer Verlangerung oder Verkirzung der Zinsperiode kdénnen der mitgeteilte Zinsbetrag
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und Zinszahlungstag ohne Vorankiindigung nachtrdglich angepasst (oder andere geeignete
Anpassungsmafinahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Bérsen, an denen
die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse
verlangen, sowie den Anleiheglaubigern mitgeteilt.

(19) Zinszahlungstage und Zinsperioden. [Im Fall von festgelegten Zinszahlungstagen (EB Ziffer 16)
einfugen: "Zinszahlungstag" bedeutet [festgelegte Zinszahlungstage (EB Ziffer 16) einfluigen].
"Zinsperiode" bedeutet den Zeitraum ab dem Falligkeitstag (einschlieR3lich) bis zum ersten Zinszahlungstag
(ausschlieB3lich) und jeden weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschlieRlich) bis zum folgenden
Zinszahlungstag (ausschlie3lich). [Die [erstel/letzte] Zinsperiode ist [kurz/lang], sie beginnt am [Datum
Beginn Zinsperiode (EB Ziffer 16) einfiigen] und endet am [Datum Ende Zinsperiode (EB Ziffer 16)
einfligen].] Der erste Zinszahlungstag ist der [Datum ersten Zinszahlungstag (EB Ziffer 16) einfligen]
[(langer/kurzer erster Kupon)].]

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden (EB Ziffer 16) einfligen: "Zinszahlungstag" bedeutet jeweils den
Tag, der auf den Ablauf der festgelegten Zinsperiode von [festgelegte Zinsperioden (EB Ziffer 16)
einfugen] (jeweils eine "Zinsperiode") nach dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten
Zinszahlungstags, nach dem Falligkeitstag, folgt. [Die [erste/letzte] Zinsperiode ist [kurz/lang], sie beginnt
am [Datum Beginn Zinsperiode (EB Ziffer 16) einfigen] und endet am [Datum Ende Zinsperiode
(EB ziffer 16) einfugen].]

Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie in 8 5(2) definiert) ist, wird der
Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéaftstag-Konvention (EB Ziffer 16) einfligen:

auf den néachstfolgenden Geschaftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention") (EB Ziffer 16) einfugen:

auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden
Geschaftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschéftstag des
Monats, der [die festgelegte Zinsperiode (EB Ziffer 16) einfigen] nach dem vorhergehenden
anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschaftstag-Konvention (EB Ziffer 16) einfigen: auf den
nachstfolgenden Geschaftstag verschoben.]

[Bei Anwendung der Vorangegangener-Geschéaftstag-Konvention (EB Ziffer 16) einfligen: auf den
unmittelbar vorausgehenden Geschaftstag vorgezogen.]

[Falls die Zinsperiode (EB Ziffer 16) angepasst wird, einfigen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zinsperiode entsprechend
angepasst.]

[Falls die Zinsperiode (EB Ziffer 16) nicht angepasst wird, einfugen:

Falls ein Zinszahlungstag (wie oben beschrieben) verschoben wird, wird die Zinsperiode nicht entsprechend
angepasst. Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf
Grund dieser Verschiebung zu verlangen.]

(1h) Zinstagequotient. Der "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Betrages
fur einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum®):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Ziffer 16) einfiigen:

0] Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode ist, innerhalb welche er fallt,
die tatséchliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der
tatsachlichen Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der Zinsperioden in
einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die Summe: (A) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fallt, in der er
beginnt, geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode
und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und (B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
demjenigen Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode féllt, geteilt durch das Produkt
von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden
in einem Jahr.]
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[Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Ziffer 16) einfligen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage
auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der
letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des
Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eine Monats fallt, wobei in diesem Fall
der diesen Tag enthaltende Monat nicht als ein auf 30 Tage gekurzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der
letzte Tag des Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem
Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Ziffer 16) einfligen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei denn, im Fall des letzten
Zinsberechnungszeitraumes fallt der Erweiterte Falligkeitstag auf den letzten Tag des Monats Februar, in
welchem Fall der Monat Februar als nicht auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert gilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB Ziffer 16) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (i) der tatséchlichen Anzahl der in
das Schaltjahr fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatséchliche
Anzahl der nicht in das Schaltjahre fallenden Tage des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Ziffer 16) einfugen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Ziffer 16) einfligen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch 360.]]
[Im Fall von Teiltilgung einfagen:

(1) Teiltilgung. Die Schuldverschreibungen werden zu jedem Zinszahlungstag durch Zahlung [des
folgenden Teiltilgungsbetrags] [der folgenden Teiltiigungsbetrage] zuriuckgezahlt. Falligkeitstag ist der
[Falligkeitstag (EB Zziffer 8) einfugen].

Teiltilgungsbetrag (-betrage) in | Zinszahlungstage
% des Nennbetrags (jeweils ein
"Teiltilgungsbetrag") je
Schuldverschreibung

[Teiltilgungsbetrag (-betrage) |[Zinszahlungstage (EB
(EB ziffer 15) einfliigen] Ziffer 14) einfligen]

(@] [®]]

[Fur Schuldverschreibungen mit vorzeitiger Rickzahlung nach Wahl der Emittentin (EB Ziffer 17)
einfugen:

(2) Vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Emittentin. Es steht es der Emittentin frei, [zum] [zu jedem]
[Wahlriickzahlungstag (Call) (EB Ziffer 17) einfliigen] (jeweils ein "Wahlrickzahlungstag (Call)") die
Schuldverschreibungen vollstandig [oder teilweise] zu kindigen und zu ihrem [Wabhlriickzahlungsbetrag
(Call) (wie in [] definiert) zuzuglich bis zum Wahiriickzahlungstag (Call) aufgelaufener Zinsen]
[Amortisationsbetrag (wie in [] definiert)] zuriickzuzahlen, nachdem sie die Anleihegldubiger [mindestens
funf Geschéaftstage] [KUndigungsfrist (Call) (EB Ziffer 17) einfigen] vor dem [jeweiligen]
Wahlriickzahlungstag (Call) gem&R § 11 benachrichtigt hat (wobei diese Erklarung den fur die Rickzahlung
der Schuldverschreibungen festgelegten Wahlriickzahlungstag (Call) angeben muss). Jede solche
Ruckzahlung muss sich auf Schuldverschreibungen im Nennbetrag von [Mindest-Ruckzahlungsbetrag (EB
Ziffer 17) einfigen] [h6heren Rickzahlungsbetrag (EB Ziffer 17) einfigen] beziehen. [Falls teilweise
Ruckzahlung anwendbar ist, einfiigen: Die zuriickzuzahlenden Schuldverschreibungen werden von der
Emittentin spéatestens 10 Geschéftstage vor dem zur Riuckzahlung festgelegten Datum ausgewahlt.] Die
Ruckzahlung erfolgt zum [Wahlriickzahlungstag (Call) (EB Ziffer 17) einfligen].

[Fur nachrangige Schuldverschreibungen (EB Ziffer 1) einfligen:

Eine solche vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach Wahl der Emittentin vor dem Ende der
Laufzeit der Schuldverschreibungen ist nur zulassig, sofern der Zeitpunkt der Emission mindestens funf
Jahre zuriickliegt und die Voraussetzungen nach 8§ 4 (4) erfiillt sind.]

[Hinweis: Potentielle Anleger sollten beachten, dass Anleiheglaubigern dort, wo die Emissionsbedingungen
nur der Emittentin ein vorzeitiges Tilgungsrecht einrGumen, gewodhnlich eine hoéhere Rendite fur ihre
Schuldverschreibungen erhalten als sie bekamen, wenn auch sie berechtigt wéren, die
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Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen. Der Ausschluss des Rechts der Anleiheglaubiger, diese vor
ihrer Falligkeit zu kiindigen (ordentliches Kindigungsrecht), ist oftmals eine Voraussetzung dafir, dass die
Emittentin das ihr aus den Schuldverschreibungen entstehende Risiko absichern kann. Wére die ordentliche
Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Anleihegldubiger nicht ausgeschlossen, wére die
Emittentin gar nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen zu begeben, oder die Emittentin wirde die
Kosten einer eventuell mdoglichen Kundigung der Absicherung in den Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen einberechnen (missen), womit die Rendite, die die Anleiheglaubiger auf diese
Schuldverschreibungen  erhalten, sinken wirde. In den Endgiltigen Bedingungen von
Schuldverschreibungen, die unter Ausschluss des ordentlichen Kindigungsrechts der Anleiheglaubiger
begeben werden, wird die Emittentin (so ihr dies mdglich ist) die Differenz zwischen den Absicherungskosten
der gegenstandlichen Emission und jenen einer hypothetischen Emission ohne Kiindigungsrechtsausschluss
auf Basis von Quotierungen von im Bereich der Absicherungsgeschéfte (Hedging) tatigen Kreditinstituten
angeben. Die Information potentieller Anleger Uber diesen Differenzwert soll es ihnen erleichtern, die
gegenstandliche Anleihe mit anderen Anleihen oder Anlageprodukten, bei denen die ordentliche Kiindigung
nicht ausgeschlossen ist, zu vergleichen, um eine Entscheidung dartiber zu treffen, ob die von der Emittentin
versprochene hohere Verzinsung den Verzicht auf das ordentliche Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger
aufwiegt. Jeder potentielle Anleger sollte daher sorgfaltig Uberlegen, wie schwer der Nachteil eines
ausschlieRlich der Emittentin zustehenden vorzeitiges Kindigungsrechts fir ihn wiegt und ob dieser Nachteil
durch die vergleichsweise hdhere Verzinsung fur ihn aufgewogen wird. Falls ein potentieller Anleger zu der
Auffassung gelangt, dass dies nicht der Fall ist, sollte er nicht in die Schuldverschreibungen investieren.

Potentielle Anleger, die ein Investment in variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, bei denen das
ordentliche Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger ausgeschlossen sind, in Erwagung ziehen, sollten das
Risiko einer Kindigung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin im Falle einer fur die Emittentin
nachteiligen Zinsentwicklung bedenken. Diese Mdoglichkeit steht den Anleiheglaubigern nicht zu.]]

[Falls in den EB keine vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Emittentin vorgesehen ist (EB Ziffer 17),
einfugen:

(2) Keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Emittentin. Die Emittentin ist [im Fall von nachrangige
Schuldverschreibungen (EB Ziffer 1), einfiigen: mit Ausnahme des 84 (3)] [im Fall von vorzeitiger
Ruckzahlung bei Eintritt eines Einstellungsereignisses (EB Ziffer 19), einfigen: [mit Ausnahme] [und]
des § 3 ([4])] nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.]

[Im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen anwendbar:

(3) Vorzeitige Ruckzahlung bei Vorliegen einer Rechtsédnderung. Die Emittentin ist berechtigt die
Schuldverschreibungen jederzeit vor dem Falligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsanderung zu ihrem
[Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag] [Amortisationsbetrag] (wie nachstehend definiert) vorzeitig zurtickzahlen.
Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen einer solchen Serie vollstandig (aber nicht nur teilweise) am
zweiten Geschéftstag zuriickzahlen, nachdem die Benachrichtigung der vorzeitigen Riickzahlung geman
8 11 zugegangen ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spater als zwei Geschéaftstage vor dem
Falligkeitstag liegt (der "vorzeitige Rickzahlungstag") und wird den [Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag]
[Amortisationsbetrag] im Hinblick auf die Schuldverschreibungen an die entsprechenden Anleiheglaubiger
zahlen oder eine entsprechende Zahlung veranlassen, im Einklang mit den maf3geblichen Steuergesetzen
oder sonstigen gesetzlichen oder behdrdlichen Vorschriffen und in  Einklang mit diesen
Emissionsbedingungen. Zahlungen von Steuern oder vorzeitigen Rickzahlungsgebihren sind von den
entsprechenden Anleiheglaubigern zu tragen und die Emittentin Gbernimmt keine Haftung hierfur.

Wobei:

"Rechtsanderung" bedeutet, dass aufgrund (A) des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder
Verordnungen (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze) oder (B) der Anderungen der
Auslegung von gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen, die fur die entsprechenden Gesetze oder
Verordnungen relevant sind (einschlie3lich der Aussagen der Steuerbehdrden) die Kosten, die mit den
Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlief3lich
aber nicht beschrankt auf Erhdéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen
oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen an
oder nach dem Begebungstag wirksam werden.]

[FUr nachrangige Schuldverschreibungen (EB Ziffer 1) einfiigen:
(3) Vorzeitige Rickzahlung aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Griinden.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, jederzeit mit
einer Kundigungsfrist von nicht weniger als dreiig und nicht mehr als sechzig Tagen vor der
beabsichtigten Rickzahlung der Schuldverschreibungen durch Verstandigung der Anleiheglaubiger von
der Kindigung zu kindigen (wobei diese Kindigung unwiderruflich ist) und jederzeit zu ihrem
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Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag samt bis zum fir die Rickzahlung festgesetzten Tag (ausschlief3lich)
aufgelaufener Zinsen an die Anleiheglaubiger zuriickzuzahlen, sofern:

(@) (i) entweder aus aufsichtsrechtlichen Griinden, wenn sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der
Schuldverschreibungen &ndert, was wahrscheinlich zu ihrem Ausschluss aus den Eigenmitteln
oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fuhren wuirde; oder (ii) aus
steuerlichen Grinden, wenn sich die geltende steuerliche Behandlung der Schuldverschreibungen
andert; und

(b) die Voraussetzungen nach § 4 (4) erfillt sind.
(4) Voraussetzungen fir eine vorzeitige Riickzahlung.

Eine vorzeitige Rickzahlung nach [im Fall von vorzeitiger Rickzahlung bei Eintritt eines
Einstellungsereignisses (EB Ziffer 19), einfigen: 8§ 3 ([4]) [,][oder]] [falls vorzeitige Ruckzahlung
nach Wahl der Emittentin (EB Ziffer 17) vorgesehen ist, einfiigen: 8 4 (2) oder] 84 (3) und ein
Ruckkauf nach § 9 (2) setzen voraus, dass:

(a) der Emittentin zuvor die Erlaubnis der Zustandigen Behérde zur vorzeitigen Rickzahlung und zum
Riickkauf der Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit Artikel 77 ff CRR erteilt wurde,
sofern dies zu diesem Zeitpunkt fir die Emittentin anwendbar ist, wobei diese Erlaubnis unter
anderem voraussetzen kann, dass:

(i) die Emittentin vor oder gleichzeitig mit einer solchen Rickzahlung oder einem solchen
Ruckkauf die Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher
Qualitat zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die Ertragsmdglichkeiten der Emittentin
nachhaltig sind; oder

(i)  die Emittentin der Zustandigen Behorde hinreichend nachgewiesen hat, dass die
Eigenmittel und berlcksichtigungsfahigen Verbindlichkeiten der Emittentin nach einer
solchen Rickzahlung oder einem solchen Rickkauf die Anforderungen der CRR in den
Richtlinien 2013/36/EU und 2014/59/EU, beide in der jeweils geltenden Fassung, um eine
Spanne Ubersteigen, die die Zustandige Behdrde fur erforderlich hélt; und

(b) im Fall einer vorzeitigen Ruckzahlung vor finf Jahren nach dem Zeitpunkt der Ausgabe der
Schuldverschreibungen:

0] aus aufsichtsrechtlichen Grinden nach § 4(3)(a)(i), die Zustandige Behoérde es fir
ausreichend sicher halt, dass eine solche Anderung stattfindet und die Emittentin der
Zustandigen Behorde hinreichend nachweist, dass zum Zeitpunkt der Ausgabe der
Schuldverschreibungen die aufsichtsrechtliche Neueinstufung fir die Emittentin nicht
vorherzusehen war; und

(i) aus steuerlichen Grinden nach § 4(3)(a)(ii), die Emittentin der Zustandigen Behdrde
hinreichend nachweist, dass diese Anderung wesentlich ist und zum Zeitpunkt der Ausgabe
der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen war.

Ungeachtet der oben stehenden Bedingungen, falls zum Zeitpunkt einer vorzeitigen Ruckzahlung oder
eines Rickkaufs die fur die Emittentin geltenden anwendbaren Aufsichtsvorschriften die vorzeitige
Ruckzahlung oder den Ruckkauf nur nach Einhaltung von einer oder mehreren alternativen oder
zusatzlichen Voraussetzungen zu den oben angegebenen erlaubt ist, wird die Emittentin diese
(etwaigen) anderen und/oder, falls anwendbar, zusatzlichen Voraussetzungen erfillen.

Klarstellend wird festgehalten, dass eine Weigerung der Zustandigen Behdrde und/oder der
Abwicklungsbehérde, eine erforderliche Erlaubnis, Bewilligung oder andere Zustimmung zu erteilen,
keinen Ausfall in irgendeiner Hinsicht darstellt.

"Zustédndige Behdrde" bezeichnet die zustdndige Behdrde gemaR Artikel 4 Abs 1 Z 40 CRR, die fur die
Beaufsichtigung der Emittentin auf Einzelbasis und/oder konsolidierter Basis verantwortlich ist.]

[Fur nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Ziffer 1) einfligen:

[Falls Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger (EB Ziffer 18) vorgesehen ist,
einfugen:

[(B)] Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die Emittentin hat, sofern ein
Anleiheglaubiger der Emittentin die entsprechende Absicht [mindestens 15 und héchstens 30
Geschaftstage] [andere Kuindigungsfrist (Put) (EB Ziffer 18) einfigen] im Voraus mitteilt, die
entsprechenden Schuldverschreibungen am [Wahlrickzahlungstag (Put) (EB Ziffer 18) einfligen] (jeweils
ein "Wahlriickzahlungstag (Put)") [zu ihrem Wahliriickzahlungsbetrag (Put) (wie nachstehend definiert)
[zuziglich bis zum Wahlriickzahlungstag (Put) aufgelaufener Zinsen]] [im Falle von Nullkupon-
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Schuldverschreibungen (EB Ziffer 1) einfiigen: zu ihrem Amortisationsbetrag (wie nachstehend definiert)]
zuriickzuzahlen. Die Rickzahlung erfolgt am [Wahlrickzahlungstag (Put) (EB Ziffer 18) einfliigen]. Um
dieses Recht auszuiiben, muss der Anleiheglaubiger innerhalb der Kindigungsfrist eine schriftliche
Ausiibungserklarung abgeben (entsprechende Formulare sind bei der Zahlstelle oder der Emittentin
erhaltlich). Ein Widerruf einer erfolgten Ausubung dieses Rechts ist nicht mdglich.]

[Falls bei nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen, Pfandbriefen oder Kommunalpfandbriefen
keine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger (EB Ziffer 18) vorgesehen ist sowie im
Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen (EB Ziffer 1), einfligen:

([6]) Keine vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die Anleiheglaubiger sind nicht
berechtigt, die Schuldverschreibungen zu kiindigen und die vorzeitige Riickzahlung zu verlangen.]

([7]) Definitionen:

"Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag” meint, wenn ein solcher vorhanden ist, den [Nennbetrag der
Schuldverschreibungen] [Definition gemal EB Ziffer 20 einfligen], allenfalls auf zwei Nachkommastellen
kaufménnisch gerundet.

"Wahlrickzahlungsbetrag (Call)" und/oder "Wahlriickzahlungsbetrag (Put)" meint, wenn ein solcher
vorhanden ist, den [Nennbetrag der Schuldverschreibungen] [Definition gemaR EB Ziffer 17 und/oder
Ziffer 18 einfuigen], allenfalls auf zwei Nachkommastellen kaufménnisch gerundet.

"Amortisationsbetrag” meint den vorgesehenen Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibung am
Falligkeitstag, abgezinst mit einem jahrlichen Satz (als Prozentsatz ausgedriickt) in Hohe eines Satzes, der
einem Amortisationsbetrag in Hohe des Ausgabepreises der Schuldverschreibungen entspréche, wirden
diese am Begebungstag auf ihren Emissionspreis abgezinst, auf Basis einer jahrlichen Verzinsung bereits
aufgelaufener Zinsen. Ist eine solche Rechnung fur einen Zeitraum von weniger als einem Jahr aufzustellen,
so liegt ihr der Zinstagequotient zugrunde.]]

§5
Zahlungen

(1) Zahlungen. Zahlungen auf Kapital [und Zinsen] auf die Schuldverschreibungen erfolgen bei Falligkeit in
der festgelegten Wahrung. Die Zahlung von Kapital [und Zinsen] erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher
und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Clearing-Systeme oder
nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fir den Inhaber der Schuldverschreibungen
depotfiihrende Stelle.

(2) Geschéaftstag. Fallt der Falligkeitstag [im Fall von Pfandbriefen (EB ziffer 1) und
Kommunalpfandbriefen (EB Ziffer 1), deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des ausstehenden
Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Falligkeitstag verlangert, einfigen: oder der Erweiterte
Falligkeitstag] [im Fall von Teiltilgung einfiigen: oder ein Teiltilgungstag] einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, hat der Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem nachsten Geschéftstag am jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt, zuséatzliche Zinsen oder
sonstige Zahlungen auf Grund dieser Verspéatung zu verlangen.

"Geschéftstag" ist jeder Tag (auRer einem Samstag und einem Sonntag) an dem (a) die Banken in
[maRgeblichen Finanzzentrum (oder -zentren) (EB Ziffer 14) einfigen] fur Geschéfte (einschlief3lich
Devisenhandelsgeschéafte und Fremdwahrungseinlagengeschafte) gedffnet sind [falls die festgelegte
Wéhrung (oder eine der festgelegten Wahrungen) Euro ist, einfigen:, und, (b) alle fur die Abwicklung
von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

(3) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital"
schlieRen, soweit anwendbar, [den Ruckzahlungsbetrag] [, jeden Teiltilgungsbetrag] [, den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag] [, den Wahlrickzahlungsbetrag (Call)] [, den Wahlriickzahlungsbetrag (Put)] sowie
sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge mit ein.

§6
Besteuerung

Samtliche Zahlungen von Kapital [und Zinsen] in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne
Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behdrdlichen Gebihren jedweder Art (die
"Steuern") geleistet, die von der Republik Osterreich oder einer ihrer Gebietskorperschaften oder Behérden
mit der Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt
werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist oder wird in Zukunft gesetzlich vorgeschrieben. In
diesem Fall wird die Emittentin die betreffenden Steuern einbehalten oder abziehen, und die einbehaltenen
oder abgezogenen Betrage an die zustdndigen Behdrden zahlen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen
eines solchen Einbehalts oder Abzugs zusatzliche Betrdge an Kapital und/oder Zinsen zu zahlen.
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§7
Verjéhrung

Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen verjahren, sofern sie
nicht innerhalb von dreiBig Jahren (im Falle des Kapitals) [und innerhalb von drei Jahren (im Falle von
Zinsen)] ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.

§8
Beauftragte Stellen

(1) Bestellung. Die im fir die Schuldverschreibungen maRgebliche [im Fall von fixverzinslichen und
Nullkupon-Schuldverschreibungen, einfligen: Zahlstelle (die "Zahlstelle" oder eine "Beauftragte
Stelle™)] [im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen
sowie im Fall von Pfandbriefen und Kommunalpfandbriefen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des
ausstehenden Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Falligkeitstag verléangert, einfigen:
Zahlstelle und die Berechnungsstelle (die "Zahlstelle" und die "Berechnungsstelle”, zusammen die
"Beauftragten Stellen™)] und ihre Geschéftsstellen (die durch Geschéftsstellen innerhalb derselben Stadt
ersetzt werden kénnen) lauten:

Zahlstelle: [Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
Landstral3e 38
4010 Linz
Osterreich]

[in den Endglltigen Bedingungen bezeichnete Zahlstelle(n) (EB Ziffer 21)
einfligen]

[im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im
Fall von Pfandbriefen und Kommunalpfandbriefen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des
ausstehenden Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Falligkeitstag verlangert, einfigen:

Berechnungsstelle: [Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
Landstral3e 38
4010 Linz
Osterreich]

[in den Endgulltigen Bedingungen bezeichnete Berechnungsstelle (EB Ziffer 22)
einfugen]]

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt eine Zahlstelle [im
Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall
von Pfandbriefen und Kommunalpfandbriefen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des
ausstehenden Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Falligkeitstag verlangert, einfigen: und
eine Berechnungsstelle] unterhalten, behdlt sich aber das Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahlstelle
[im Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im
Fall von Pfandbriefen und Kommunalpfandbriefen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des
ausstehenden Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Falligkeitstag verléangert, einfigen:
und/oder der Berechnungsstelle] zu &ndern oder zu beenden und/oder zusatzliche oder andere Beauftragte
Stellen im EWR zu bestellen. Anderungen in Bezug auf die Zahistelle [im Fall von variabel verzinslichen
und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall von Pfandbriefen und
Kommunalpfandbriefen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des ausstehenden Gesamtnennbetrags
durch die Emittentin am Falligkeitstag verlangert, einfigen: und die Berechnungsstelle] werden den
Anleiheglaubigern geméan § 11 mitgeteilt.

(3) Beauftragte der Emittentin. Jede Beauftragte Stelle handelt ausschlieRlich als Beauftragte der
Emittentin und Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Anleiheglaubigern und es wird kein
Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begriindet.

(4) Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen,
Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der Emittentin [,][und/oder] einer Zahlstelle [im
Fall von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall
von Pfandbriefen und Kommunalpfandbriefen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des
ausstehenden Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Falligkeitstag verléangert, einfligen:
und/oder der Berechnungsstelle] fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen und/oder der
Schuldverschreibungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein
offensichtlicher Irrtum vorliegt) fur die Emittentin, die Zahlstelle(n) und die Anleiheglaubiger bindend. [Im Fall
von variabel verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall von
Pfandbriefen und Kommunalpfandbriefen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des ausstehenden
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Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Falligkeitstag verlangert, einfligen: Alle Berechnungen
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen erfolgen durch die Berechnungsstelle.]

(5) Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zulassig, Ubernehmen die Emittentin, [Im Fall von variabel
verzinslichen und strukturiert verzinslichen Schuldverschreibungen sowie im Fall von Pfandbriefen
und Kommunalpfandbriefen, deren Laufzeit sich bei Nichtzahlung des ausstehenden
Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am Falligkeitstag verlangert, einfigen: , die
Berechnungsstelle] und die Zahlstelle(n) keine Haftung fur irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder
irgendeine darauf beruhende nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Verdffentlichung irgendeines
Betrags oder einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit
oder aus sonstigen Griinden.

8§89
Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Riuckkauf, Einziehung und Entwertung

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung
der Anleihegléubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des
Emissionspreises und des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen" entsprechend auszulegen ist.

(2) Ruckkauf. [Im Fall von nachrangige Schuldverschreibungen (EB Ziffer 1) einfigen: Vorausgesetzt,
dass alle anwendbaren aufsichtsrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Beschrankungen beachtet werden
und dass weiters die Voraussetzungen nach § 4 (4) erfullt sind, sind die] [Die] Emittentin und jedes ihrer
Tochterunternehmen [sind] berechtigt, Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch
Privatkauf) zu jedem beliebigen Preis zurlckzukaufen. Die von der Emittentin erworbenen
Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder eingezogen
und entwertet werden.

8§10
Salvatorische Klausel

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen in
Kraft.

§11
Mitteilungen

Alle Bekanntmachungen, welche die Schuldverschreibungen betreffen, erfolgen nach Wahl der Emittentin [in
den Endgultigen Bedingungen bezeichnete Mitteilungsart (EB Ziffer 25) einfigen] [auf der Webseite
der Emittentin [URL (EB Ziffer 25) einfligen] [durch schriftiche Benachrichtigung der Inhaber der
Schuldverschreibungen].

Sofern in diesen Emissionsbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen
nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§12
[Bbrse] [Multilaterales Handelssystem]

[Falls ein Antrag auf Zulassung zum Handel bzw. auf Einbeziehung gestellt werden soll, einfiigen: Die
Emittentin [beabsichtigt] [hat] [die [Zulassung] [Einbeziehung] der Schuldverschreibungen [zum Handel]
[im] [Markt (EB Ziffer 24) einfigen]] [zu beantragen] [beantragt].]

[Falls kein Antrag auf Zulassung zum Handel gestellt werden soll, einfigen: Eine Zulassung der
Schuldverschreibungen zum Handel an einer Bdrse oder einem Multilateralen Handelssystem ist nicht
vorgesehen.]

Eine Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel an Handelsplatzen iSd Richtlinie
2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 (ber Markte fur
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU (Markets in
Financial Instruments Directive Il — MIFID Il) ist nur nach vorheriger schriftlicher Zustimmung der
Emittentin zulassig. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, diese Zustimmung ohne Angabe von
Grinden zu verwehren.

§13
Anwendbares Recht; Gerichtsstand; Erfullungsort

Die Schuldverschreibungen sowie alle damit verbundenen Rechte und Pflichten unterliegen
Osterreichischem Recht. Erfillungsort ist Linz. Ausschliel3licher Gerichtsstand ist, soweit rechtlich zulassig,
das fur Handelssachen zusténdige Gericht Landesgericht Linz, wobei sich die Emittentin jedoch vorbehalt,
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eine Klage bei einem ansonsten zustandigen Gericht einzubringen. Verbraucher im Sinne des
Konsumentenschutzgesetzes kénnen ihre Anspriiche auch bei allen anderen zustéandigen Gerichten geltend
machen.
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Anhang 2
Muster der Endgultigen Bedingungen

HYPO

OBEROSTERREICH

Endgiiltige Bedingungen vom [@]
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
Emission von
[Gesamtnennbetrag]
[Bezeichnung der Schuldverschreibungen] (die "Schuldverschreibungen") (Serie [®] [Tranche [®]])

ISIN: [®]
[Common Code: [®]]
[WKN: [®]]
[FISN: [®]]

begibt [am] [ab dem] [Begebungstag] unter dem
Angebotsprogramm flr Strukturierte Schuldverschreibungen

Wichtige Hinweise

[Ein gem&R der Verordnung (EU) 2017/1129 (die "Prospektverordnung") gebilligter Prospekt vom
20.2.2020 [samt [Nachtrag] [Nachtragen] vom @] wurde veréffentlicht und ist auf der Webseite der
Emittentin ("®") erhaltlich.] [Das offentliche Angebot der Schuldverschreibungen erfolgt gemafly [der
Ausnahme von der Prospektpflicht des Artikels [®] der Prospektverordnung] [anderes].]

Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden in Ubereinstimmung mit Artikel 8 der [Verordnung (EU)
2017/1129][Prospektverordnung] erstellt und mussen im Zusammenhang mit dem Basisprospekt der
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft (die "Emittentin®) fir das Angebotsprogramm fir
Strukturierte Schuldverschreibungen (das "Programm™) vom 20.2.2020 [einschlieBlich des/der etwaiger
Nachtrags/-trage vom [®]] (der "Prospekt") gelesen werden. [Der Prospekt [und etwaige Nachtrage hierzu]
[ist] [sind] auf der Webseite der Emittentin ("®") kostenlos erhaltlich.]

[MIiFID Il Produktiberwachung: AusschlieBlich fur die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens [des
Konzepteurs] [der Konzepteure] hat die Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu
dem Ergebnis gefiihrt, dass (i) der Zielmarkt fir die Schuldverschreibungen [geeignete Gegenparteien [,]
[und] professionelle Kunden] [und] [Kleinanleger] (wie jeweils in der Richtlinie 2014/65/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 tber Mérkte fir Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU idgF (Markets in Financial Instruments Directive Il -
"MIFID 11") definiert) sind; (ii) [alle Kandale fur den Vertrieb der Schuldverschreibungen an geeignete
Gegenparteien und professionelle Kunden geeignet sind][; und] [(iii)] [die folgenden Vertriebskanéle in
Bezug auf die Schuldverschreibungen fir Kleinanleger geeignet sind: [Anlageberatung] [,]J[und]
[Portfolioverwaltung] [,][und] [Kaufe ohne Beratung] [und reine Ausfuhrungsdienstleistungen]] [, abhangig
von den jeweils anwendbaren Eignungs- und Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers (wie
nachstehend definiert) gemafd MiFID II]. [Etwaige negative Zielméarkte beriicksichtigen]. Jede Person, die die
Schuldverschreibungen spéter anbietet, verkauft oder empfiehlt (ein "Vertreiber”), sollte die
Zielmarktbewertung [des Konzepteurs] [der Konzepteure] beriicksichtigen. Allerdings ist ein der MiFID I
unterliegender Vertreiber fir die Durchfihrung einer eigenen Zielmarktbewertung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen  (entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der
Zielmarktbewertung [des Konzepteurs] [der Konzepteure]) und fur die Festlegung der geeigneten
Vertriebskandle  verantwortlich[, abhangig von den jeweils anwendbaren Eignungs- und
Angemessenheitsverpflichtungen des Vertreibers gemaf MiFID 11].]

[Warnung: Der Prospekt vom 20.2.2020 wird voraussichtlich bis zum 19.2.2021 giltig sein. Fur die Zeit
danach beabsichtigt die Emittentin einen aktualisierten und gebilligten Prospekt auf ihrer Webseite
www .hypo.at zu verdffentlichen und die Endgultigen Bedingungen sind ab diesem Zeitpunkt in Verbindung
mit dem neuen Prospekt zu lesen.]
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[Anwendbare Bestimmung einfiigen oder als "Nicht anwendbar" (N/A) kennzeichnen. Achtung: Reihenfolge
der Nummerierung bleibt unverandert, auch wenn einzelne Abschnitte oder Unterabschnitte als "Nicht
anwendbar" gekennzeichnet sind. Kursivschrift kennzeichnet Erlduterungen fir die Bearbeitung des
Dokuments fiur die Endgultigen Bedingungen.]

Die im Prospekt festgelegten Muster-Emissionsbedingungen werden gemaf3 den Bestimmungen dieses
Dokumentes erganzt. Im Fall einer Abweichung von den Muster-Emissionsbedingungen gehen die
Bestimmungen der Endgultigen Bedingungen vor. Die entsprechend ergédnzten Muster-
Emissionsbedingungen und die entsprechenden Bestimmungen der Endgiltigen Bedingungen stellen
zusammen die Emissionsbedingungen dar, die auf diese Emission von Schuldverschreibungen anwendbar
sind.

[Wenn anwendbar, einfiigen: Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Emissionsbedingungen der
Schuldverschreibungen nur der Emittentin ein Recht auf vorzeitige Rickzahlung gewdahren, und dass
die Inhaber der Schuldverschreibungen eine hdhere Rendite auf ihre Schuldverschreibungen
erhalten, als wenn sie ebenfalls ein vorzeitiges Ruckzahlungsrecht eingerdaumt erhalten wirden. Der
Ausschluss des vorzeitigen Riuckzahlungsrechtes durch die Inhaber der Schuldverschreibungen ist
eine Voraussetzung daflr, dass die Emittentin ihr Risiko aus den Schuldverschreibungen absichern
kann. Daher wirde die Emittentin, wenn das vorzeitige RlUckzahlungsrecht der Inhaber der
Schuldverschreibungen nicht ausgeschlossen wiirde, die Schuldverschreibungen entweder gar nicht
begeben oder die Emittentin wirde die voraussichtlichen Kosten fur die Auflésung des
Absicherungsgeschéftes in den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen einberechnen und
so die Rendite der Anleger verringern. Anleger sollten daher sorgféltig tberlegen, ob sie meinen,
dass dieses vorzeitige Riickzahlungsrecht, das nur der Emittentin gewahrt wird, fir sie nachteilig ist
und sollten, wenn sie dieser Ansicht sind, nicht in die Schuldverschreibungen investieren.]

[Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist den Endgultigen Bedingungen beigefigt.]
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TEIL A - VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN

[A. Falls die fir die betreffenden Schuldverschreibungen mafRgeblichen Emissionsbedingungen
durch Wiederholung der betreffenden im Prospekt angefiihrten Angaben (einschliel3lich der jeweils
enthaltenen bestimmten Optionen) bestimmt und die entsprechenden Leerstellen ausgefillt werden,
einflgen:

Die fir die Schuldverschreibungen geltenden Emissionsbedingungen sind nachfolgend angefihrt.

[Hier die fir die betreffenden Schuldverschreibungen mafRgeblichen Emissionsbedingungen
(einschlielRlich der jeweils enthaltenen bestimmten Optionen) wiederholen und betreffende
Leerstellen vervollstandigen.]

[B. Falls die fur die betreffenden Schuldverschreibungen mafRgeblichen Emissionsbedingungen, die
durch Verweisung auf die im Prospekt angefiihrten Angaben (einschlief3lich der jeweils enthaltenen
bestimmten Optionen) bestimmt werden, einfligen:

Dieser Teil A der Endgiltigen Bedingungen ist in Verbindung mit dem Satz bzw den Satzen der Muster-
Emissionsbedingungen, der (die) auf die malf3gebliche Serie von Schuldverschreibungen Anwendung
findet(n), zu lesen. Begriffe, die in den Muster-Emissionsbedingungen definiert sind, haben dieselbe
Bedeutung, wenn sie in diesen Endgultigen Bedingungen verwendet werden. Bezugnahmen in diesen
Endguiltigen Bedingungen auf Paragraphen beziehen sich auf die Paragraphen der Muster-
Emissionsbedingungen.

Die Leerstellen in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen der Muster-
Emissionsbedingungen gelten als durch die in diesen Endglltigen Bedingungen enthaltenen Angaben
ausgefullt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben ausgefullt wéaren.
Samtliche Bestimmungen der Muster-Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgultigen
Bedingungen beziehen und die weder angekreuzt noch ausgefillt werden oder die gestrichen werden,
gelten als in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen gestrichen.

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

1. Art der Schuldverschreibung: [nicht-nachrangige] [nachrangige]
[Schuldverschreibungen] [[Pfandbriefe]
[Kommunalpfandbriefe][, deren Laufzeit sich bei
Nichtzahlung des ausstehenden Gesamtnennbetrags
durch die Emittentin am Falligkeitstag verlangert]]
[Nullkupon Schuldverschreibungen] [Steepener-
Schuldverschreibungen] [mit fixer Verzinsung] [mit
variabler Verzinsung] [mit fix-to-floating Verzinsung] und
fixem Rickzahlungsbetrag

2. Nennbetrag: [®]
3. Gesamtnennbetrag: [®]
4, Festgelegte Wahrung: [®]
5. Emissionspreis: [EUR/andere Wahrung] [Betrag einfligen] [[®]% des
Nennbetrags] [zuzuglich aufgelaufener Zinsen ab
[Datum einfiigen] (nur bei fungiblen Tranchen, wenn
erforderlich)]
[im Falle einer Daueremission: Angabe, wie sich der
Emissionspreis bestimmt]
- Ausgabeaufschlag: [®] [Nicht anwendbar]
- Mindestzeichnungsbetrag: [®] [Wenn nicht anwendbar, Zeile I6schen.]
- Hdéchstzeichnungsbetrag: [®] [Wenn nicht anwendbar, Zeile l16schen.]
6. Begebungstag: [®]
- Daueremission/ [Anwendbar] [Nicht anwendbar] [Wenn anwendbar
Angebotsfrist/Beginn bzw. Ende und ohne einem fixen Ende der Zeichnungsfrist,
der Zeichnungsfrist: einfugen: Die  Zeichnungsfrist  entspricht im

Wesentlichen der Laufzeit der Schuldverschreibungen
bzw. dem Zeitraum vom [Datum einfiigen] bis zum
Laufzeitende bzw. bis zur SchlieBung der
Daueremission oder bis zur Auslbung eines
Kindigungsrechts (die "Zeichnungsfrist”). Die
Emittentin behélt sich das Recht vor, die Zeichnungsfrist
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7. Verzinsungsbeginn:
8. (i) Falligkeitstag:

(ii) Teiltilgung:
9. Kindigungsrechte der Emittentin:

BESTIMMUNGEN ZUR VERZINSUNG
10. Fixzinsmodalitaten:

- Zinssatz/Zinssatze:

- Festzinsbetrag:

11. Modalitaten bei variabler Verzinsung:

Referenzzinssatz:

Zinsberechnungsbasis:

Mindestzinssatz/
Mindestzinssatze:

- Maximalzinssatz/
Maximalzinssétze:

Aufschlage/ Abschlage (Marge(n)):

jederzeit zu beenden.]

[Wenn anwendbar und mit einem fixen Ende der
Zeichnungsfrist, einfugen: Die
Schuldverschreibungen werden von der Emittentin im
Rahmen eines 6ffentlichen Angebots in der Zeit vom
[Beginn der Zeichnungsfrist einfiigen] bis [Ende der
Zeichnungsfrist einfigen] (die "Zeichnungsfrist")
zum Ausgabepreis zur Zeichnung angeboten. Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, die Zeichnungsfrist
jederzeit zu beenden. Nach Ablauf der Zeichnungsfrist
ist bis zur endgultigen SchlieBung des Angebotes ein
Erwerb freibleibend bei der Emittentin zum jeweiligen
Verkaufspreis mdglich [, und nach Aufnahme einer
Borsenotierung bzw Einbeziehung in ein Multilaterales
Handelssystem (Multilateral Trading Facility — "MTF")
darliber hinaus auch tber die Borse bzw den MTF].]

[Ist vor Beendigung der Zeichnungsfrist zu
irgendeinem Zeitpunkt an einem Geschaéftstag bereits
der in den Endglltigen Bedingungen angegebene
Gesamtnennbetrag fiur die Schuldverschreibungen
erreicht, beendet die Emittentin die Zeichnungsfrist fur
die Schuldverschreibungen zu dem betreffenden
Zeitpunkt an diesem Geschéaftstag ohne vorherige
Bekanntmachung. Sind bis zum Erstvalutatag der
Daueremission nicht ausreichend glltige
Zeichnungsantrage fir die Schuldverschreibungen
eingegangen, behélt sich die Emittentin das Recht vor,
die Daueremission der Schuldverschreibungen zu
stornieren. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
gezeichnete Schuldverschreibungen zu emittieren.]

[®]

[®] [Zinszahlungstag, der in den [Rickzahlungsmonat,
Jahr] fall]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[Kundigungsrecht der Emittentin]

(zusétzliche Einzelheiten unter
"Rickzahlungsmodalitaten” unten)

[Nicht anwendbar]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbar, Unterabschnitte dieses Absatzes
I6schen)

Zinsperiode [@®]: [®]% per annum; [®] [zahlbar [jahrlich/
halbjahrlich / vierteljahrlich / anders] nachtraglich] [Falls
nicht anwendbar, Zeile I6schen.]

[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile 16schen]
[Anwendbar/Nicht anwendbar] (falls nicht anwendbar,
die Unterabschnitte dieses Absatzes I6schen)

(@]

[Zinsperiode [®]: [®]; [®]] [alle Zinsperioden: [®]] [alle
Zinsperioden im Zeitraum von [®] bis [®]; [®]]

[[+/-] [®]% per annum]; [®] [auf- oder absteigende
Marge(n) einfligen]

[Zinsperiode [®]: [®]; [®]][alle Zinsperioden: [®]] [alle
Zinsperioden im Zeitraum von [®] bis [®]; [®]]
[Zinsperiode [®]: [®]; [®]] [alle Zinsperioden: [®]] [alle
Zinsperioden im Zeitraum von [®] bis [®]; [@®]]
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12.

13.

14.

- Bildschirmseite:

- Hebelfaktor:

- Ortszeit

- Zinsfeststellungstag(e):

- Referenzbanken:
- Relevanter Markt:
- Mindestanzahl der Tage:
- Maximalanzahl der Tage:

Modalitaten bei
Schuldverschreibungen mit Fix-to-
floating Verzinsung:

-Verzinsungsende:

- Fixverzinsungsende:

- Verzinsungszeitraum:

- Fixzinssatz/Fixzinssatze:
- Referenzzinssatz:

- Zinsberechnungsbasis:

- Aufschlage/ Abschlage (Marge(n)):

-Variabler Zinssatz -
Mindestzinssatz/Mindestzinsséat
ze:

-Variabler Zinssatz -
Maximalzinssatz/Maximalzinssatze:

- Ortszeit
- Zinsfeststellungstag(e):

- Bildschirmseite:

- Referenzbanken:

- Relevanter Markt:

- Mindestanzahl der Tage:
- Maximalanzahl der Tage:

Modalitaten fur die Verzinsung fir
Steepener-Schuldverschreibungen:

- Swapsatz 1:

- Swapsatz 2:

- Zins-Partizipationsfaktor:
- Bildschirmseite:

- Fur Swapsatz-Quotierungen
mafdgeblichen Zinssatz:

- Mindestanzahl der Tage:
- Maximalanzahl der Tage:

Allgemeine Regelungen betreffend
die Verzinsung und Definitionen:

[®]
(@]
[Londoner] [Brisseler] Ortszeit

[zweiter Londoner Geschéftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode wenn LIBOR/und zweiter
TARGET Geschéftstag vor Beginn jeder Zinsperiode
wenn EURIBOR oder LIBOR] [andere Tage]

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen.]

(@]

[®]

[®]

[Anwendbar/Nicht anwendbar] (falls nicht anwendbar,
die Unterabschnitte dieses Absatzes I6schen)

(@]

(@]

[j&hrlich/ halbjéhrlich / vierteljahrlich / anders]
Zinsperiode [®]: [®]% per annum; [@]

(@]

[Zinsperiode [®]: [®]; [®]] [alle Zinsperioden: [®]] [alle
Zinsperioden im Zeitraum von [®] bis [®]; [®]]

[[+/-] [®]% per annum]; [®] [auf- oder absteigende
Marge(n) einfugen]

Zinsperiode [@®]: [®]; [®] [alle Zinsperioden: [®]] [alle
Zinsperioden im Zeitraum von [®] bis [®]; [®]]

Zinsperiode [®]: [®]; [®] [alle Zinsperioden: [®]] [alle
Zinsperioden im Zeitraum von [®] bis [®]; [®]]

[Londoner] [Brusseler] Ortszeit

[zweiter Londoner Geschéftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode wenn LIBOR/und zweiter
TARGET Geschaéftstag vor Beginn jeder Zinsperiode
wenn EURIBOR oder LIBOR] [andere Tage]

[®]

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile |I6schen.]
[®]

[®]

[®]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbar, die Unterabschnitte dieses
Absatzes I6schen)

(@]
(@]
(@]
(@]
(@]

(@]
(@]
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- Maximal- und/oder
Mindestzinssatz:

- Zinstagequotient:

- festgelegte Zinsperiode(n):
- Beginn der Zinsperiode
- Ende der Zinsperiode
- festgelegte Zinszahlungstage:
- Beginn der Zinsperiode
- Ende der Zinsperiode
- erster Zinszahlungstag
- Geschaftstage-Konvention:

- MaRgebliches Finanzzentrum (-
zentren):

Angepasst/Nicht angepasst:

RUCKZAHLUNGSMODALITATEN

15.

16.

[RUckzahlungsbetrag]
[Teiltiigungsbetrag (-betrage)]:

[Im Fall von Pfandbriefen und
Nichtzahlung des ausstehenden

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile |I6schen.]

[Actual/Actual (ICMA)]

[30/ 360]

[30E/ 360] [Eurobond Basis]

[Actual/ 365] [Actual/Actual (ISDA)]

[Actual/ 365 (Fixed)]

[Actual/ 360]

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeilen l6schen.]
[o]

[o]

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeilen l6schen.]
o]

o]

o]
[Modifizierte-Folgender-Geschéaftstag-Konvention]
[Floating Rate Note Konvention] [Folgender-

Geschaftstag-Konvention] [Vorangegangener-
Geschaftstag-Konvention]

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen.]

(@]

[®] [% des] [Nennbetrags] [[®] pro Stlickelung]
[[anderer Betrag] [andere Betrage] einfligen]

Kommunalpfandbriefen, deren Laufzeit sich bei
Gesamtnennbetrags durch die Emittentin am

Falligkeitstag verlangert, einfligen bzw falls nicht anwendbar, die folgenden Zeilen

I6dschen:
Erweiterter Falligkeitstag:
Nichtzahlungsmitteilung:

Marge:

Mindestzinssatz:
Maximalzinssatz:
Zinsfeststellungstag:

Bildschirmseite:
Referenzbanken:
Mindestanzahl der Tage:
Maximalanzahl der Tage:
festgelegte Zinszahlungstage:

- Beginn der Zinsperiode

- Ende der Zinsperiode

- erster Zinszahlungstag
festgelegte Zinsperiode(n):

- Beginn der Zinsperiode

- Ende der Zinsperiode
Geschaftstage-Konvention:

[Erweiterten Falligkeitstag einfligen]

[Anzahl der Geschéaftstage einfligen:
[5 (funf)][[andere Zahl einfligen] ([andere Zahl in
Worten einfligen])]] Geschéftstage

[[zuzUglich][abzlglich] [Marge einfligen]% per annum]
[Nicht anwendbar]

[Mindestzinssatz einfigen] [Nicht anwendbar]
[Maximalzinssatz einfiigen] [Nicht anwendbar]

[zweiter TARGET Geschaftstag vor Beginn jeder
Zinsperiode wenn EURIBOR] [andere Tage]

[Bildschirmseite fur 3-Monats EURIBOR einfligen]
[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile lI6schen.]

[®]

[®]

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeilen l6schen.]

(@]

(@]

(@]

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeilen l6schen.]

(@]

(@]
[Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention]
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17.

18.

19.

20.

Angepasst/Nicht angepasst:
Zinstagequotient:

Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl
der Emittentin:

- Wahlrtickzahlungstag(e) (Call):

- Wahlrtickzahlungsbetrag (-betrage)
(Call), falls zutreffend, Methode zu
dessen (deren) Berechnung:

- Teilriickzahlung:
(a) Mindest-Rickzahlungsbetrag

(b) héherer- (Hochst-)
Ruckzahlungsbetrag

- Kundigungsfrist (Call):

- Zinsaufschlag fur den Verzicht auf
das ordentliche Kiindigungsrecht:

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl
der Anleiheglaubiger

- Wahlruckzahlungstag(e) (Put):

-Wabhlriickzahlungsbetrag
(-betrage) (Put) und falls
zutreffend, Methoden zu dessen
Berechnung:

- Kindigungsfrist (Put):

Vorzeitige Riickzahlung bei Eintritt
eines Einstellungsereignisses:

Vorzeitige Riickzahlung bei
Vorliegen einer Rechtséanderung:

- Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag:

WEITERE VERTRAGLICHE ANGABEN

21.

22.

Zahlstelle(n):

Berechnungsstelle:

[Floating Rate Note Konvention] [Folgender-
Geschaftstag-Konvention] [Vorangegangener-
Geschaftstag-Konvention]

[®]

[Actual/Actual (ICMA)]

[30/ 360]

[30E/ 360] [Eurobond Basis]
[Actual/ 365] [Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/ 365 (Fixed)]

[Actual/ 360]]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, Unterabschnitte dieses Absatzes
I6schen)

[®]

[®] je Stickelung von [®] (wenn nicht Nennbetrag)

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile 16schen)]
[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen)]
[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen)]

[®] [wenn abweichende Kindigungsfrist vorgesehen ist,
Zeile loschen]

[®] [Kann nicht angegeben werden.]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] (falls nicht anwendbar,
Differenz zwischen den Absicherungskosten der
gegenstandlichen Emission und jenen einer
hypothetischen Emission ohne
Kundigungsrechtsausschluss auf Basis von
Quotierungen von im Bereich der
Absicherungsgeschéfte (Hedging) tatigen
Kreditinstituten angeben und Unterabschnitte dieses
Absatzes l6schen)

(@]
[Nicht anwendbar] [® je Stiickelung von ®] (wenn nicht
Nennbetrag)

[Nicht anwendbar] [®] (wenn abweichend von den
Muster-Emissionsbedingungen)

[Anwendbar][Nicht anwendbar]

[Anwendbar][Nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbar, Unterabschnitte dieses Absatzes
I6schen)

(@]

[Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
Landstral3e 38

4010 Linz

Osterreich] [®]

[Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
Landstral3e 38
4010 Linz
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Osterreich] [®]

23. (i) Verwahrstelle: [OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, A-1010 Wien]
[andere] (Angabe von Einzelheiten)
(i) Clearing System: [Clearstream Banking AG, Frankfurt, Bérsenplatz 7 —

11, D-60313 Frankfurt am Main]

[Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear Operator), 1.
Boulevard du Roi Albert Il, B-1210 Brissel]

[Clearstream Banking société anonyme, Luxembourg,
42 Avenue JF Kennedy, L-1855 Luxemburg]

[OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, A-1010 Wien]

[anderes / zusétzliches Clearing System] (Angabe von
Einzelheiten)

24. Borsenotierung: [Amtlichen Handel der Wiener Borse]
[Geregelten Markt der Luxemburger Borse]

[von der Wiener Boérse als Multilaterales Handelssystem
gefuhrten Vienna MTF]

[Nicht anwendbar; eine Zulassung der
Schuldverschreibungen zum Handel an einer Borse
oder einem Multilateralen Handelssystem ist nicht
vorgesehen.]

- Erster Handelstag: [voraussichtlich][ @]
25.  Art der Mitteilungen und Webseite fir  [www .hypo.at] [andere]
Bekanntmachungen:

TEIL B — WEITERE ANGABEN
IDENTIFIKATION

[ISIN: [®]]
[Common Code: [®]]
[WKN: [®]]
[FISN: [®]]
[(i))] Nummer der Serie: [®]
[(ii) Nummer der Tranche:] [®] (falls fungibel mit einer bestehenden Serie,

Beschreibung dieser Serie, einschliel3lich des Tages, an
dem die Schuldverschreibungen fungibel werden)

Kreditrating der [®] [Nicht anwendbar]
Schuldverschreibungen:

ANGABEN ZUR PLATZIERUNG

Zeitraum fur die Zeichnung: [Wenn anwendbar und ohne einem fixen Ende der
Zeichnungsfrist,  einflgen: Die  Zeichnungsfrist
entspricht im  Wesentlichen der Laufzeit der
Schuldverschreibungen bzw. dem Zeitraum vom [Datum
einfligen] bis zum Laufzeitende bzw. bis zur SchlieRung
der Daueremission oder bis zur Auslibung eines
Kiandigungsrechts  (die  "Zeichnungsfrist”).  Die
Emittentin behalt sich das Recht vor, die Zeichnungsfrist
jederzeit zu beenden.]

[Wenn anwendbar und mit einem fixen Ende der
Zeichnungsfrist, einfigen: Die Schuldverschreibungen
werden von der Emittentin im Rahmen eines o6ffentlichen
Angebots in der Zeit vom [Beginn der Zeichnungsfrist
einfligen] bis [Ende der Zeichnungsfrist einfligen] (die
"Zeichnungsfrist”) zum Ausgabepreis zur Zeichnung
angeboten. Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die
Zeichnungsfrist jederzeit zu beenden. Nach Ablauf der
Zeichnungsfrist ist bis zur endgiiltigen SchlieBung des
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Grinde fur das Angebot und
die Verwendung der Erldse,
Nettobetrag der Erlése der
Emission:

Geschatzte Gesamtkosten der
Emission:

Geschatzte Gesamtkosten der
Zulassung zum Handel:

Vertriebsmethode:

[Koordinatoren und/oder
Platzeure][Namen der [Joint
Lead] Manager]:

[Ubernahme:
(i) feste Zusage:

(ii) keine feste Zusage/zu den
bestmdglichen Bedingungen:

[Ubernahmevertrag:

(i) Datum des
Ubernahmevertrags

(ii) Angabe der Hauptmerkmale
des Ubernahmevertrags

Gebihren:

ANGABEN ZUR ABWICKLUNG

Lieferung:

Geregelte oder gleichwertige
Markte, an denen Wertpapiere
der Emittentin derselben
Gattung wie die angebotenen
Wertpapiere zum Handel
zugelassen sind:

Intermediare im
Sekundarhandel:

Kursstabilisierender Manager:
Angebotsfrist, fir die spatere

Angebotes ein Erwerb freibleibend bei der Emittentin zum
jeweiligen Verkaufspreis moglich [, und nach Aufnahme
einer Bdrsenotierung bzw  Einbeziehung in ein
Multilaterales Handelssystem (Multilateral Trading Facility
— "MTF") dartber hinaus auch Uber die Borse bzw den
MTF].]

[Ist vor Beendigung der Zeichnungsfrist zu irgendeinem
Zeitpunkt an einem Geschaftstag bereits der in den
Endgltigen Bedingungen angegebene
Gesamtnennbetrag fir die Schuldverschreibungen
erreicht, beendet die Emittentin die Zeichnungsfrist fur
die Schuldverschreibungen zu dem betreffenden
Zeitpunkt an diesem Geschéaftstag ohne vorherige
Bekanntmachung. Sind bis zum Erstvalutatag der
Daueremission nicht ausreichend gultige
Zeichnungsantrage fir die Schuldverschreibungen
eingegangen, behélt sich die Emittentin das Recht vor,
die Daueremission der Schuldverschreibungen zu
stornieren. Die Emittentin ist nicht verpflichtet,
gezeichnete Schuldverschreibungen zu emittieren.]
[Nicht anwendbar]

[®] [Nicht anwendbar]

[®] [Wenn nicht anwendbar, Zeile |[6schen]
(@]

[Syndiziert] [Nicht syndiziert]
(@]

[®@][Falls nicht anwendbar, die folgenden Zeilen l6schen.]
[®]
[®]]

[®@][Falls nicht anwendbar, die folgenden Zeilen l6schen.]
[®]

[®] [wird eine Emission nicht zur Ganze Gibernommen,
eine Erklarung zum verbleibenden Teil einfiigen]]

[Nicht anwendbar] [® (ua etwaige Management- und
Ubernahmeprovision, Verkaufsgebihr,
Borsezulassungsprovision einfligen)]

[Lieferung [gegen][frei von] Zahlung] [Nicht anwendbar]
[Nicht anwendbar] [Méarkte angeben]

[®][Nicht anwendbar]

[®][Falls nicht anwendbar, Zeile lI6schen.]
[®][Nicht anwendbar]
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Weiterveraul3erung oder
endglltige Platzierung durch
Finanzintermediare

Emissionsrendite:

Berechnungsmethode der
Emissionsrendite:

Interessen von
ausschlaggebender
Bedeutung:

[Angaben gemafll Benchmark
Verordnung:

(i) Referenzzins[satz][séatze]:

(i) Name[n] [des
Administrators] [der
Administratoren]:
(iii)Eintragung im offentlichen
Register der European
Securities and Markets
Authority (ESMA) geméanR der
Benchmark Verordnung:

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [®] [Die
Emissionsrendite ist am Tag der Begebung auf der Basis
des Emissionspreises berechnet und ist keine Indikation
fur eine Rendite in der Zukunft.]

[Nicht anwendbar] [ICMA Methode (Die ICMA Methode
ermittelt die Effektivverzinsung von
Schuldverschreibungen unter Bericksichtigung der
taglichen Stickzinsen)]

[Nicht anwendbar] [Falls anwendbar, Angabe von

Einzelheiten in Bezug auf jegliche Interessen -
einschlieBlich  Interessenkonflikte -, die fur die
Emission/das Angebot von ausschlaggebender

Bedeutung sind unter Spezifizierung der involvierten
Personen und Angabe der Wesensart der Interessen.]

(@]
(@]

Zum Datum dieser Endgultigen Bedingungen [ist][sind]
[Name(n) des Administrators/der Administratoren
einfligen] im 6ffentlichen Register [nicht] genannt [und
[Name(n) des Administrators/der Administratoren
einfugen] im 6ffentlichen Register nicht genannt].

[Falls einer oder mehrere Administratoren nicht im
offentlichen Register eingetragen sind, einfligen:
Soweit der Emittentin bekannt, ist die Erlangung einer
Zulassung oder Registrierung (oder, bei einem Sitz
auBerhalb der Europaischen Union, Anerkennung,
Ubernahme oder Gleichstellung) durch [Name(n) des
Administrators/der Administratoren einfigen]
derzeit nicht erforderlich, weil
[[Referenz(zins)satz/satze einfigen] gemal Artikel 2

der Benchmark-Verordnung nicht dem
Anwendungsbereich dieser Verordnung
unterlieg[t][en]] [und] [[Name(n) des

Administrators/der Administratoren einfligen] unter
die Ubergangsbestimmungen in Artikel 51 der
Benchmark Verordnung [féallt][fallen]]]]

[ANTRAG AUF BORSENOTIERUNG UND ZULASSUNG ZUM HANDEL

Diese Endgiltigen Bedingungen enthalten die Details, die erforderlich sind, um die hierin beschriebenen
Schuldverschreibungen gemalR dem Angebotsprogramm fir Strukturierte Schuldverschreibungen vom

20.2.2020 an der Borse zu notieren und zum Handel zuzulassen.]

Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft

Durch:

Zeichnungsberechtigte Person

Durch:
Zeichnungsberechtigte Person
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[ANHANG — EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

[Um die Details zur maf3geblichen Emission erganzte Zusammenfassung einfiigen]]
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EMITTENTIN
OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

LandstralRe 38
4010 Linz
Osterreich

RECHTSBERATER

WOLF THEISS
Rechtsanwalte GmbH & Co KG

Schubertring 6

1010 Wien
Osterreich
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