Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt der Oberésterreichischen Landesbank Aktiengesellschaft fiir sonstige
Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel 22 (6) Z 4 der Verordnung (EG) NR 809/2004 der Kommission vom 29.4.2004 zur
Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Europédischen Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten enthaltenen
Angaben sowie die Aufmachung, die Aufnahme von Angaben in Form eines Verweises und die Veréffentlichung solcher Prospekte
sowie die Verbreitung von Werbung (in der Fassung der Richtlinie 2010/73/EU, die "Prospektrichtlinie") in der geltenden Fassung
(die "Prospektverordnung") und Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel 22 (6) Z 3 der Prospektverordnung dar.
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GemaB den Bestimmungen des in diesem Prospekt (einschlieBlich etwaiger Nachtrage gemaB § 6 KMG und Dokumente oder Teile von
Dokumenten, die in Form eines Verweises einbezogen sind, der "Prospekt’) beschriebenen Angebotsprogrammes fur Strukturierte
Schuldverschreibungen (das "Programm") kann die Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft (die "Emittentin® oder die
"Anleiheschuldnerin” oder die "HYPO Oberdsterreich") (i) nicht-nachrangige, (ii) nachrangige Schuldverschreibungen, die Instrumente geméan
Art 63 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 26.6.2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012 (Capital Requirements Regulation — "CRR") darstellen
(die  "Tier 2-Schuldverschreibungen”), (ii) Pfandbriefe und (iv) Kommunalpfandbriefe jedweder Art begeben, einschlieBlich
Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung, variabler Verzinsung, basiswertabhangiger Verzinsung, Nullkupon-Schuldverschreibungen, und
Steepener-Schuldverschreibungen, die jeweils mit fixem Rickzahlungsbetrag ausgestaltet sind (die "Anleihen" oder die
"Schuldverschreibungen"). Jede Begebung von Schuldverschreibungen erfolgt zu den im Abschnitt "Emissionsbedingungen" auf den Seiten 137
ff beschriebenen und fur die jeweiligen Schuldverschreibungen relevanten Muster-Emissionsbedingungen, die fir die verschiedenen unter diesem
Programm begebenen Kategorien von Wertpapieren in unterschiedlichen Varianten (i.e. "Optionen" im Sinne von Artikel 22 (4) lit ¢ der
Prospektverordnung) ausgestaltet sind und weitere Unteroptionen und/oder ergdnzende Optionen enthalten kdnnen (die "Muster-
Emissionsbedingungen"). Die Muster-Emissionsbedingungen enthalten bestimmte weitere Optionen, die durch Instruktionen und Erklarungen in
eckigen Klammern innerhalb der Muster-Emissionsbedingungen gekennzeichnet sind. Die Muster-Emissionsbedingungen werden fiir jede Serie
von Schuldverschreibungen durch endgiiltige Bedingungen im Sinne von Artikel 26 (5) der Prospektverordnung (die "Endgiiltigen Bedingungen"
oder "EB") vervollstandigt (und stellen so zusammen die fir die jeweiligen Schuldverschreibungen maBgeblichen "Emissionsbedingungen” dar),
indem die Endglltigen Bedingungen entweder (i) durch Verweis die Muster-Emissionsbedingungen (einschlieBlich weiterer Unteroptionen
und/oder erganzenden Optionen) fiir die maBgebliche Emission von Schuldverschreibungen fiir anwendbar erklaren und die in den Muster-
Emissionsbedingungen optional ausgeflihrten Informationsbestandteile auswahlen und die in den Muster-Emissionsbedingungen fehlenden
Informationsbestandteile ergadnzen oder (ii) durch Wiederholung die Muster-Emissionsbedingungen (einschlieBlich weiterer Unteroptionen
und/oder ergédnzenden Optionen) flr die maBgebliche Emission von Schuldverschreibungen fiir anwendbar erkldren und die optional ausgefiihrten
Informationsbestandteile durch Streichungen der nicht anwendbaren Informationsbestandteile  auswahlen und die in den Muster-
Emissionsbedingungen fehlenden Informationsbestandteile erganzen. Ein Muster der Endgliltigen Bedingungen findet sich ab Seite 164 des
Prospekts. Die fur eine Serie von Schuldverschreibungen geltenden Endgiltigen Bedingungen werden der die Schuldverschreibungen
verbriefende Sammelurkunde (wie nachfolgend definiert) beigefligt oder darauf vermerkt. Die Endgliltigen Bedingungen ergénzen die Muster-
Emissionsbedingungen. Dieser Prospekt wurde nach MaBgabe der Anhénge IV, V, XI, XIlI, XXIl und XXX der Prospektverordnung erstellt und von
der Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde (die "FMA") in ihrer Funktion als zustdndige Behdrde gemaB dem &sterreichischem
Kapitalmarktgesetz (das "KMG"), das die Prospektrichtlinie umsetzt, gebilligt.

Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Prospekt gemachten Angaben ist nicht Gegenstand der Priifung des Prospekts durch die FMA
im Rahmen der diesbeziiglichen gesetzlichen Vorgaben. Die FMA prift den Prospekt ausschlieBlich auf Vollstandigkeit, Kohdrenz und
Verstéandlichkeit geman § 8a Abs 1 KMG.

Die Emittentin ist gemaB den Bestimmungen der Prospektrichtlinie und des KMG dazu verpflichtet, einen Nachtrag zu diesem Prospekt zu
erstellen, zu verdffentlichen und der FMA und dem Bérseunternehmen, das die Markte betreibt, an denen die Schuldverschreibungen notieren, die
gesetzlich vorgeschriebene Anzahl an Kopien des Nachtrags zukommen zu lassen, falls wahrend der Laufzeit des Programms ein wichtiger neuer
Umstand, eine wesentliche Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit in Bezug auf die im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der
Schuldverschreibungen beeinflussen kénnten, zwischen der Billigung des Prospekts bzw. einem 6ffentlichen Angebot unter dem Prospekt und
dem endgdltigen Schluss eines 6ffentlichen Angebots oder, wenn diese spater eintritt, der Aufnahme des Handels an einem geregelten Markt,
auftreten bzw. festgestellt werden. Die Zulassung des Programms zum Amtlichen Handel und/ oder zum Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse
kann beantragt werden. Unter dem Programm kdnnen Schuldverschreibungen ferner an einer oder mehrerer weiterer oder anderer Borsen
eingeflihrt oder zum Handel zugelassen werden. Weiters kann auch die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel an dem von der
Wiener Boérse als Multilaterales Handelssystem (Multilateral Trading Facility, "MTF") geflhrten Dritten Markt beantragt werden. In den
maBgeblichen Endgiltigen Bedingungen wird angegeben, ob eine Boérseneinfihrung oder Einbeziehung in den Handel der
Schuldverschreibungen an der Wiener Bérse und/oder einem MTF erfolgen soll. Die Emittentin kann ferner Schuldverschreibungen ausgeben, fir
die keine Boérseneinfihrung und/oder Einbeziehung in ein MTF vorgesehen ist. Jede Serie von Schuldverschreibungen wird in einer auf Inhaber
lautenden Dauersammelurkunde verbrieft (eine "Sammelurkunde"), die nach MaBgabe der Endgliltigen Bedingungen entweder bei der Emittentin
oder von einem oder im Namen eines Clearing-Systems verwahrt wird, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen erflllt sind. Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung effektiver Stiicke einzelner Schuldverschreibungen oder
Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Interessierte Anleger sollten sich vergewissern, dass sie die Struktur der jeweiligen Schuldverschreibungen und das mit ihnen
verbundene Risiko verstehen, und ferner die Eignung der betreffenden Schuldverschreibungen als Anlageinstrument angesichts ihrer
persoénlichen Umstidnde und finanziellen Situation abwégen. Schuldverschreibungen kénnen in einem hohen MaB mit Risiken behaftet
sein, einschlieBlich des Risikos des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals. Interessierte Anleger sollten daher bereit sein, einen
Totalverlust des Kaufpreises ihrer Schuldverschreibungen hinzunehmen. Weitere Informationen zu Risiken enthélt der Abschnitt
"Risikofaktoren" auf den Seiten 34 ff.

Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 5 Abs 4 der Prospektrichtlinie dar.

Das Datum dieses Prospektes ist 24.2.2016
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ALLGEMEINE HINWEISE UND VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Allgemeine Hinweise

Die im Prospekt enthaltenen Informationen in Bezug auf die Emittentin und ihre
vollkonsolidierten Tochtergesellschaften (zusammen die "HYPO Oberésterreich-Gruppe”
oder die "Gruppe"), die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte sowie die
geltende Rechtslage und Praxis der Rechtsanwendung (zB steuerliche Angaben), beziehen
sich auf das Datum dieses Prospektes. Diese Informationen sind solange gltig, als nicht
aufgrund eines neuen wichtigen Umstandes oder einer wesentlichen Unrichtigkeit oder
Ungenauigkeit hinsichtlich der im Prospekt enthaltenen Angaben, die die Bewertung der
Schuldverschreibungen beeinflussen kdnnen, ein Nachtrag zum Prospekt veréffentlicht
wurde. Die Gltigkeit dieses Prospekts ist mit zwoélf Monaten nach dem Tag seiner Billigung
beschrankt vorausgesetzt, dass er erforderlichenfalls um etwaige Nachtrage erganzt wird.

Eine mdglichst vollstdndige Information Gber die Emittentin und die Schuldverschreibungen
ist nur gegeben, wenn dieser Prospekt — erganzt um allfallige Nachtrage — in Verbindung mit
den jeweils verdffentlichten Endgultigen Bedingungen gelesen wird.

Anleger haben sich bei einer Anlageentscheidung auf ihre eigene Einschatzung der
Emittentin sowie die Vorteile und Risiken, die mit der Anlage in Schuldverschreibungen der
Emittentin zusammenhangen, zu verlassen.

Jedwede Entscheidung zur Investition in Schuldverschreibungen sollte ausschlieBlich auf
dem genauen Studium des Prospekis zusammen mit den maBgeblichen Endglltigen
Bedingungen beruhen, wobei zu bedenken ist, dass jede Zusammenfassung oder
Beschreibung rechtlicher Bestimmungen, gesellschaftsrechtlicher  Strukturen oder
Vertragsverhéltnisse, die in diesem Prospekt enthalten sind, nur der Information dient und
nicht als Rechts- oder Steuerberatung betreffend die Auslegung oder Durchsetzbarkeit ihrer
Bestimmungen oder Beziehungen angesehen werden sollte. Der Prospekt ersetzt nicht die in
jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch geeignete Berater des Anlegers.

Der vorliegende Prospekt dient ausschlieBlich der Information von potentiellen Anlegern. Bei
den im Prospekt enthaltenen Informationen handelt es sich insbesondere weder um eine
Empfehlung zum An- oder Verkauf oder zur Zeichnung von Schuldverschreibungen noch um
eine Aufforderung bzw. eine Einladung zur Abgabe eines Angebots zur Zeichnung oder zum
An- oder Verkauf derselben. Im Falle irgendwelcher Zweifel Uber den Inhalt oder die
Bedeutung der im Prospekt enthaltenen Informationen ist eine befugte oder sachverstéandige
Person zu Rate zu ziehen, die auf die Beratung beim Erwerb von Finanzinstrumenten
spezialisiert ist.

Die unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibgngen der Emittentin werden von
keiner Zulassungs-, Billigungs- oder Aufsichtsbehérde in Osterreich oder einer Wertpapier-,
Billigungs- oder Zulassungsstelle im Ausland noch in sonstiger Weise zum Kauf empfohlen.

Keine Person ist ermachtigt, Informationen oder Zusagen Uber die Emittentin und/oder die
Schuldverschreibungen abzugeben, die nicht im Prospekt enthalten sind. Falls solche doch



erfolgen, darf niemand darauf vertrauen, dass diese von der Emittentin autorisiert worden
sind.

Dieser Prospekt samt Nachtragen und Endgdltigen Bedingungen (einschlieBlich allfalliger
Annexe) darf weder ganz oder teilweise reproduziert noch weitervertrieben werden. Jeder
Anleger stimmt der eingeschrankten Verwendung mit Entgegennahme dieses
Prospektes zu. AusschlieBlich die Emittentin sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem
Prospekt samt Nachtragen und Endgultigen Bedingungen (einschlieBlich allfalliger Annexe)
genannten Quellen haben die zur Erstellung dieser Dokumente bendtigten Informationen zur
Verfligung gestellt.

Verkaufsbeschrankungen

Mit Ausnahme von Osterreich und allfalligen weiteren EWR-Mitgliedsstaaten, in die der
Prospekt gultig notifiziert wurde darf dieser Prospekt in keinem Land veréffentlicht werden, in
dem Vorschriften Uber die Registrierung, Zulassung oder sonstige Vorschriften im Hinblick
auf ein o6ffentliches Angebot bestehen oder bestehen kénnten, die einer Ver6ffentlichung
oder einem Angebot der Schuldverschreibungen entgegen stehen kénnten. Insbesondere
darf der Prospekt nicht in die Vereinigten Staaten von Amerika verbracht werden.

Die unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen sind und werden in Zukunft
nicht nach den Vorschriften des U.S. Securities Act of 1933 (der "Securities Act") registriert
und unterliegen als Inhaberpapiere bestimmten Voraussetzungen des U.S. Steuerrechtes.
Abgesehen von bestimmten Ausnahmen, die im U.S. Steuerrecht festgelegt werden, dirfen
die Schuldverschreibungen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an
U.S. Personen (wie im Securities Act definiert) angeboten, verkauft oder geliefert werden.

In keinem EWR-Mitgliedstaat, der die EU-Prospekt-Richtlinie umgesetzt hat, dirfen die
Schuldverschreibungen 6ffentlich angeboten werden, auB3er

(@) es wurde im Einklang mit den jeweils anwendbaren nationalen Umsetzungsvorschriften
zur EU-Prospekt-Richtlinie vor oder gleichzeitig mit dem Angebotsbeginn ein von der
Billigungsbehérde im Angebotsstaat gebilligter oder der im jeweiligen Mitgliedsstaat
zustandigen Behoérde notifizierter Prospekt (Nachtrag) ordnungsgemaf hinterlegt und
verdffentlicht und die Glltigkeitsdauer des Prospekts von 12 Monaten ist noch nicht
abgelaufen;

(b) es handelt sich um ein Angebot, das sich ausschlieBlich an qualifizierte Anleger iSv
Art. 2 Abs. 1 lit. e der Prospektrichtlinie richtet;

(c) es handelt sich um ein Angebot von Wertpapieren mit einer Mindeststlickelung oder
einem Mindestzeichnungsbetrag von EUR 100.000; oder

(d) es handelt sich um ein Angebot, das sonst keine Pflicht zur Veroffentlichung eines
Prospektes durch die Emittentin geman Art. 3 der Prospektrichtlinie auslést.

Unter einem "6ffentlichem Angebot" der Schuldverschreibungen in einem Angebotsstaat,
der EWR-Mitgliedstaat ist, ist eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf



jedwede Art und Weise zu verstehen, die ausreichende Informationen Uber die
Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthélt, um einen Anleger in die
Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden,
wobei Abweichungen von dieser Definition in den nationalen Umsetzungsbestimmungen zur
Prospektrichtlinie miterfasst sind.

Informationsquellen

Soweit in diesem Prospekt nichts anderes als Quellenangabe angegeben ist, wurden die
hierin enthaltenen Daten und Informationen zur Emittentin dem gepriften konsolidierten
Jahresabschluss der Emittentin zum 31.12.2014 und/oder dem ungepruften konsolidierten
Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2015 entnommen. Die Emittentin bestatigt, dass Angaben
in diesem Prospekt, die von dritten Personen Gbernommen wurden, korrekt wiedergegeben
werden und dass, soweit dies der Emittentin bekannt ist und sie dies aus den von der dritten
Person veréffentlichten Informationen ableiten konnte, keine Tatsachen unterschlagen
werden, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irreflhrend gestalten
wirden.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt unter der Rubrik "Zusammenfassung”, "Risikofaktoren" und an
weiteren Stellen Aussagen, die zukunftsgerichtete Aussagen sind oder als solche gedeutet
werden kénnen. In manchen Fallen kénnen diese zukunftsgerichteten Aussagen an der
Verwendung von zukunftsgerichteten Ausdriicken, wie beispielsweise "glauben", "schatzen",
"vorhersehen", "erwarten", "beabsichtigen", "abzielen", "kdnnen", "werden", "planen",
"fortfahren" oder "sollen" oder im jeweiligen Fall deren negative Formulierungen oder
Varianten oder eine vergleichbare Ausdrucksweise oder durch die Erdrterung von Strategien,
Planen, Zielen, zukinftigen Ereignissen oder Absichten erkannt werden. Die in diesem
Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen schlieBen alle Themen ein, die keine
historischen Tatsachen sind sowie Aussagen Uber die Absichten, Ansichten oder derzeitigen
Erwartungen der Emittentin, die unter anderem das Ergebnis der Geschéaftstatigkeit, die
finanzielle Lage, die Liquiditat, der Ausblick, das Wachstum, die Strategien sowie den
Industriezweig und die Markte, in denen die Emittentin tatig ist, betreffen (die
"zukunftsgerichteten Aussagen").

Die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen enthalten bestimmte
Ziele. Diese Ziele meinen Ziele, die die Emittentin zu erreichen beabsichtigt, stellen jedoch
keine Vorhersagen dar. lhrer Natur nach umfassen zukunftsgerichtete Aussagen bekannte
und unbekannte Risiken sowie Unsicherheiten, da sie sich auf Ereignisse und Umsténde
beziehen, die in der Zukunft eintreten oder nicht eintreten kénnen. Zukunftsgerichtete
Aussagen sind keine Zusicherungen einer kinftigen Wertentwicklung. Potentielle Anleger
sollten daher kein Vertrauen in diese zukunftsgerichteten Aussagen legen.

Viele Faktoren kénnen daflir verantwortlich sein, dass sich die tatsachlichen Ertrage, die
Wertentwicklung oder die Erfolge der Emittentin wesentlich von kinftigen Ertragen,
Wertentwicklungen oder Erfolgen, die durch solche zukunftsgerichteten Aussagen
ausgedrickt oder impliziert werden, unterscheiden. Diese Faktoren werden, soweit sie der



Emittentin bekannt sind und sie sie fir wesentlich erachtet, unter "Risikofaktoren" genauer
beschrieben.

Sollte ein Risiko oder sollten mehrere der in diesem Prospekt beschriebenen Risiken
eintreten oder sollte sich eine der zugrunde liegenden Annahmen als unrichtig herausstellen,
kénnen die tatséchlichen Ertrdge wesentlich von den in diesem Prospekt als erwartet,
vermutet oder geschatzt beschriebenen abweichen oder zur Ganze ausfallen. Die Emittentin
beabsichtigt keine Aktualisierung der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen nach
dem Ende des Angebots.

ZUSTIMMUNG ZUR PROSPEKTVERWENDUNG

Die Emittentin erteilt allen Kreditinstituten als Finanzintermediare, die im Sinne der Richtlinie
2013/36/EU in einem EWR-Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz in dem betreffenden
Mitgliedstaat haben und die zum Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von
Schuldverschreibungen berechtigt sind sowie allen Wertpapierdienstleistungsunternehmen
geman § 4 Wertpapieraufsichtsgesetz 2007 und Finanzdienstleistungsinstituten geman § 1
Abs 1a deutsches Kreditwesengesetz, die Uber die erforderlichen Berechtigungen verfligen
(zusammen die "Finanzintermediare"), ihre ausdrickliche Zustimmung, diesen Prospekt
samt aller durch Verweis einbezogenen Dokumente und allfalliger Nachtrage, fir den
Vertrieb von unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen in Osterreich und
allen EWR-Mitgliedstaaten, in die der Prospekt gultig notifiziert wurde, zu verwenden.
Insbesondere erteilt die Emittentin keine Zustimmung zur Verwendung des Prospektes in
den Vereinigten Staaten von Amerika. Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fir den
Inhalt des Prospekis einschlieBlich allfalliger Nachtrdge auch hinsichtlich einer spateren
WeiterverduBerung oder endglltigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch die
Finanzintermediare  Ubernimmt.  FOr  Handlungen  oder  Unterlassungen  der
Finanzintermediare Ubernimmt die Emittentin keine Haftung. Finanzintermediare dirfen den
Prospekt nur im Einklang mit den nachfolgenden Bestimmungen und unter der Bedingung
verwenden, dass sie auf ihrer Internetseite angeben, den Prospekt mit Zustimmung der
Emittentin zu verwenden. Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverduBerung
oder endgultige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare erfolgen
kann, wird in den Endgultigen Bedingungen angegeben. Die Zustimmung zur
Prospektverwendung entbindet ausdricklich nicht von der Einhaltung der fir das jeweilige
Angebot geltenden Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer
Vorschriften. Der Finanzintermedidr wird dadurch nicht von der Einhaltung der auf ihn
anwendbaren gesetzlichen Vorschriften entbunden.

Die Emittentin weist insbesondere auf das Erfordernis hin, Anleger zum Zeitpunkt der
Angebotsvorlage lber die Bedingungen eines Angebots von Schuldverschreibungen
zu unterrichten und auf der Internetseite des Finanzintermediars anzugeben, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemaB den Bedingungen verwendet,
an die die Zustimmung gebunden ist.

Die Zustimmung zur Prospektverwendung wird fir die jeweilige Dauer der Gultigkeit des
Prospekts erteilt. Ein jederzeitiger und fristloser Widerruf der hier enthaltenen Erklarung mit
Wirkung fir die Zukunft ohne Angaben von Griinden bleibt der Emittentin vorbehalten.



DURCH VERWEIS AUFGENOMMENE DOKUMENTE

Dieser Prospekt ist in Verbindung mit den folgenden Abschnitten der nachstehend
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Soweit eine durch Verweis in diesen Prospekt aufgenommene Information anderen in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen widerspricht, hat diese andere, direkt im
Prospekt enthaltene Information Vorrang.

Samtliche Informationen, die nicht oben angefiihrt, aber in den durch Verweis in den
Prospekt einbezogenen Dokumenten enthalten sind, werden nur zu Informationszwecken
bereitgestellt.

Jene Teile der oben angefuhrten Dokumente, die ausdrlcklich angefihrt sind, werden
durch Verweis in diesen Prospekt einbezogen und bilden einen integrierten Bestandteil
dieses Prospektes, mit der Einschrankung, dass Aussagen in solchen Dokumenten fir
die Zwecke dieses Prospekts angepasst oder ersetzt werden, soweit eine Aussage in
diesem Prospekt eine solche friihere Aussage entweder ausdrlicklich oder schlissig
anpasst oder ersetzt. Jede auf diese Art angepasste oder ersetzte Aussage gilt nur in
dem Male, in dem sie angepasst oder ersetzt wurde, als Teil dieses Prospektes.

Der Prospekt, etwaige Nachtrage und die Endglltigen Bedingungen von
Schuldverschreibungen, die unter diesem Prospekt begeben werden, werden in
elektronischer Form auf der Website der Emittentin unter
"www.hypo.at/eBusiness/hypoooe template1/588648318645228613-
589113666566129551 589115300264315965 589115626413395920-
589115626413395920-NA-NA-NA.html" bereitgestellt. Papierversionen des Prospekts,
etwaiger Nachtrage, der Endgultigen Bedingungen und der durch Verweis in diesem
Prospekt einbezogene Dokumente sind wahrend Ublicher Geschéaftszeiten kostenlos am
Hauptsitz der Emittentin an der Anschrift LandstraBe 38, 4010 Linz, Osterreich, erhaltlich.

Die durch Verweis in diesem Prospekt einbezogenen Dokumente sind auch auf der
Website der Emittentin unter "www.hypo.at" (Pfad: Uber uns - Gesetzliche
Veroffentlichungen — Finanzberichte) einsehbar.



ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung besteht aus Elementen, die verschiedene Informations- und
Ver6ffentlichungspflichten enthalten. Diese Elemente sind in die Abschnitte A bis E
gegliedert. Diese Zusammenfassung enthalt alle Elemente, die fir Wertpapiere und
Emittenten dieser Art vorgeschrieben sind. Da manche Elemente nicht erforderlich sind,
kénnen Licken in der Nummerierung der Elemente auftreten. Auch wenn ein Element
aufgrund der Art der Wertpapiere und des Emittenten fir die Zusammenfassung
vorgeschrieben ist, kann es sein, dass dazu keine passende Information gegeben werden
kann. In diesem Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Elements mit
dem Hinweis "entfallt" enthalten.

A. Einleitung und Warnhinweise

A.1 Warnhinweise

A.2 Zustimmung
der Emittentin
zur
Verwendung
des
Prospektes

Diese Zusammenfassung sollte als Prospekteinleitung
verstanden werden.

Ein Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in
Schuldverschreibungen zu investieren, auf diesen Prospekt
(der "Prospekt") als Ganzes stltzen.

Ein Anleger, der wegen der in diesem Prospekt enthaltenen
Angaben Klage einreichen will, muss nach den nationalen
Rechtsvorschriften seines Mitgliedstaats méglicherweise fur die
Ubersetzung des Prospekts aufkommen, bevor das Verfahren
eingeleitet werden kann.

Zivilrechtlich sind nur diejenigen Personen haftbar, die die
Zusammenfassung vorgelegt und Ubermittelt haben, und dies
auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen
mit den anderen Teilen des Prospekts irrefihrend, unrichtig
oder inkohdrent ist oder verglichen mit den anderen Teilen
dieses Prospekts wesentliche Angaben
(Schlusselinformationen), die in Bezug auf Anlagen in die
Schuldverschreibungen fur die Anleger eine Entscheidungshilfe
darstellen, vermissen lassen.

Die Oberésterreichische Landesbank Aktiengesellschaft (die
"Emittentin" oder die "Anleiheschuldnerin" oder die "HYPO
Oberodsterreich") erteilt allen Kreditinstituten als
Finanzintermediare, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EU in
einem EWR-Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz in dem
betreffenden Mitgliedstaat haben und die zum

Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von
Schuldverschreibungen  berechtigt sind  sowie  allen
Wertpapierdienstleistungsunternehmen geman §4
Wertpapieraufsichtsgesetz 2007 und

Finanzdienstleistungsinstituten gemaB § 1 Abs 1a deutsches



Angebotsfrist,
far die spatere
WeiterverauBe
rung oder
endgiltige
Platzierung

Sonstigen
Bedingungen
fir die
Verwendung
des Prospekts

Hinweis fiir
Anleger

Kreditwesengesetz, die Uber die erforderlichen Berechtigungen
verfigen (zusammen die "Finanzintermediare"), ihre
ausdruckliche Zustimmung, diesen Prospekt samt aller durch
Verweis einbezogenen Dokumente und allfélliger Nachtréage,
fur den Vertrieb von unter diesem Prospekt begebenen
Schuldverschreibungen in  Osterreich und allen EWR-
Mitgliedstaaten, in die der Prospekt gultig notifiziert wurde, zu
verwenden. Die Zustimmung wird fir die jeweilige Dauer der
Gultigkeit des Prospekts erteilt. Ein jederzeitiger und fristloser
Widerruf der hier enthaltenen Erklarung mit Wirkung fur die
Zukunft ohne Angaben von Grinden bleibt der Emittentin
vorbehalten.

Insbesondere erteilt die Emittentin keine Zustimmung zur
Verwendung des Prospektes in den Vereinigten Staaten von
Amerika. Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fir den
Inhalt des Prospekts einschlieBlich allfalliger Nachtrage auch
hinsichtlich einer spateren WeiterverauBerung oder endgultigen

Platzierung der Schuldverschreibungen durch die
Finanzintermediare  Ubernimmt. FOr Handlungen oder
Unterlassungen der Finanzintermediare Gbernimmt die

Emittentin keine Haftung.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverauBBerung
oder endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermediare erfolgen kann, wird in den fir die jeweilige
Serie von Schuldverschreibungen maBgeblichen endgultigen
Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen") angegeben.

Finanzintermediare dirfen den Prospekt nur im Einklang mit
den nachfolgenden Bestimmungen und unter der Bedingung
verwenden, dass sie auf ihrer Internetseite angeben, den
Prospekt mit Zustimmung der Emittentin zu verwenden.

Die Zustimmung entbindet ausdrucklich nicht von der
Einhaltung der fir das jeweilige Angebot geltenden
Verkaufsbeschrankungen und samtlicher jeweils anwendbarer
Vorschriften. Der Finanzintermediar wird dadurch nicht von der
Einhaltung der auf ihn anwendbaren gesetzlichen Vorschriften
entbunden.

Die Emittentin weist insbesondere auf das Erfordernis hin,
Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage uber die
Bedingungen eines Angebots von Schuldverschreibungen



zu unterrichten

und auf der Internetseite des

Finanzintermediars anzugeben, dass er den Prospekt mit
Zustimmung der Emittentin und gemaB den Bedingungen
verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

B. Die Emittentin

B.1

B.2

B.4b

Gesetzliche und
kommerzielle
Bezeichnung der
Emittentin

Sitz und Rechtsform
der Emittentin, das fiir
die Emittentin geltende
Recht und Land ihrer
Grindung

Alle bereits bekannten
Trends, die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

Der juristische Name der Emittentin lautet
"Obergsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft". Der kommerzielle Name der

Emittentin ist "Hypo Oberésterreich”.

Die Emittentin hat ihren Sitz in Linz und ist eine
Aktiengesellschaft, die 6sterreichischem Recht
unterliegt.

Die Emittentin wurde in Osterreich gegriindet.

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die
Stabilitdtsabgabe ("Bankensteuer") eingefuhrt, die
von Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWGQG)
zu zahlen ist. Die Bankensteuer wurde zuletzt durch
das Abgabendnderungsgesetz 2014 erhdht. Die
Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die
durchschnittliche  unkonsolidierte  Bilanzsumme
vermindert um bestimmte Bilanzposten.

Die Emittentin ist eine 0&sterreichische Landes-
Hypothekenbank. Als &sterreichische Landes-
Hypothekenbank ist die Emittentin Mitgliedinstitut der
Pfandbriefbank (Osterreich) AG (die
"Pfandbriefbank"), welche mittels Bundesgesetz
konstituiert wurde. Die Mitgliedinstitute haften geman
§ 2 Abs 1 Pfandbriefstelle-Gesetz ("PfBrStG") zur
ungeteilten Hand far die Verbindlichkeiten der
Pfandbriefbank. Die Gewahrtrager der
Mitgliedinstitute haften geman § 2 Abs 2 PfBrStG zur
ungeteilten Hand fir alle bis zum 2.4.2003
entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank.
Fir alle nach dem 2.4.2003 bis zum 1.4.2007
entstandenen Verbindlichkeiten haften die
Gewahrtrager zur ungeteilten Hand nur dann, wenn
die vereinbarten Laufzeiten nicht C(ber den
30.09.2017 hinausgehen. Fir alle nach dem
1.4.2007 entstandenen Verbindlichkeiten besteht
keine Haftung der Gewahrtrager mehr.
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Die Pfandbriefbank hat auf dieser Grundlage
Emissionen begeben und die Emissionserlése an die
jeweiligen Landes-Hypothekenbanken weitergeleitet.
Fir die Ruckzahlung dieser Emissionen der
Pfandbriefbank  haften daher die jeweiligen
Mitgliedinstitute (Landes-Hypothekenbanken) und
deren Gewahrtrager geman PfBrStG zur ungeteilten
Hand. Dieses Haftungsverhélinis birgt somit das
Risiko, einen nachteiligen Einfluss auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
zu bewirken.

Die Pfandbriefbank hat fir die HETA Asset
Resolution AG ("HETA") bestimmte
Schuldverschreibungen (die "HETA-
Pfandbriefbank-Anleihen") begeben und die
Emissionserlése daraus an die HETA weitergeleitet.
Die FMA hat mit Mandatsbescheid vom 1.3.2015 ein
Zahlungs-Moratorium  Ober die HETA (das
"Moratorium") erlassen.

Das bedeutet unter anderem, dass die HETA in
Bezug auf die HETA-Pfandbriefbank-Anleihen die
Zins- und Tilgungszahlungen aus den
weitergeleiteten Emissionserlésen gegentber der
Pfandbriefbank nicht mehr bedienen darf. Daraus
ergeben sich Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank in
Hbéhe von gesamt etwa EUR 1,2 Mrd. aus HETA-
Pfandbriefbank-Anleihen ohne gleichzeitigen
Deckungsanspruch gegentber der HETA und somit
im Ergebnis eine potentielle Deckungslicke in
gleicher Hohe.

Aufgrund der gesetzlichen Haftungsbestimmungen
sind die Landes-Hypothekenbanken und die
Bundeslander gefordert, in eine
Liquiditatsvorleistung zur Bedienung der
Verpflichtungen der Pfandbriefbank (Pfandbriefstelle)
zu treten. Bis zum Ablauf des Moratoriums sind etwa
EUR 800 Mio. an Uber die Pfandbriefstelle
begebenen HETA-Pfandbriefbank-Anleihen fallig, die
anteilig von den oben Genannten zu tragen sind. Um
diese Liquiditatsbereitstellung sicherzustellen, wurde
die ,Vereinbarung Uber die Erflllung und Abwicklung
der Solidarhaftung gemaB § 2 PfBrStG sowie die
Abwicklung von Ausgleichsansprichen im
Innenverhaltnis®, zwischen der Pfandbriefstelle der



Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken, der
Pfandbriefbank, den einzelnen Mitgliedinstituten und
dem Land Karnten abgeschlossen. In Umsetzung
dieser Vereinbarung wurden von der Emittentin
bereits entsprechende Zahlungen geleistet. Fir das
aus der Solidarhaftung bestehende Risiko wurden
von der Emittentin entsprechende bilanzielle
Vorsorgen gebildet. Das Erfordernis der Vorsorge
aus der Solidarhaftung wurde von der Emittentin zum
Stichtag 30.6.2015 unter Berucksichtigung der oben
genannten Vereinbarung Uberprift und die Vorsorge
in angemessenem Ausmal3 erhdht. Die Hohe eines
zu erwartenden  Mittelabflusses sowie die
Einbringlichkeit mdglicher Anspriiche gegeniber der
HETA und dem Land Ké&rnten sind mit
Unsicherheiten behaftet.

Am 21.12.2015 veréffentlichte die FMA die
Kapitalpufferverordnung  ("KP-V"), welche die
Festlegung und Anerkennung der antizyklischen
Kapitalpufferrate geman § 23a Abs 3 BWG, Uber die
Festlegung des Systemrisikopuffers gemaB § 23d
Abs 3 BWG sowie Uber die nahere Ausgestaltung
der Berechnungsgrundlagen geman § 23a Abs 3 Z 1
BWG und § 24 Abs2 BWG (letzteres betrifft die
Berechnung des maximalen ausschuttungsfahigen
Betrages) festlegt. Die KP-V trat am 1.1.2016 in
Kraft. Geman der KP-V betragt ab dem 1.1.2016 die
antizyklische Kapitalpufferquote fur ein Kreditinstitut
mit Sitz in Osterreich fir in Osterreich belegene
wesentliche Kreditrisikopositionen 0,00%. Wird von
der zustandigen Aufsichtsbehérde eines anderen
EU-Mitgliedstaats oder eines Drittlands eine
nationale antizyklische Kapitalpufferquote von Uber
2,50% festgelegt, ist im Fall eines Kreditinstituts mit
Sitz in Osterreich eine antizyklische
Kapitalpufferquote von 2,50% in ihrem EU-
Mitgliedstaat oder Drittland belegene wesentliche
Kreditrisikopositionen  heranzuziehen. AuBerdem
setzt die KP-V die gednderte Empfehlung des
Finanzmarktstabilitdtsgremiums (FMSQG) vom
7.9.2015 zur Vorschreibung eines
Systemrisikopuffers um. GemaR der K-PV schreibt
die FMA der Hypo Oberdsterreich eine
Kapitalpufferquote flr systemische Verwundbarkeit
in Héhe von 1,00% vor.

13



B.5

B.9

B.10

B.12

14

Beschreibung der
Gruppe der Emittentin
und ihrer Stellung darin

Gewinnprognosen und
—schatzungen

Einschrankungen der
Bestatigungsvermerke
zu Finanzinformationen

Ausgewahlte
wesentliche historische
Finanzinformationen

Darlber hinaus sind der Emittentin keine Trends,
Unsicherheiten, Nachfragen, Verpflichtungen oder
Vorfalle bekannt geworden, die voraussichtlich die
Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden
Geschéftsjahr wesentlich beeinflussen dirften.

In die HYPO Oberdsterreich-Gruppe sind neben der
Emittentin derzeit 7 Tochterunternehmen, an denen
die Hypo Oberdsterreich direkt oder indirekt mehr als
50 % der Stimmrechte hélt, einbezogen. Von diesen
Unternehmen haben alle 7 ihren Sitz im Inland. Vier

wesentliche inldndische assoziierte Unternehmen
werden nach der Equity-Methode bewertet.
16 Tochterunternehmen und assoziierte

Unternehmen mit untergeordneter Bedeutung fiir den
Einblick in die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns werden von der Hypo Oberdsterreich
nicht konsolidiert.

Entfallt; die Emittentin stellt keine Gewinnprognosen
oder -schatzungen zur Verfigung.

Entfallt; es liegen keine Beschrankungen eines
Bestéatigungsvermerks zu historischen
Finanzinformationen der Emittentin vor.

in Millionen € 31.12.2014 31.12.2013
Bilanzsumme 9.400,5 8.614,4
Forderungen an Kunden 5.887,6 5.703,4
Verbindlichkeiten gegenlber 1.550,5 1.452)5
Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten 5.683,8 5.257,3
Eigenmittel gemaiB CRR 431,4 436,5

davon Tier 1 346,7 289,8
Zinsuberschuss nach 49,1 69,3
Risikovorsorge
Provisionsergebnis 13,7 13,5
Handelsergebnis -0,3 -2,9
Verwaltungsaufwendungen (-53,1) (-50,6)
Jahresiiberschuss vor Steuern 55 30,1

Kennzahlen 31.12.2014 31.12.2013
Cost-Income-Ratio (CIR) 78,2% 71,7%



B.13

Erkldrung zu den
Aussichten der
Emittentin seit dem
Datum des letzten
veroffentlichten
gepriiften Abschlusses

Wesentliche
Veranderungen bei
Finanzlage oder
Handelsposition der
Emittentin

Ereignisse aus jungster
Zeit die fir die
Bewertung der
Zahlungsfahigkeit der
Emittentin in hohem

Eigenmittelquote 13,4% 14,1%
Quelle: Geprifter konsolidierter Jahresabschluss der Emittentin flr das
Geschéftsjahr 2014
International Financial Reporting Standards, IFRS)

(basierend auf dem Konzernabschluss nach

in Millionen € 30.6.2015 31.12.2014
Bilanzsumme 9.012,1 9.400,5
Forderungen an Kunden 5.789,5 5.887,63
Verbindlichkeiten gegenlber 1.582,5 1.550,5
Kunden
Verbriefte Verbindlichkeiten 5.248,8 5.683,8

30.6.2015  30.6.2014
Zinsliberschuss nach 25,7 34
Risikovorsorge
Provisionsergebnis 71 6,7
Handelsergebnis 15,6 0,5
Verwaltungsaufwendungen (—25,0) (-23,4)
Jahrestiberschuss vor Steuern 21,7 17,7

Kennzahlen

Cost-Income-Ratio (CIR) 68,6% 61,9%

Quelle: Ungeprifter konsolidierter Halbjahresfinanzbericht der Emittentin
zum 30.6.2015

Die Emittentin erklart, dass sich die Aussichten der
Emittentin seit dem Datum des letzten veréffentlichten
gepriften Abschlusses, das heiBt seit dem 31.12.2014,
nicht wesentlich verschlechtert haben.

Seit dem 30.6.2015 gab es keine wesentlichen
Veranderungen bei der Finanzlage oder der
Handelsposition der Emittentin.

Siehe Punkt B.4b

15



B.

B.

B

MaBe relevant sind

14 Abhéangigkeit von der Entfallt; die Emittentin ist von anderen Unternehmen
Gruppe der HYPO Oberésterreich-Gruppe nicht abhangig.

15 Haupttatigkeiten Die HYPO Oberosterreich ist spezialisiert auf

langfristige ~ Ausleihungen, insbesondere im
Wohnbaubereich. Weiters hat sich die HYPO
Oberodsterreich  auch auf den Bereich der
Wertpapiergeschafte fokussiert. Der Schwerpunkt
der Emissionstéatigkeit liegt bei Wohnbauanleihen
sowie Inhaber- und Namenspfandbriefen.

.16 Beteiligungen oder Die Emittentin hat die folgenden wesentlichen
Beherrschungs- Gesellschafter mit den in Klammer angegebenen
verhiltnisse an der Beteiligungen am Grundkapital: OO Landesholding
Emittentin GmbH (indirekt: Land Oberdésterreich) (50,57%) und

Hypo Holding GmbH (indirekt: Raiffeisenlandesbank
Oberdsterreich AG, Oberdsterreichische Versicherung
AG und die Generali Holding Vienna AG) (48,59%).

Die OO Landesholding GmbH und die HYPO Holding
GmbH sind direkt an der Emittentin beteiligt. Das Land
Oberdsterreich ist indirekt tber die OO Landesholding
GmbH an  der  Emittentin beteiligt. Die
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich AG, die
Oberdésterreichische  Versicherung AG  sowie  die
Generali Holding Vienna AG sind indirekt Gber die
HYPO Holding GmbH an der Emittentin beteiligt. Als
(indirekte) Mehrheitseigentiimerin der HYPO
Oberdésterreich ist das Land Oberdésterreich in der Lage
Mehrheitsbeschlisse zu fassen und die HYPO
Oberdsterreich zu kontrollieren.

B.17 Ratings der Emittentin  Die Emittentin ist von Standard & Poor's Credit Market

oder ihrer Schuldtitel Services Europe Ltd. (Niederlassung Deutschland)
("Standard & Poor's") geratet'. Zum Zeitpunkt der
Veréffentlichung dieses Prospekts stellt sich das Rating

16

Hinweis: Standard & Poor's ist in der Européischen Union niedergelassen und ist geman der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16.9.2009 Uber Ratingagenturen in der Fassung der
Novelle durch die Verordnung (EG) Nr. 513/2011 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 11.3.2011 (die
EU-Kreditratingagentur-Verordnung) registriert. Die Europdische Wertpapieraufsichtsbehérde (European Securities
and Markets Authority, im Folgenden ESMA) veroffentlicht auf ihrer Internetseite
(http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs) eine Liste von Ratingagenturen, die geman der
EU-Kreditagentur-Verordnung zugelassen sind. Diese Liste wird innerhalb von 5 Arbeitstagen nach der Annahme
einer Entscheidung gem Art 16, 17 oder 20 der EU-Kreditagentur-Verordnung aktualisiert. Die Europdische
Kommission veréffentlicht solche Updates im Amtsblatt der Europaischen Union innerhalb von 30 Tagen nach einer
solchen Aktualisierung.



C. Die Wertpapiere

CA1 Art und
Gattung,
Wertpapierkenn
ung

C.2  Wahrung der
Wertpapieremis
sion

C.5 Beschrankunge

n fur die freie
Ubertragbarkeit

C.8 Mitden
Wertpapieren
verbundene
Rechte

Rangordnung

flr die Emittentin wie folgt dar:

Rating durch Standard & Poor's ?
Langfristig A
Ausblick stabil
Kurzfristig A-1

Quelle: Standard & Poor's Credit Market Services Europe Ltd.

Die Emittentin begibt [nicht-nachrangige] [Tier-2]
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[Kommunalpfandbriefe] [mit fixer Verzinsung] [mit variabler
Verzinsung] [mit basiswertabhangiger Verzinsung]
[Nullkupon-Schuldverschreibungen] [Steepener-
Schuldverschreibungen] mit fixem Rickzahlungsbetrag, die
die ISIN [®] tragen (die "Schuldverschreibungen").

Die  Schuldverschreibungen lauten auf [Festgelegte
Wéhrung einfiligen].

Entfallt; die Emissionsbedingungen  enthalten  keine
Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit der
Schuldverschreibungen.

Die Anleihegldubiger haben insbesondere das Recht,
[Zinszahlungen wie in C.9 angegeben und] den
Ruckzahlungsbetrag am Laufzeitende zu erhalten; eine
vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen ist nur
zulassig, wenn dies in den Emissionsbedingungen
ausdrucklich vorgesehen ist.

[Im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen
einfiigen: Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen
begrinden unbesicherte und nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin, die untereinander und
mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin gleichrangig sind,

2

Hinweis: Informationen zur Bedeutung der Ratings und zu den Einschrédnkungen, die im Zusammenhang damit

beachtet werden mussen, kénnen auf der Homepage von Standard & Poor's
(http://www.standardandpoors.com/en_EU/web/guest) abgerufen werden.
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Beschrankunge
n dieser Rechte

ausgenommen solche, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.]

[Im Fall von Pfandbriefen einfiigen: Die
Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte und
nicht-nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin und
haben den gleichen Rang untereinander. Die
Schuldverschreibungen sind nach MafBgabe des
Osterreichischen Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im
gleichen Rang mit allen anderen nicht-nachrangigen
gegenwartigen und  zuklnftigen  Verbindlichkeiten  der
Anleiheschuldnerin  aus  Pfandbriefen.  Pfandbriefe  sind
geeignete Anlagen fir Mindelgeld gemaB §217 Z3 des
Osterreichischen Allgemeinen Blrgerlichen Gesetzbuches.]

[Im Fall von Kommunalpfandbriefen einfiigen: Die
Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte und
nicht-nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin und
haben den gleichen Rang untereinander. Die
Schuldverschreibungen sind nach MafBgabe des
Osterreichischen Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen im
gleichen Rang mit allen anderen nicht-nachrangigen
gegenwartigen und  zuklnftigen  Verbindlichkeiten  der
Anleiheschuldnerin aus Kommunalpfandbriefen.
Kommunalpfandbriefe (Offentliche Pfandbriefe) sind geeignete
Anlagen fir Mlndelgeld gemaB § 217 Z 3 des Osterreichischen
Allgemeinen Buirgerlichen Gesetzbuches.]

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen einfiigen: Die
Schuldverschreibungen stellen Instrumente des
Erganzungskapitals (Tier 2) gemal Art 63 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26.6.2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 646/2012 (Capital Requirements Regulation — "CRR")
("Tier2") dar und unterliegen jeweils den dortigen
Bestimmungen und Beschréankungen.

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden
unbesicherte  und  nachrangige  Verbindlichkeiten  der
Anleiheschuldnerin, die untereinander und mit allen anderen
unbesicherten und nachrangigen Verbindlichkeiten  der
Anleiheschuldnerin gleichrangig sind.]

[Es steht der Emittentin frei, die Schuldverschreibungen an
bestimmten Wahlriickzahlungstagen (Call) vorzeitig
zurtickzuzahlen.]

[Die Emittentin kann die Schuldverschreibungen jederzeit vor



dem Endfalligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsdnderung
vorzeitig zurlickzahlen.]

[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen einfiigen: Die
Emittentin kann die Schuldverschreibungen aus
aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Grinden vorzeitig
kindigen.

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind
die Zahlungsverpflichtungen der Emittentin gemaB den
Schuldverschreibungen nachrangig gegenuber nicht-
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, gleichrangig mit
allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, die
nicht aufgrund ihrer Bedingungen nachrangig gegenlber den
Schuldverschreibungen sind, sowie vorrangig gegeniber den
Anspruchen von Aktionaren, Eigentimern von Instrumenten des
harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaBi Artikel 28
der CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusétzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) geman Artikel 52 der CRR der
Emittentin.  Kein  Anleiheglaubiger ist berechtigt, mit
Rackerstattungsanspriichen aus den Schuldverschreibungen
gegen Forderungen der Emittentin aufzurechnen.

Eine in den Emissionsbedingungen  md&glicherweise
vorgesehene Kuindigung oder Ruckzahlung von Tier 2-
Schuldverschreibungen nach Wahl der Anleiheschuldnerin
sowie eine Vorzeitige Kindigung aus aufsichtsrechtlichen
oder steuerlichen Grinden vor dem Ende der Laufzeit der
Schuldverschreibungen ist, soweit dies gesetzlich flur die
bankenaufsichtsrechtliche Anrechenbarkeit der
Schuldverschreibungen erforderlich ist, nur zuldssig, wenn,
(i) die FMA oder eine Nachfolgebehérde oder jede andere
Behorde, die far die Bankenaufsicht far
Kapitaladdquanzzwecke der Emittentin verantwortlich ist,
einer Rlckzahlung der Schuldverschreibungen nach dieser
Bestimmung vorweg zustimmt, sofern eine solche
Zustimmung an dem flur die Rickzahlung festgesetzten Tag
zwingend erforderlich ist, (ii) die Anleiheschuldnerin nicht
weniger als drei3ig und nicht mehr als sechzig Tage vor der
beabsichtigten Rlckzahlung der Schuldverschreibungen die
Anleiheglaubiger von der Kindigung verstandigt, wobei eine
solche Kuindigung unwiderruflich ist, und (iii) wenn dies
gesetzlich zwingend vorgesehen ist, die Emittentin die
Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente
zumindest gleicher Qualitat ersetzt hat]

[Es kann zu einer Verlustbeteiligung der Anleiheglaubiger
kommen, die einen ganzen oder teilweisen Verlust des
eingesetzten Kapitals nach sich ziehen kann.]
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C.8 sowie
nominaler
Zinssatz

Die Schuldverschreibungen unterliegen keiner
Negativverpflichtung.

Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und
Entscheidungen, die von der Emittentin, der

Berechnungsstelle und/oder der Zahlstelle(n) fur die Zwecke
der Schuldverschreibungen gemacht, abgegeben, getroffen
oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher
Irrtum vorliegt) fur die Emittentin und die Beauftragten Stellen
und die Anleiheglaubiger bindend.

Die Schuldverschreibungen sehen keine ausdricklichen
Verzugsfélle vor. Anspriche gegen die Emittentin auf
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen verjahren, sofern
sie nicht innerhalb von dreiBig Jahren (im Falle des Kapitals)
[und innerhalb von drei Jahren (im Falle von Zinsen)] ab dem
Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.

[Es erfolgt keine laufende Verzinsung der
Schuldverschreibungen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung
einfligen: Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf
ihren Nennbetrag jahrlich mit einem Zinssatz von [Zinssatz
einfligen] % verzinst.]

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung
einfiigen: Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf
ihren Nennbetrag mit dem Zinssatz (wie nachstehend definiert)
verzinst.

Der Zinssatz (der "Zinssatz") fiir jede Zinsperiode entspricht
(i) dem Angebotssatz oder dem arithmetischen Mittel der
Angebotssatze (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fir
Einlagen in der Wahrung [festgelegte Wahrung einfligen] wie
auf der Bildschirmseite gegen 11:00 Uhr (Londoner Ortszeit im
Falle von LIBOR, oder Brisseler Ortszeit im Falle EURIBOR)
(die "festgelegte Zeit") am Zinsfeststellungstag angezeigt, wie
von der Anleiheschuldnerin festgestellt zuziglich oder abziiglich
(i) der fur die jeweilige Zinsperiode mafBgeblichen Marge von
[Marge einfiigen].]

[Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung einfligen: Verzinsung. Die
Schuldverschreibungen  werden  bezogen  auf ihren
Nennbetrag mit dem Zinssatz (wie nachstehend definiert)
verzinst.

[Im Fall von Altiplano einfiigen: Wenn an dem fir die
jeweilige Zinsperiode mafgeblichen Beobachtungstag der



Beobachtungswert von zumindest einem Basiswert unter der
Barriere ([einfligen]) liegt, entspricht der Zinssatz fiir diese
Zinsperiode 0% p.a. Wenn an dem fur die jeweilige Zinsperiode
mageblichen Beobachtungstag der Beobachtungswert jedes
der Basiswerte gleich hoch oder héher als die Barriere ist,
entspricht der Zinssatz fir diese Zinsperiode dem Altiplano
Zinssatz ([einfiigen]) (der "Zinssatz").]

[Im Fall von Range Accrual einfiigen: An jedem
Zinsermittlungstag stellt die Anleiheschuldnerin nachtréglich
fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode die Anzahl der
Kalendertage innerhalb dieser Beobachtungsperiode fest, an
denen der Beobachtungswert ([einfiigen]) des Basiswerts
([einfligen]) weder die obere Barriere ([einfligen]) noch die
untere Barriere ([einfiigen]) erreicht oder durchbrochen hat
(d.h. an jenen Tagen, an denen der Kurs innerhalb der beiden
Barrieren lag).

Der Zinssatz (der "Zinssatz") wird gemaf folgender Formel
errechnet:

Zinssatz=RAZ*N/M
wobei

"N" meint die Anzahl der Kalendertage innerhalb der
mafgeblichen  Beobachtungsperiode, an denen der
Beobachtungswert des Basiswerts innerhalb der beiden
Barrieren lag;

"M" meint die Anzahl der Geschaftstage in der maBgeblichen
Zinsperiode; und

"RAZ" meint den Range Accrual Zinssatz von [@].]

[Im Fall von Digitaler Option einfiigen: Wenn der
Schlusskurs des Basiswerts am mafgeblichen
Beobachtungstag auf oder Uber der Barriere ([einfiigen]) liegt,
entspricht der Zinssatz fir die maBgebliche Zinsperiode dem
Digitale Option Zinssatz ([einfiigen]) in allen anderen Fallen
entspricht der Zinssatz fir die maBgebliche Zinsperiode 0% p.a.
(der "Zinssatz").]]

[Im Fall von Inflationsgebunden einfiigen: An jedem
Zinsermittlungstag stellt die Anleiheschuldnerin nachtraglich fur
die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode die Entwicklung des
Basiswerts im Zeitraum zwischen 15 Monaten und 3 Monaten
vor der Beginn der Zinsperiode fest. Der Zinssatz fur den
mafgeblichen Zinsermittlungstag (t) entspricht der prozentualen
Entwicklung des MaBgeblichen Indexstandes zum Zeitpunkt 3
Monate vor Beginn der aktuellen Zinsperiode (t-3M) gegenuber
dem MaBgeblichen Indexstand zum Zeitpunkt 15 Monate vor
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Beginn der aktuellen Zinsperiode (t-15M), wobei er aber nicht
negativ sein kann. Der Zinssatz (der "Zinssatz") wird geman
folgender Formel errechnet, wobei der Zinssatz kaufmannisch
auf zwei Nachkommastellen gerundet wird und nicht negativ
sein kann:

7 Index (Monat ) — Index (Monat ,_,)) s p
- Index (Monat )

Wobei:
"Z" meint den Zinssatz per annum;

"Index(Monat;)" meint den Ma3geblichen Indexstand 3 Monate
vor dem Beginn der aktuellen Zinsperiode;

"Index(Monat.1))" meint den MaBgeblichen Indexstand 15
Monate vor dem Beginn der aktuellen Zinsperiode;

"Index" meint — vorbehaltlich einer Anpassung gemaB den
Emissionsbedingungen - den Unrevidierten harmonisierten
Verbraucherpreisindex (HVPI) im Euroraum ohne Tabakwaren®
(HICP — all items excluding tobacco — Index (2005 = 100) Euro
area,

"P" meint die Partizipationsrate ([einfiigen])

"Indexstand" ist jeder Stand des Index (unrevidiert;
provisorisch) bezogen auf einen beliebigen Monat, wie er von
der Indexberechnungsstelle in der Regel in der Mitte des
Folgemonats ermittelt wird und wie er auf der Index-
Bildschirmseite ([einfligen]) verdffentlicht wird; und

"MaBgeblicher Indexstand" ist jeder auf einen Bezugszeitpunkt
bezogene unrevidierte (provisorische) Stand des Index, wie er
von der Indexberechnungsstelle in der Regel in der Mitte des
auf den Bezugszeitpunkt folgenden Monats ermittelt wird und
wie er auf der Index-Bildschirmseite ([einfligen]) verdffentlicht
wird. Nachfolgende Korrekturen werden nicht bericksichtigt.
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Der unrevidierte harmonisierte Verbraucherpreisindex des Euroraums ohne Tabakwaren zahlt zu den EU-
Verbraucherpreisindizes, die gemafB der Verordnung (EG) Nr. 2494/95 vom 23.10.1995 nach einem harmonisierten
Ansatz und einheitlichen Definitionen berechnet werden. Basisjahr ist das Jahr 2005. Der Euroraum erfasste
zunachst Belgien, Deutschland, Irland, Spanien, Frankreich, ltalien, Luxemburg, Niederlande, Osterreich, Portugal
und Finnland. Griechenland gehért seit Januar 2001, Slowenien seit Januar 2007, Zypern und Malta seit Januar
2008, die Slowakei seit Januar 2009, Estland seit dem Januar 2011, Lettland seit dem Januar 2014 und Litauen seit
dem Januar 2015 zum Euroraum. Neue Mitgliedstaaten werden anhand einer Kettenindexformel in den Index
integriert. Der Index wird monatlich ermittelt und in der Regel in der Mitte des Folgemonats veréffentlicht.
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Vorlaufige  Verdffentlichungen  einer ~ Schatzung  des

MaBgeblichen Indexstandes bleiben auBBer Betracht;

"Indexberechnungsstelle" ist die Europdische Kommission -
Eurostat - vorbehaltlich einer Anpassung gemafl den Muster-
Emissionsbedingungen.]

[Bei Steepener-Schuldverschreibungen einfiigen:
Verzinsung. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf
ihren Nennbetrag mit dem Zinssatz (wie nachstehend
definiert) verzinst.

Der Zinssatz (der "Zinssatz") flr jede Zinsperiode entspricht
dem Produkt des Zins-Partizipationsfaktors ([einfiigen]) und
der Differenz zwischen dem Swapsatz 1 ([einfligen]) und dem
Swapsatz 2 ([einfligen]).]

[Bei Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen: Keine

laufende Verzinsung. Es erfolgen keine laufenden
Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.]
[Entfallt; die  Schuldverschreibungen haben keine

Verzinsung.]

[Verzinsungsbeginn ist der [Verzinsungsbeginn einfiigen]
(der "Verzinsungsbeginn").

Der Zinsbetrag ist an jedem Zinszahlungstag (wie
nachstehend definiert) zahlbar. "Zinszahlungstag" bedeutet
[[eden [Festgelegte Zinszahlungstage einfiigen]] [jeweils den
Tag, der auf den Ablauf der Festgelegten Zinsperiode
([einfiigen]) nach dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder
im  Fall des ersten Zinszahlungstags, nach dem
Verzinsungsbeginn, folgt.]

[Entfallt; die  Schuldverschreibungen
basiswertabhdngige Verzinsung.]

haben keine

[Der Zinssatz der Schuldverschreibungen stitzt sich auf einen
Basiswert. Bei dem Basiswert handelt es sich um [ein(e)(n)]
[[hybriden] Basiswertkorb aus] [Aktie(n)] [Index(-ices)]
[Rohstoff(e)] [Wahrung(en)] und zwar [@].]

Riickzahlung bei Endfalligkeit. Die Schuldverschreibungen
werden, soweit sie nicht zuvor bereits ganz oder teilweise
zurlickgezahlt oder zuriickgekauft wurden, am [Félligkeitstag
einfiligen] (der "Falligkeitstag") zu ihrem
[RUckzahlungsbetrag von [Rickzahlungsbetrag einfiigen]
(der "Rickzahlungsbetrag")] zurtickgezahlt.

Die Tilgung der Schuldverschreibungen erfolgt bei Falligkeit in
der festgelegten Wéahrung. Die Zahlung erfolgt, vorbehaltlich
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c.10

C.11

C.15

24

verfahren

Angabe der
Rendite

Name des
Vertreters der
Schuldtitel-
inhaber

Derivative
Komponente
bei der
Zinszahlung

Zulassung zum
Handel

Beeinflussung
der Anlage
durch das
Basis-
instrument

geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften,
Uber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Clearing-Systeme
oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige
fur den Inhaber der Schuldverschreibungen depotfiihrende
Stelle.

[®] [Eine Rendite kann aufgrund der im Vorhinein nicht

bestimmbaren Ertrdge der Schuldverschreibungen nicht
berechnet werden.]
Grundsatzlich sind alle Rechte aus den

Schuldverschreibungen durch jeden Anleiheglaubiger selbst
gegentiber der Emittentin geltend zu machen.

Seitens der Emittentin ist keine organisierte Vertretung der
Inhaber der Schuldverschreibungen (die "Anleiheglaubiger")
vorgesehen.

GemaB den Bestimmungen des Kuratorengesetzes ist in
bestimmten Fallen vom zustandigen Gericht ein Kurator fur
die jeweiligen Anleiheglaubiger zu bestellen.

[Entfallt; die Schuldverschreibungen schitten keine Zinsen
aus bzw enthalten keine derivative Komponente bei der
Zinszahlung.] [Siehe C.9]

[In den maBgeblichen Endglltigen Bedingungen wird
angegeben, ob eine Boérseneinfihrung in den Amtlichen
Handel oder in den Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse
oder eine Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den
Handel an dem von der Wiener Bérse als Multilaterales
Handelssystem (Multilateral Trading Facility, "MTF") gefiihrten
Dritten Markt erfolgen soll.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen
derivative Komponente.]

[Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung einfiigen: Der auf Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung anwendbare Zinssatz ist von
einem oder mehreren Basiswerten abhdngig. Der
Rlckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen hingegen
steht bereits am Begebungstag fest und &ndert sich nicht.

Der Marktwert der Schuldverschreibungen héangt unter
anderem von der Einschatzung des Marktes Uber die Rendite
der Schuldverschreibungen ab. Geht der Markt von einer
Erhdhung der Rendite der Schuldverschreibungen aus, erhdht
sich  in der Regel auch der Marktwert der
Schuldverschreibungen. Die Rendite der
Schuldverschreibungen ist von der Differenz zwischen dem

enthalten keine



Preis, zu dem die Schuldverschreibungen erworben werden,
und dem Preis, zu dem sie verkauft werden bzw dem
Ruckzahlungsbetrag sowie dem Zinssatz der
Schuldverschreibungen abhangig. Da die
Schuldverschreibungen mit basiswertabhé&ngiger Verzinsung
ausgestattet sind, kommt der Verdnderung des Basiswerts
eine mafBgebliche Bedeutung fir die Veradnderung des
Marktwerts der Schuldverschreibungen mit
basiswertabhdngiger Verzinsung zu. Je nach der in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehenen Zuordnung zwischen
Basiswert und Zinssatz (dazu gleich unten), ist bei einer
Anderung des Marktwertes des Basiswertes grundsétzlich von
einer Anderung des Marktwertes der Schuldverschreibungen
mit basiswertabh&ngiger Verzinsung auszugehen.

Bei Schuldverschreibungen mit  basiswertabhangiger
Verzinsung bemisst sich die Hohe des auf eine Zinsperiode
anwendbaren Zinssatzes nach der Entwicklung des
Marktpreises eines oder mehrerer Basiswerte in einem
bestimmten Zeitraum (die "Basiswertperformance”). Die
Abhéangigkeit zwischen der Basiswertperformance und dem
Zinssatz (die "Zuordnung") kann dabei direkt, dh eine
positive Veranderung des Markiwertes des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum fuhrt zu einer positiven Veranderung
des Zinssatzes und umgekehrt ("direkte Zuordnung"), oder
indirekt, dh eine positive Verédnderung des Marktwertes des
Basiswerts im Beobachtungszeitraum flihrt zu einer negativen
Veranderung des Zinssatzes und umgekehrt ("indirekte
Zuordnung"), sein. Die Basiswertperformance kann sich
weiters im selben AusmaB auf die Veradnderung des
Zinssatzes auswirken, dh eine Basiswertperformance von 4%
fihrt zu einer Erh6hung oder Reduktion des Zinssatzes um
4% (seines Wertes, dh z.B. von 4,00% auf 4,16%)
("Proportionalitat”), oder in einem starkeren Ausmal
("Uberproportionalitat") oder auch in einem schwécheren
AusmafB ("Unterproportionalitat”), wie jeweils in den
mafgeblichen  Emissionsbedingungen angegeben. Die
Emissionsbedingungen kénnen auch andere Strukturen
vorsehen, wie zB, dass ein vorgegebener Zinssatz nur dann
ausbezahlt wird, wenn an einem Beobachtungstag kein
einziger Beobachtungswert eines Basiswertes unter einer
Barriere lag (andernfalls.0 %) (Verzinsungsart Altiplano) oder
zB dass Zinsen nur fir Tage, in denen der Beobachtungswert
des Basiswerts weder die von der Emittentin am
Begebungstag festgelegte und in den Endgdltigen
Bedingungen angegebene obere Barriere noch die untere
Barriere erreicht oder durchbrochen hat (d.h. flr jene Tage,
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C.16

C.18

C.19

C.20
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Verfalltag oder
Falligkeits-
termin der
derivativen
Wertpapiere —
Ausiibungsterm
in oder letzter
Referenztermin

Beschreibung
des
Abrechnungsve
rfahrens fir die
derivativen
Wertpapiere

Beschreibung
der
Ertragsmodalita
ten bei
derivativen
Wertpapieren

Ausiuibungsprei
s oder
endgultiger
Referenzpreis
des Basiswerts

Basiswert

an denen der Kurs innerhalb der Bandbreite der beiden
Barrieren lag) ausbezahlt werden (Verzinsungsart Range
Accrual).

[Siehe C.9]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen
Wertpapiere.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen enthalten keine solchen
Termine, da nur die H6he des Zinssatzes basiswertabhéngig
ist.]

[Falligkeitstag ist der [®].]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen
Wertpapiere.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind nur im Hinblick auf
die H6he des Zinssatzes basiswertabhéngig.]

Die Zahlung von Kapital [und Zinsen] erfolgt, vorbehaltlich
geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften,
Uber die Zahlstelle(n) zur Weiterleitung an die Clearing-
Systeme oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die
jeweilige fir den Anleiheglaubiger depotfiihrende Stelle.

Als Zahlstelle fungiert [die Oberfsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft, LandstraBBe 38, 4010 Linz.] [®].

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen
Wertpapiere.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind nur im Hinblick auf
die H6he des Zinssatzes basiswertabhéngig.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen
Wertpapiere.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind nur im Hinblick auf
die H6he des Zinssatzes basiswertabhéngig.]

[Entfallt; die Schuldverschreibungen sind keine derivativen
Wertpapiere.]

[Typ: [Basiswertkorb aus]
[Rohstoffe(n)] [Wéahrung(en)]

Bezeichnung:
[Emittent:]

[Aktie(n)] [Index(izes)]

[einfiigen]

[einfiigen]



D. Risiken
D.2 Risiken der
Emittentin

[Sponsor:]  [einfiigen]
[ISIN:] [einfiigen]

[Informationen  zur  historischen und  fortlaufenden
Wertentwicklung des Basiswerts und zu seiner Volatilitat sind
[auf der offentlich zugénglichen Website [®]] [in den
Geschaftsstellen von [Adresse/Telefonnummer einfligen]]
erhaltlich.]

[Informationen Uber [Basiswert einfliigen] kdénnen [Ort
einfligen] bezogen werden.]]

e Zahlungsverzug, Zahlungseinstellungen oder
Bonitatsverschlechterungen von Kunden oder anderen
Gegenparteien der Emittentin kénnen zu Verlusten fiihren
(Kreditausfallsrisiko)

e Es besteht die Gefahr, dass der Emittentin die Geldmittel zur
Erflllung ihrer  Zahlungsverpflichtungen nicht in
ausreichendem MaBe zur Verflgung stehen oder diese nur
zu fOr die Emittentin schlechteren Konditionen beschafft
werden kénnen (Liquiditatsrisiko)

e Markischwankungen kénnen dazu fuhren, dass die
Emittentin keinen ausreichenden Jahresgewinn erzielt, um
Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu leisten

e Das Risiko aus Krediten an Kunden aus derselben
Branche oder Region oder an assoziierte bzw verbundene
Unternehmen der Emittentin kann die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin erheblich negativ
beeinflussen (Konzentrationsrisiko)

e Risiko der Emittentin, aufgrund eines intensiven
Wettbewerbs bzw einer sich verscharfenden
Wettbewerbssituation Nachteile Zu erleiden
(Wettbewerbsrisiko)

e Risiko des nicht zeitgerechten Erkennens von
wesentlichen Entwicklungen und Trends im Bankensektor

e Die Emittentin ist Risiken ausgesetzt, die sich aus der
mangelnden Eignung oder dem Versagen interner Ablaufe,
von Menschen oder Systemen (insbesondere IT-
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Systemen) oder aus externen — absichtlich oder
versehentlich  oder  durch natlirliche  Umstande
verursachten — Ereignissen ergeben (operationelles Risiko)

Die Absicherungsstrategien der Emittentin kdnnten sich als
unwirksam erweisen

Die Emittentin ist Risiken der Zinsédnderung ausgesetzt
(Zins&nderungsrisiko).

Risiken der Anderung des wirtschaftlichen und politischen
Umfeldes oder riackldufiger Finanzmarkte

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise
Verluste entstehen (Marktrisiko).

Risiko von Vermdgensschaden bei der Emittentin infolge
von Geldentwertung (Inflationsrisiko).

Die Emittentin unterliegt Risiken im Zusammenhang mit
einer mdglichen Deflation.

Eine Anderung von Wechselkursen kann sich auf die
Emittentin negativ auswirken (Wechselkursrisiko)

Eine Aussetzung, Senkung oder Aufhebung eines Ratings
der Emittentin kdnnte die Refinanzierungsbedingungen der
Emittentin,  insbesondere ihren Zugang zu den
Fremdkapitalmarkten negative beeinflussen

Wirtschaftliche oder politische Entwicklungen und/oder ein
Abschwung der Wirtschaft in den Hauptméarkten der HYPO
Obergsterreich-Gruppe  kdnnen  wesentliche nachteilige
Auswirkungen auf ihre Geschéftstatigkeit haben

Zunehmender Wettbewerb kann den Druck auf die
Gewinnmargen der Emittentin erhdhen

Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des
aufsichtsrechtlichen Umfelds kénnen negative Auswirkungen
auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin haben

Die Emittentin ist moglicherweise nicht in der Lage, die
Mindestanforderungen far Eigenmittel und
abschreibungsfahige Verbindlichkeiten zu erfillen

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrage in den Einheitlichen
Abwicklungsfonds und an ex-ante finanzierte Fonds der
Einlagensicherungssysteme abzuftuhren; dies fuhrt zu
zusatzlichen finanziellen Belastungen der Emittentin und
hat somit eine wesentliche Verschlechterung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zur
Folge

Es besteht das Risiko, verstarkter rechtlicher und



D.3

Risiken der
Wertpapiere

offentlicher Einflussnahme auf Kredit- und Finanzinstitute

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen,
insbesondere betreffend die StabilitAtsabgabe und die
EinfUhrung der Finanztransaktionssteuer

Interessenkonflikte und Doppelfunktionen der Mitglieder des
Vorstandes sowie des Aufsichtsrats der Emittentin kbnnen zu
Entscheidungen flihren, die nicht im Interesse der Inhaber
von Schuldverschreibungen liegen

Die Emittentin wird durch eine Mehrheitseigentimerin
kontrolliert, die Beschlisse fassen kann, die nicht im
Interesse der Anleiheglaubiger liegen

Die Einhaltung von Vorschriften im Zusammenhang mit
MaBnahmen zur Verhinderung von Geldwasche, Korruption
und Terrorismusfinanzierung bringt erhebliche Kosten und
Aufwendungen mit sich und die Nichteinhaltung dieser
Vorschriften  hat schwerwiegende rechtliche sowie
reputationsmaBige Folgen.

Laufende und klnftige Gerichts- und Behdrdenverfahren
kdbnnen bei negativem Ausgang zu finanziellen und
rechtlichen Belastungen der Emittentin flhren

Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschéaftsverlaufs
der Hypo-Banken Osterreich einen nachteiligen Einfluss
auf die Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin hat (Risiko auf Grund der Abhé&ngigkeit vom
Geschaftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Schuldverschreibungen kénnen ein ungeeignetes Investment
sein - komplexe Finanzinstrumente sind nicht fur alle Anleger
geeignet, da sie ein im Vergleich zu nicht komplexen
Finanzinstrumenten  wesentlich  hdheres  Verlustrisiko
aufweisen

Die Inhaber von Schuldverschreibungen sind dem
Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt

Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Kauf und/oder
Verkauf ~ von  Schuldverschreibungen und/oder der
Depotfihrung kénnen zu Kostenbelastungen fuhren, die die
mit den Schuldverschreibungen verbundene Rendite
maf3geblich reduzieren kénnen

Von einem Kauf der Schuldverschreibungen auf Kredit wird
aufgrund des deutlich héheren Verlustrisikos abgeraten

Keine Gewissheit eines liquiden Sekundarmarktes fir die
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Schuldverschreibungen

Es bestent ein Risiko, dass der Handel mit den
Schuldverschreibungen oder den Basiswerten ausgesetzt,
unterbrochen oder beendet wird

Anleiheglaubiger  unterliegen  mdglicherweise  einem
Wechselkursrisiko

Eine Wiederveranlagung von Ertrdgen und Kapital der
Schuldverschreibungen zu den Bedingungen, die fur die
Schuldverschreibungen gelten, ist ungewiss

Anleiheglaubiger sind dem Risiko nachteiliger Entwicklungen
der Marktpreise ihrer Schuldverschreibungen ausgesetzt

Bei einer Rickzahlung der Schuldverschreibungen vor
Endfélligkeit sind die Anleiheglaubiger dem Risiko
ausgesetzt, dass ihre Kapitalanlage eine geringere Rendite
als erwartet aufweist und eine Wiederveranlagung nur zu
schlechteren Bedingungen mdglich ist (Risiko vorzeitiger
Rickzahlung)

Es ist der Emittentin nicht verboten, weitere Verbindlichkeiten
einzugehen, die im Vergleich zu den Verbindlichkeiten aus
den Schuldverschreibungen vorrangig oder gleichrangig sind

Anleger, die in Schuldverschreibungen investieren, gehen
das Risiko ein, dass sich der Credit Spread (Zinsaufschlag)
der Emittentin veréndert (Credit Spread-Risiko)

Steuerrechtliche Veranderungen kdnnen sowohl den Wert
der Schuldverschreibungen als auch die Héhe der Zahlungen
negativ beeinflussen

Die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen sind
von keiner gesetzlichen Sicherungseinrichtung gedeckt

Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer gesetzlichen
Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt

Bei einer zuklinftigen Geldentwertung (Inflation) kdnnte sich
die reale Rendite einer Anlage verringern (Inflationsrisiko)

Die Schuldverschreibungen unterliegen &sterreichischem
Recht, und Anderungen in den geltenden Gesetzen,
Verordnungen oder aufsichtsrechtliche Vorschriften kénnen
negative  Auswirkungen auf die  Emittentin, die
Schuldverschreibungen und die Anleger haben

Schuldverschreibungen, bei denen die zu zahlenden Betrage
unter Zugrundelegung einer Formel berechnet werden,
unterliegen besonderen Risiken - Potenzielle Anleger sollten
sicherstellen, dass sie die jeweilige Formel verstehen, und,



falls erforderlich, ihren/ihre persénlichen Berater zu Rate
ziehen.]

Die Inhaber von Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung
und Schuldverschreibungen mit Perioden mit fixer
Verzinsung sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Wert der
Schuldverschreibungen als Ergebnis einer Anderung des
Marktzinssatzes fallt]

Die Inhaber von Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung sind bedeutenden Zinsschwankungsrisiken
ausgesetzt]

Im  Zusammenhang mit  Schuldverschreibungen  mit
basiswertabhéngiger Verzinsung bestehen besonders hohe
Risiken und nur Anleger, die diese Risiken aufgrund eines
genauen  Studiums  der  Anleihebedingungen  und
ausreichender  Kenntnisse im  Bereich  strukturierter
Finanzprodukte erfassen kdénnen, sollten diese
Schuldverschreibungen erwerben]

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin
sind nachrangige Schuldverschreibungen (Tier 2-
Schuldverschreibungen)  gegenlber  nicht-nachrangigen
Verbindlichkeiten nachrangig zu bedienen]

Die Anrechenbarkeit der Tier 2-Schuldverschreibungen als
regulatorisches Kapital kann sich verringern oder wegfallen,
was negative Auswirkungen auf die Kapitalstruktur der
Emittentin haben und zu einer vorzeitigen Rickzahlung der
Schuldverschreibungen flihren kénnte]

Inhaber von Schuldverschreibungen mit indexabhangiger
Verzinsung sind dem  Risiko einer nachteiligen
Wertentwicklung des zugrundeliegenden Index ausgesetzt]

Inhaber von Schuldverschreibungen mit rohstoffabhangiger
Verzinsung sind dem Risiko der Wertentwicklung des
zugrundeliegenden Rohstoffes (oder des Rohstoffkorbes)
ausgesetzt]

Zahlungen auf Schuldverschreibungen, bei denen die
Verzinsung an den Wert von Aktien (oder Aktienkérben)
gebunden ist, sind abh&angig von der Wertentwicklung der
zugrundeliegenden Aktien (oder Aktienkérbe)]

Inhaber von Schuldverschreibungen, die von Wahrungen
abhangig sind, sind dem Risiko der Wertentwicklung der
zugrundeliegenden Wahrungen ausgesetzt]

Inhaber von Schuldverschreibungen, die von hybriden
Basiswertkdrben abhéngig sind, kénnen einem wesentlich

31



E. Angebot

E.2b Grinde fiir das
Angebot und
Zweckbestimm
ung der Erlose

E.3 Angebots-
konditionen

E.4 Interessen-
konflikte

Interessen an
dem Angebot

32

héheren Risiko als Inhaber von Schuldverschreibungen, die
nur von einem Basiswert (oder einer Art von Basiswerten)
abhangig sind, ausgesetzt sein]

¢ Interessenskonflikte kénnen die den Schuldverschreibungen
zu Grunde liegenden Basiswerte negativ beeinflussen]

[Die Nettoerlése aus der Begebung der
Schuldverschreibungen werden von der Emittentin  zur
Gewinnerzielung und far ihre allgemeinen

Refinanzierungsbedirfnisse verwendet.] [ Einfiigen]

Das Angebot der Schuldverschreibungen unter diesem
Programm unterliegt keinen Bedingungen. Die Endgultigen
Bedingungen sind zusammen mit dem Prospekt zu lesen und
enthalten, gemeinsam mit dem Prospekt, vollstdndige und
umfassende Angaben Uber das Programm und die einzelnen
Emissionen von Schuldverschreibungen.

Die Gesamtsumme der Emissionen von
Schuldverschreibungen  unter  diesem  Prospekt st
betragsméaBig nicht beschrénkt. Die Volumina der einzelnen
Emissionen von Schuldverschreibungen ergeben sich aus
den Endgultigen Bedingungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher
Ausstattung (mit Ausnahme des Emissionspreises und, soweit
anwendbar, des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu
begeben, dass sie mit den bestehenden
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

[Mdgliche Interessenskonflikte kdnnen sich zwischen der
Emittentin, der Zahlstelle und den Anleiheglaubigern ergeben,
insbesondere hinsichtlich bestimmter
Ermessensentscheidungen die den vorgenannten Funktionen
aufgrund der Emissionsbedingungen oder auf anderer
Grundlage zustehen sowie durch die Zahlung marktiblicher
Provisionen (die auch bereits im Emissionspreis der
Schuldverschreibungen  enthalten  sein  kbénnen) an
Vertriebspartner durch die Emittentin. Diese
Interessenskonflikte kdnnten einen negativen Einfluss auf die
Anleiheglaubiger haben.] [®]

[Angaben zu etwaigen Interessen von an der Emission
beteiligten natiirlichen und juristischen Personen
einfligen]



E.7

Kosten fir die
Anleger

[Entfallt, es bestehen keine Interessen von an der Emission
beteiligten natlrlichen und juristischen Personen]

[Entfallt; es werden den Anlegern keine Kosten in Rechnung
gestellt.] [®]
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RISIKOFAKTOREN

Allgemein

Dieses Kapitel beschreibt jene Risikofaktoren, die nach Ansicht der Emittentin mit dem
Erwerb der Schuldverschreibungen verbunden sind. Potenzielle Anleger sollten alle
Informationen berlcksichtigen, die in diesem Prospekt und den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen sowie etwaigen Nachtragen enthalten sind.

Die Reihenfolge und die Ausfihrlichkeit der nachfolgend dargestellten Risikofaktoren
sagt nichts Uber ihre Eintrittswahrscheinlichkeit oder die potenziellen wirtschaftlichen
Auswirkungen im Falle ihres Eintritts aus. Zu beachten ist ferner, dass Risikofaktoren
auch kumulativ vorliegen und sich gegenseitig verstarken kénnen.

Dieser Prospekt kann die vor jeder Anlageentscheidung in jedem individuellen Fall
unerlassliche Beratung durch die Hausbank, einen Anlage-, Rechts-, Steuer- oder
sonstigen Berater nicht ersetzen. Potenzielle Anleger sollten vor einer
Anlageentscheidung sicherstellen, dass sie die Funktionsweise der jeweiligen
Schuldverschreibung und die damit verbundenen Risiken verstanden haben, dass der
Erwerb der Schuldverschreibungen eine ihren Bedirfnissen und Verhéltnissen
entsprechende Anlage darstellt, und dass sie das Risiko des Verlusts des eingesetzten
Kapitals einschlieBlich anfallender Transaktionskosten tragen kénnen.

Falls einer oder mehrere der nachstehend angefihrten Umsténde eintreten, kénnen
Anleiheglaubiger ihr Investment zur Géanze oder zum Teil verlieren.

Potentielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Schuldverschreibungen
an Wert verlieren kdnnen und es gegebenenfalls zu einem Verlust der gesamten
Investition (Totalverlust) kommen kann.

Risiken in Bezug auf die Emittentin

Die Emittentin ist im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit Risiken ausgesetzt, deren
Realisierung dazu fiihren kann, dass sie ihren Verpflichtungen aus den unter diesem
Prospekt begebenen Schuldverschreibungen nicht oder nicht fristgerecht nachkommen
kann. Diese Risiken kénnen zu Schwankungen der Umséatze und Ertrage der
Emittentin flhren. Historische Finanzzahlen lassen keine Rickschlisse auf kinftige
Zeitraume zu und kdnnen sich von einem Jahr auf das nachste wesentlich andern.

Angehende Anleihegldubiger sollten beachten, dass die nachstehend beschriebenen
Risiken nicht die einzigen Risiken sind, denen sich die Emittentin gegenlber sieht. Die
Emittentin hat jene Risiken betreffend ihr Geschéft, ihre Geschéftstatigkeit, ihre
Finanzlage und/oder ihre Aussichten beschrieben, welche sie als wesentlich ansieht
und von welchen sie derzeit Kenntnis hat. Es kdnnen zusatzliche Risiken bestehen, die
die Emittentin derzeit als nicht wesentlich ansieht und/oder von denen sie derzeit keine
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Kenntnis hat, und jedes dieser Risiken kdnnte negative Auswirkungen auf ihre Ertrags-
und Finanzlage und das Ergebnis ihrer Geschaftstatigkeit haben.

Zahlungsverzug, Zahlungseinstellungen oder Bonitatsverschlechterungen
von Kunden oder anderen Gegenparteien der Emittentin kénnen zu Verlusten
fuhren (Kreditausfallsrisiko)

Die Emittentin ist einer Reihe von Gegenpartei- und Kreditausfallsrisiken ausgesetzt.
Dritte, die der Emittentin Geld, Wertpapiere oder andere Vermdgensgegenstéande
schulden, kénnten ihre Verpflichtungen gegeniber der Emittentin  wegen
Zahlungsunfahigkeit, fehlender Liquiditat, Bonitatsverschlechterungen,
Wirtschaftsabschwiingen, operationellen Problemen, Wertverlusten von Immobilien
oder aus anderen Grinden nicht erflllen. Das Gegenparteirisiko zwischen
Finanzinstituten ist als Ergebnis der Volatilitat der Finanzmarkte in den letzten Jahren
angestiegen. Aufgrund der engen wirtschaftlichen Verflechtungen groBer
Finanzinstitute untereinander und/oder mit anderen Teilnehmern des Finanz- und
Kapitalmarkts besteht das Risiko, dass wirtschaftliche Schwierigkeiten eines grof3en
Finanzinstituts oder die Nichterflllung von Verbindlichkeiten durch ein groBes
Finanzinstitut zu einer den gesamten Finanz- und Kapitalmarkt negativ
beeinflussenden Liquiditatsverknappung oder zu Verlusten oder zur Nichterfillung der
Verbindlichkeiten auch durch andere Finanz- und Kapitalmarktteilnehmer flhren. Es
besteht das Risiko, dass diese "systemischen" Risiken auch Finanzintermediare (etwa
Clearingstellen, Banken etc.) betreffen, mit denen die Emittentin taglich Geschéfte
abwickelt. Auch ein angenommener Mangel an Bonitdt kann zu marktweiten
Liquiditéatsproblemen fihren. Dieses "systemische Risiko" beeintrachtigt Banken und
alle anderen Typen von Intermediaren in der Finanzdienstleistungsindustrie.

GemanR den Bestimmungen der International Financial Reporting Standards ("IFRS")
berlcksichtigt die Emittentin die Mdglichkeit, dass Kunden oder Gegenparteien ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen, durch die Vornahme von Abschreibungen fir
eingetretene Ausfélle. Ein potenzieller Wertminderungsbedarf wird bei Vorliegen der
Indikatoren Zahlungsverzug Uber einen bestimmten Zeitraum, Einleitung von
ZwangsmaBnahmen, drohende  Zahlungsunfahigkeit oder  Uberschuldung,
Beantragung oder Eréffnung eines Insolvenzverfahrens oder Scheitern von
SanierungsmaBnahmen angenommen. Dieser angenommene Wertminderungsbedarf
kann aus unterschiedlichen Grinden unrichtig sein. Ein unerwarteter Abschwung der
allgemeinen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, unvorhergesehene politische
Ereignisse oder ein Mangel an flissigen Mitteln in der Wirtschaft kdnnen zu
Kreditausféllen fihren, die die Hohe der von der Emittentin getatigten Abschreibungen
und die vom Risikomanagement angenommenen wahrscheinlichen Maximalverluste
{bersteigen. Da die Emittentin primar in Oberdsterreich, anderen Teilen Osterreichs
und einigen angrenzenden Landern tétig ist, ist sie vor allem dem Risiko eines
allgemeinen Wirtschaftsabschwungs oder eines anderen Ereignisses, das die
Kreditausfallswahrscheinlichkeit in dieser Region erhdht, ausgesetzt.

Wenn die Verluste aus den Ausfallen von Kunden und anderen Gegenparteien die
Hohe der von der Emittentin getatigten Abschreibungen wesentlich Gbersteigen oder
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eine Erhéhung dieser Abschreibungen erforderlich machen, héatte dies negative
Auswirkungen auf die Ergebnisse der Emittentin und kénnte zu einem die operative
Tatigkeit einschrankenden Anstieg der Kapitalerfordernisse fuhren, und folglich die
Fahigkeit der Emittentin zur Erflllung ihrer Zahlungsverpflichtungen im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen und deren Marktwert beeintrachtigen.

Es besteht die Gefahr, dass der Emittentin die Geldmittel zur Erflllung ihrer
Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem MaBe zur Verfiigung stehen
oder diese nur zu fir die Emittentin schlechteren Konditionen beschafft
werden kénnen (Liquiditatsrisiko)

Die Liquiditatssituation der Emittentin l&sst sich durch eine Gegenlberstellung von
Zahlungsausgangen und Zahlungseingangen darstellen. Durch eine Inkongruenz von
Zahlungseingangen und Zahlungsausgangen (beispielsweise aufgrund verspateter
Rickzahlungen, unerwartet hoher Abflisse von Finanzmitteln, des Scheiterns von
Anschlussfinanzierungen oder wegen mangelnder Marktliquiditdt) kann es zu
Liquiditatsengpéssen oder -stockungen kommen, die dazu fuhren, dass die Emittentin
Zahlungspflichten nicht mehr erfillen kann und in Verzug gerat oder flissige Mittel zu
fir die Emittentin schlechteren Konditionen anschaffen muss. Dies kann negative
Auswirkungen auf die von der Emittentin erwirtschafteten Ertrdge haben und kann die
Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Marktschwankungen koénnen dazu fiihren, dass die Emittentin keinen
ausreichenden Jahresgewinn erzielt, um Zahlungen auf  die
Schuldverschreibungen zu leisten

Schwankungen an den Kapitalméarkten (Anleihe-, Aktienmarkten, etc.) kénnen den
Wert und die Liquiditat der davon abhangigen Vermdgensgegenstédnde der Emittentin
beeinflussen und die Verbindlichkeiten der Emittentin erhéhen. Weiters ist der Wert der
finanziellen Vermdgenswerte der Emittentin Preisschwankungen an den jeweiligen
Markten ausgesetzt. Das Auftreten von Markischwankungen kann negative
Auswirkungen auf die durch das Geschaft der Emittentin erwirtschafteten Ertrage
haben und kénnte weiters die Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflussen und dadurch die F&higkeit der Emittentin, Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen zu tatigen, beeintrachtigen.

Das Risiko aus Krediten an Kunden aus derselben Branche oder Region oder
an assoziierte bzw verbundene Unternehmen der Emittentin kann die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich negativ
beeinflussen (Konzentrationsrisiko).

Die Emittentin ist aufgrund von Forderungen, die sie gegenutber Kredithnehmern eines
bestimmten Wirtschaftszweiges oder innerhalb einer Region oder gegenuber
nahestehenden Unternehmen (iSv IAS 24) halt in unterschiedlichem AusmafB den
nachteiligen Folgen der Konzentration oder den Wechselwirkungen innerhalb einer
Branche, einer Region oder innerhalb der Gruppe nahestehender Unternehmen
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2.6

2.7

ausgesetzt. Daraus kann sich ein erheblich nachteiliger Einfluss auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben.

Risiko der Emittentin, aufgrund eines intensiven Wettbewerbs bzw einer sich
verscharfenden Wettbewerbssituation Nachteile zu erleiden
(Wettbewerbsrisiko).

Die Emittentin ist eine regionale Bank mit dem Fokus auf das Bankgeschéaft mit Privat-
und Firmenkunden. Der regionale Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit liegt in
Oberésterreich. Die Emittentin ist in einem herausfordernden wirtschaftlichen
Heimatmarkt (Oberdsterreich) tatig. Intensiver Wettbewerb mit anderen Banken bzw
eine sich verschéarfende Wettbewerbssituation, insbesondere auf dem Heimatmarkt,
kann die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich
nachteilig beeinflussen.

Risiko des nicht zeitgerechten Erkennens wesentlicher Entwicklungen und
Trends im Bankensektor.

Die FuUhrungskrafte der Emittentin treffen strategische Entscheidungen aufgrund
wesentlicher Entwicklungen und Trends im Bankensektor. Es besteht jedoch das
Risiko, dass selbst hochqualifizierte FUhrungskrafte und Mitarbeiter, die diese
Entwicklungen verfolgen, analysieren und auch potentielle Risiken Uberprifen
wesentliche Entwicklungen und Trends im Bankensektor nicht zeitgerecht erkennen.
Die Wettbewerbsfahigkeit der Emittentin hangt aber in einem hohen MaBe von ihrer
Fahigkeit zur raschen Anpassung ihrer Geschéftsbereiche an Branchentrends ab. Ein
nicht zeitgerechtes Erkennen wesentlicher Entwicklungen und Trends im Bankensektor
kénnte sich daher nachteilig auf die Geschéfts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

Die Emittentin ist Risiken ausgesetzt, die sich aus der mangelnden Eignung
oder dem Versagen interner Ablaufe, von Menschen oder Systemen
(insbesondere IT-Systemen) oder aus externen - absichtlich oder
versehentlich oder durch naturliche Umsténde verursachten — Ereignissen
ergeben (operationelles Risiko)

Die HYPO Oberésterreich-Gruppe ist verschiedenen Risiken ausgesetzt, die sich aus
potenziellen Unzulénglichkeiten oder dem Versagen interner Kontrollen, Ablaufe,
Mitarbeiter oder Systeme oder externen — absichtlich oder versehentlich oder durch
nattrliche Umstande verursachten — Ereignissen ergeben und erhebliche Verluste
bewirken kdnnen. Zu solchen operativen Risiken z&hlt das Risiko unerwarteter
Verluste, die als Folge von Einzelereignissen entstehen, die wiederum Ergebnis
fehlerhafter Informationssysteme, unzulanglicher organisatorischer Strukturen oder
nicht funktionierender Kontrollmechanismen sein kénnen. Diese Risiken beinhalten das
Risiko hoéherer Kosten oder entgangener Gewinne auf Grund unginstiger
gesamtwirtschaftlicher oder branchenspezifischer Trends. Auch eine Rufschadigung
der Emittentin auf Grund des Eintritts eines solchen Ereignisses fallt in diese
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Risikokategorie.

Das operationelle Risiko ist Bestandteil aller Tatigkeiten der Emittentin und kann nicht
eliminiert werden. Insbesondere sollten Investoren beachten, dass die
Geschaftstatigkeit der Emittentin mafBgeblich von funktionierenden Informations- und
Datenverarbeitungssystemen abhangig ist. Ausfalle, Unterbrechungen und
Sicherheitsmangel bei diesen Systemen kann zu Ausféllen oder Unterbrechungen
ihres Risikomanagements sowie ihrer Buchhaltung, Verwahrung, Betreuung und/oder
Kundenverwaltung fuhren. Falls die Informationssysteme der Emittentin einschlieBlich
ihrer Sicherungssysteme auch nur fir eine kurze Dauer ausfallen wiirden oder sich ihre
Notfallplane zur Fortflhrung der Geschafte fir den Ernstfall als unwirksam
herausstellen, kdnnte sie Bedulrfnisse ihrer Kunden nicht zeitnah befriedigen und
dadurch einen Teil des Geschafts verlieren. GleichermaBen kénnten durch eine
vorUbergehende Abschaltung des Informationssystems der Emittentin Kosten fir die
Wiederbeschaffung und Uberpriifung der Informationen entstehen. Es kann nicht
zugesichert werden, dass solche Ausfalle oder Unterbrechungen nicht vorkommen
werden oder dass die Emittentin diesen Ausfallen oder Unterbrechungen in
angemessener Weise begegnen kann. Dementsprechend kann das Auftreten solcher
Ausfalle oder Unterbrechungen erhebliche negative Auswirkungen auf die
Geschaftstatigkeit, die Finanz- und die Ertragslage der Emittentin haben. Weiters kann
nicht zugesichert werden, dass die Einflhrung und Implementierung neuer Systeme
und Verfahren die gewunschten Vorteile fir das Geschéft der Hypo Oberdsterreich
bringen und es dabei nicht zu Fehlern oder Betriebsunterbrechungen kommt, die
wesentlich nachteilige Auswirkungen auf ihr Geschéft, ihre Finanzlage und ihre
Betriebsergebnisse haben kdnnten (IT-Risiko).

Des Weiteren ist die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin wesentlich von ihrer
Fahigkeit abhdngig, bestehende Mitarbeiter zu binden und weitere Personen, die die
notwendigen Qualifikationen und das notwendige Erfahrungsniveau im Bankwesen
verflgen, zu finden und anzuwerben. Der durch andere Finanzinstitutionen steigende
Wettbewerb am Arbeitsmarkt in Hauptmarkten der Hypo Oberdsterreich kann es auch
fir die Emittentin schwieriger machen, qualifizierte Fihrungskrafte und Mitarbeiter in
Schllsselpositionen zu gewinnen und zu halten und dies kann in Zukunft zu
steigenden Lohnkosten fihren. Wenn ferner Obergrenzen oder weitere
Beschrankungen (zB durch weitere Anderungen der CRD IV) fiir Gehélter oder
Bonuszahlungen, die an Fuhrungskrafte der Hypo Oberdsterreich bezahlt werden,
eingefuhrt werden, kénnte ihre Fahigkeit zur Anwerbung und Bindung von qualitativ
hochwertigem Personal beschrankt werden und dies kdnnte zum Verlust von
qualifiziertem Personal fuhren. Wenn die Emittentin nicht in der Lage ist, neue Talente
in den Hauptmarkten zu rekrutieren und zu binden oder wenn der Wettbewerb fir
qualifizierte Mitarbeiter die Lohnkosten erhoht, kdnnte dies erhebliche negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, die Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Eine mangelnde Beherrschung derartiger Risiken kann die Fahigkeit der Emittentin zur
Erfullung ihrer Verpflichtungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen, die
unter diesem Programm begeben werden, beeintrachtigen.
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Die Absicherungsstrategien der Emittentin kénnten sich als unwirksam
erweisen.

Die Emittentin verwendet eine Reihe von Instrumenten und Strategien, um sich gegen
Risiken abzusichern. Unvorhergesehene Marktentwicklungen koénnen einen
maBgeblichen Einfluss auf die Effektivitdt von Absicherungsstrategien haben.
Instrumente zur Absicherung von Zins- und W&hrungsrisiken kdnnen zu Verlusten
fihren, wenn die ihnen zugrunde liegenden Finanzinstrumente verkauft werden oder
Wertberichtigungen erforderlich werden. Ertrage und Verluste von ineffizienten
AbsicherungsmaBnahmen kdénnen die Volatilitdt der Ergebnisse der Bank erhéhen,
was sich erheblich nachteilig auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken kénnte.

Die Emittentin ist Risiken der Zinsdnderung ausgesetzt

Die Emittentin nimmt Zinsen aus Krediten und anderen Vermdgensbestandteilen ein
und zahlt Zinsen an ihre Anleiheglaubiger und andere Glaubiger. Wenn der
Marktzinssatz fallt, sinken typischerweise die von der Emittentin durch ihre Kredite und
anderen Vermdgensbestandteile erworbenen Zinsen sowie die an Anleiheglaubiger
und andere Glaubiger bezahlten Betrage. Ein Rickgang der Zinsertrdge kann die
Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen und dadurch die Fahigkeit
der Emittentin, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen zu tétigen, beeintrachtigen.

Risiken der Anderung des wirtschaftlichen und politischen Umfeldes oder
ricklaufiger Finanzmarkte

Neben dem wirtschaftlichen und politischen Umfeld in Osterreich haben als Ergebnis
der Globalisierung auch die Entwicklung der Weltwirtschaft und der globalen
Finanzmarkte einen wesentlichen Einfluss auf die Nachfrage nach den von der
Emittentin angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten und damit auch auf die
Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

Seit 2010 stellt die Eskalation der Staatsschulden einiger Eurolander eine neuerliche
Belastung flr die Finanzmarkte — allen voran der Staatsanleihenmarkte — dar. In der
Folge gewann die Krise aufgrund der enormen Spannungen innerhalb der
Europaischen Wahrungsunion rund um die Verschuldungssituation eine neue
Dimension. Die Schuldenkrise hat auch die Realwirtschaft erreicht, wodurch eine
Rezession im EURO-Raum einsetzte. Mit dem griechischen Schuldenschnitt im Jahr
2012 trat ein Kreditereignis ein und Kreditausfallsversicherungen wurden zur Zahlung
fallig. Die Dauer und weiteren Folgen der Staatsschuldenkrise sind in ihrem Umfang
noch nicht abschéatzbar, jedenfalls sind diese wesentlich von der Realisierung von
Budgetsanierungen und einer verstarkten LOsungskompetenz der EU-Politik
(Stichwort: EU - Krisenmechanismus) abhéngig. Die internationalen Finanzméarkte
stehen weiterhin unter dem Einfluss der europaischen Staatsschuldenkrise. Obwohl
geld- und finanzpolitische MaBnahmen stabilisierend wirkten, bleiben die Risiken fir
die Finanzmarktstabilitdt auf hohem Niveau. Die SparmaBnahmen, die von einigen
Landern eingeflihrt wurden, haben verbunden mit dem eingeschrankten Zugang zu
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Refinanzierungsmitteln zu geringerem oder negativem BIP-Wachstum und hohen
Arbeitslosenraten gefiihrt und kdénnten auch zukinftig weitere negative Auswirkungen
auf die Wirtschaftssysteme dieser Lander haben.

Seit September 2012 kam es zu einer Zunahme der weltweiten Interventionen von
Zentralbanken und Regierungen zur Verhinderung einer weiteren Verschlechterung
des Wirtschaftswachstums. Ab Janner 2014 hat das US Federal Reserve System (Fed)
das Programm zum Kauf von Staatsanleihen (bekannt als "Quantitative Easing" oder
"QE") durch die Reduzierung des Kaufvolumens auf monatlich USD 75 Mrd (von
monatlich USD 85 Mrd) reduziert. Das QE wurde im Oktober 2014 beendet. Die
Beendigung oder die Reduzierung (Tapering) ahnlicher Programme (oder die
Erwartung, dass solche Programme beendet oder reduziert werden kénnten) kénnte —
ebenso wie die eingeleitete Zinswende der Fed — wiederum zu mehr Unbesténdigkeit
der Finanzmarkte fihren und das Wirtschaftswachstum negativ beeinflussen.

Die Europaische Zentralbank ("EZB") veréffentlichte einen Plan zum unbegrenzten
Kauf von Staatsanleihen notleidender Lander wie ltalien und Spanien teilweise im
Austausch gegen die Annahme formeller Sparpakete. Diese sog "Outright Monetary
Transactions" der EZB trugen zur Stabilisierung in all diesen Landern der Eurozone
bei, allerdings sind die Langzeitauswirkungen ungewiss. Im Oktober 2014
verodffentlichte die EZB Details ihrer Programme zum Ankauf forderungsbesicherter
Wertpapiere (asset-backed securities purchase programme — "ABSPP") und gedeckter
Schuldverschreibungen (covered bonds purchase programme — "CBPP3"). Die
Programme, die 2014 begonnen haben und auf zwei Jahre ausgelegt waren, sollen die
Ubertragung geldpolitischer Impulse férdern und die Bereitstellung von Krediten im
Euroraum unterstitzen und so die Geldpolitik weiter lockern. Diese Programme stie3en
teilweise auf Kritik bestimmter Zentralbanken im Euroraum, da die EZB beim Ankauf
von Kreditverbriefungen geringerer Qualitédt Uberteuerte Preise zahlen kénnte und
durch den Ankauf Kreditrisiken aus den Bilanzen von Kreditinstituten ohne
angemessenen Ausgleich auf die EZB (und damit den Steuerzahler) Ubertragen wiirde.
Anfang 2015 kindigte der EZB-Rat ein erweitertes Programm zum Ankauf von
Vermobgenswerten (expanded asset purchase programme) an. Ziel des Programms ist
die Gewahrleistung von Preisstabilitit. Das Programm sieht vor, dass die EZB
zusatzlich zu ihren bestehenden Programmen zum Ankauf von Vermégenswerten des
privaten Sektors Staatsanleihen ankauft, um den Risiken einer zu lang anhaltenden
Phase niedriger Inflation zu begegnen. Dieser Beschluss des EZB-Rats fiel in einer
Situation, in der sich die meisten Indikatoren fiir die gegenwartige und erwartete
Inflation im Euroraum historischen Tiefstinden angen&hert hatten. Nach Ansicht der
EZB bestand die Gefahr, dass mdgliche Zweitrundeneffekte auf die Lohn- und
Preisfestsetzung die mittelfristige Preisentwicklung negativ beeinflussen. Die Ankaufe
von Vermdgenswerten sollen in einem Umfeld, in dem die Leitzinsen der EZB ihre
Untergrenze erreicht haben, monetare Anreize flr die Wirtschaft schaffen und die
gelockerten monetéren und finanziellen Bedingungen sollen es Unternehmen und
privaten Haushalten ermdglichen, ginstiger Finanzmittel aufnehmen zu kénnen. Dies
soll Investitionen und Konsum stitzen und letztlich dazu beitragen, dass sich die
Teuerungsraten wieder dem Niveau von 2 % annahern. Das Programm wird das
ABSPP und das CBPP3 einschlieBen. Insgesamt sind monatliche Ankaufe von
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Vermdgenswerten in Hohe von EUR 60 Mrd vorgesehen. Dieses Ankaufprogramm
wurde im Dezember 2015 von der EZB bis mindestens Méarz 2017 verlangert und soll
in jedem Fall so lange erfolgen, bis der EZB-Rat eine nachhaltige Korrektur der
Inflationsentwicklung erkennt, die im Einklang steht mit seinem Ziel, mittelfristig
Inflationsraten von unter, aber nahe 2 % zu erreichen. Die Auswirkungen dieser und
anderer MaBnahmen sind ungewiss; sie kénnen den erwarteten Nutzen fUr die
jeweiligen Volkswirtschaften erreichen oder auch nicht.

Das anhaltende historisch niedrige Zinsniveau in Verbindung mit dem erforderlichen
Aufbau zusatzlicher Eigenmittel sowie die verhaltnismaBig hohen steuerlichen
Belastungen fir Banken dampfen die Ertragsmdglichkeiten und erhdéhen den
Kostendruck. Aus diesem Grund bleiben Verbesserungen der Struktur und der
Effizienz von Kreditinstituten von besonderer Bedeutung im Bankensektor. Zudem
kénnen eine nachteilige Anderung des wirtschaftlichen oder politischen Umfeldes in
Osterreich sowie eine erneute und/oder verscharfte nachteilige Entwicklung der
Weltwirtschaft und der globalen Finanzméarkte die Emittentin und ihre Vertragspartner
bzw die Nachfrage nach den von der Emittentin angebotenen Dienstleistungen und
Finanzprodukten jederzeit nachteilig beeinflussen und sich damit nachteilig auf die
Geschafts-, Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Risiko, dass aufgrund von Anderungen der Marktpreise Verluste entstehen
(Marktrisiko).

Die Bedingungen auf den Finanzmarkten haben einen wesentlichen Einfluss auf die
Geschaftstatigkeit der  Emittentin.  Anderungen und  Schwankungen des
Marktzinsniveaus (die "Zinsvolatilitat") sowie Anderungen und Schwankungen an den
Devisen-, Aktien-, Waren- oder anderen Méarkten kdénnen sich nachteilig auf die
Geschaftsergebnisse der Emittentin auswirken. Zu nachteiligen Entwicklungen an den
Finanzmarkten kann es nicht nur aus rein wirtschaftlichen Grinden sondern auch
durch Kriege, Terroranschlage, Naturkatastrophen oder &hnlichen Ereignissen
kommen. Entwicklungen an den Finanzmérkten kénnen unter anderem zu erhdhten
Kosten flir die Kapital- und Liquiditdtsausstattung der Emittentin und zu
Abwertungserfordernissen  hinsichtlich  bestehender Vermdgenspositionen  wie
insbesondere von der Emittentin gehaltenen Beteiligungen fihren. Die Verwirklichung
dieses Marktrisikos kann dartiber hinaus nachteilige Auswirkungen auf die Nachfrage
nach den von der Emittentin angebotenen Dienstleistungen und Finanzprodukten und
damit auf die Geschéfts-, Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Risiko von Vermdgensschéaden bei der Emittentin infolge von Geldentwertung
(Inflationsrisiko).

Die Gefahr von Vermégensschaden infolge von Geldentwertung (Inflationsrisiko) ist vor
allem dann gegeben, wenn die tatsachliche Inflation starker ausféllt als die erwartete
Inflation. Das Inflationsrisiko wirkt sich vor allem auf den Realwert des vorhandenen
Vermoégens der Emittentin aus und auf den realen Ertrag, der durch das Vermdgen der
Emittentin erwirtschaftet werden kann. Demnach kann es bei einer héheren als der
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erwarteten Inflationsrate zu einer nachteiligen Beeinflussung der Wertentwicklung des
Vermoégens der Emittentin kommen.

Die Emittentin unterliegt Risiken im Zusammenhang mit einer moglichen
Deflation.

Unter einer Deflation versteht man Preissenkungen, die auf fehlender Nachfrage
beruhen. Eine Deflation fihrt typischerweise dazu, dass Unternehmen nicht mehr
investieren, weil Investitionen keinen Gewinn mehr versprechen und Konsumenten ihre
Konsumausgaben mdglichst nach hinten schieben. In diesem Fall kann eine Deflation
zu einer schweren Wirtschaftskrise und hoher Arbeitslosigkeit in den betroffenen
Markten fUhren.

In einer deflationaren Phase ist die Gefahr einer selbsterhaltenden bzw sogar
selbstverstarkenden Tendenz sehr grof3: Sinkende Preise und Einkommen fiihren zu
einer merklichen Kaufzurickhaltung der Konsumenten. Die sinkende Nachfrage
wiederum bewirkt eine niedrigere Auslastung der Produktionskapazitdten oder gar
Insolvenzen und damit weiter sinkende Preise und Einkommen. Aufgrund der
negativen Auswirkungen auf die Glaubiger, zB Banken, schranken diese ihre
Kreditvergabe ein, was die Geldmenge vermindert und Wirtschaftswachstum
erschwert. Dies kann nachteilige Auswirkungen auf die Geschéfts-, Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

Eine Anderung von Wechselkursen kann sich auf die Emittentin negativ
auswirken (Wechselkursrisiko)

Unter dem Wechselkursrisiko versteht man die Unsicherheit Uber die zukinftige
Entwicklung von Wechselkursen von W&hrungen. Gemeint ist einerseits das Risiko der
Erhéhung von Verbindlichkeiten in Fremdwéhrung, und auf der anderen Seite die
Verringerung von Forderungen in Fremdwdhrung durch eine Anderung der
Wechselkurse.

Unerwartete nachteilige Anderungen der Wechselkurse zu bestimmten Wahrungen
kébnnen negative Auswirkungen auf die durch das Geschéft der Emittentin
erwirtschafteten Ertrdge haben, die Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ
beeinflussen und dadurch die F&higkeit der Emittentin, Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen zu tatigen, beeintrachtigen.

Eine Aussetzung, Senkung oder Aufhebung eines Ratings der Emittentin kénnte
die Refinanzierungsbedingungen der Emittentin, insbesondere ihren Zugang zu
den Fremdkapitalméarkten, negativ beeinflussen

Ein Rating ist eine Stellungnahme einer Ratingagentur Gber die Kreditwirdigkeit eines
Emittenten, dh eine Prognose oder ein Indikator eines mdglichen Kreditausfalles
aufgrund von Insolvenz, Zahlungsverzug oder unvollstandigen Zahlungen an die
Investoren. Es ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder zum Halten von
Wertpapieren. Derartige Ratings wurden von Ratingagenturen erstellt, die in der



Europaischen Gemeinschaft etabliert und nach den Vorschriften der Verordnung (EG)
Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009
Uber Ratingagenturen, geandert durch die Verordnung (EU) Nr.513/2011 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 11.5.2011 sowie durch die
Richtlinie 2011/61/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011,
registriert wurden.

Die Emittentin ist von Standard & Poor's Credit Market Services Europe Ltd.
(Niederlassung Deutschland) ("Standard & Poor's") geratet’. Zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung dieses Prospekts stellt sich das Rating flr die Emittentin wie folgt dar:

Rating durch Standard & Poor's °

Langfristig A
Ausblick stabil
Kurzfristig A-1

Eine Senkung des Ratings kann zu einer Beschrankung des Zugangs zu Finanzmitteln
und folglich zu héheren Refinanzierungskosten fihren. Ein Rating kdnnte auch durch
die Soliditat oder wahrgenommene Soliditat anderer Finanzinstitute negativ beeinflusst
werden. Sollte eine Ratingagentur ein Rating der Republik Osterreich aussetzen,
senken oder aufheben oder ungunstige Berichte oder Prognosen fir die Republik
Osterreich verdffentlichen, wie im Falle der Herabstufung des Ratings Osterreichs
durch S&P im Janner 2012, kénnte dies darlber hinaus die Finanzierungskosten der
Emittentin erhéhen.

Jede Senkung eines Ratings der Emittentin kénnte negative Auswirkungen auf deren
Liquiditdt und Wettbewerbssituation haben, das Vertrauen in die Emittentin
untergraben, ihre Kosten fir die Geldaufnahme erhéhen, ihren Zugang zur
Mittelaufbringung und zu den Kapitalmérkten oder die Anzahl an Gegenparteien, die
gewillt sind, mit der Emittentin Transaktionen einzugehen, limitieren und wirde folglich

Hinweis: Standard & Poor's ist in der Européischen Union niedergelassen und ist gemafi der Verordnung (EG) Nr.
1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16.9.2009 Uber Ratingagenturen in der Fassung der
Novelle durch die Verordnung (EG) Nr. 513/2011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 11.3.2011 (die
EU-Kreditratingagentur-Verordnung) registriert. Die Europdische Wertpapieraufsichtsbehérde (European Securities
and Markets Authority, im Folgenden ESMA) veroffentlicht auf ihrer Internetseite
(http://www.esma.europa.eu/page/List-registered-and-certified-CRAs) eine Liste von Ratingagenturen, die geman der
EU-Kreditagentur-Verordnung zugelassen sind. Diese Liste wird innerhalb von 5 Arbeitstagen nach der Annahme
einer Entscheidung gem Art 16, 17 oder 20 der EU-Kreditagentur-Verordnung aktualisiert. Die Europdische
Kommission veréffentlicht solche Updates im Amtsblatt der Europaischen Union innerhalb von 30 Tagen nach einer
solchen Aktualisierung.

Hinweis: Informationen zur Bedeutung der Ratings und zu den Einschrédnkungen, die im Zusammenhang damit
beachtet werden missen, kénnen auf der Homepage von Standard & Poor's
(http://www.standardandpoors.com/en EU/web/guest) abgerufen werden.
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wesentliche nachteilige Auswirkungen auf ihre Geschéftstatigkeit, Finanz- sowie
Ertragslage haben.

Wirtschaftliche oder politische Entwicklungen und/oder ein Abschwung der
Wirtschaft in den Hauptmarkten der HYPO Oberdsterreich-Gruppe koénnen
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der HYPO
Oberosterreich-Gruppe haben

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin und ihrer konsolidierten Tochterunternehmen
konzentriert sich primar auf Oberdsterreich, das restliche Osterreich und die
angrenzenden Nachbarlander. Folglich ist die HYPO Oberdsterreich-Gruppe
besonders den politischen und wirtschaftlichen Entwicklungen, die das Wachstum des
Bankenmarkts oder die Kreditwirdigkeit ihrer Kunden und anderen Gegenparteien in
diesen Markten beeintrachtigen, ausgesetzt. Heimatmarkt der HYPO Oberdsterreich-
Gruppe ist das Bundesland Oberésterreich. Daher ist die Geschéaftstatigkeit der HYPO
Oberdsterreich-Gruppe in hohem MafBe volkswirtschaftlichen und anderen Faktoren,
die das Wachstum im Oberdsterreichischen Bankenmarkt und die Kreditwurdigkeit der
Oberdsterreichischen Privat- und Firmenkunden der Emittentin beeinflussen,
ausgesetzt. Als Beispiele flr diese Faktoren kénnen unter anderem ein wirtschaftlicher
Abschwung (Rezession), eine Deflation, Hyper-Inflation, Arbeitslosigkeit, Terrorgefahr,
Finanzkrisen, erhéhte Rohdlpreise oder fallende Immobilienpreise genannt werden.
Wenn einer oder mehrere dieser Faktoren in einem oder mehreren Méarkten, auf denen
die HYPO Oberésterreich-Gruppe aktiv ist, eintritt, wiirde das die Geschaftstatigkeit,
die Ertrags- und die Finanzlage der HYPO Oberdésterreich-Gruppe negativ
beeinflussen.

Zunehmender Wettbewerb kann den Druck auf die Gewinnmargen der Emittentin
erhéhen

Banken wie die Emittentin sind einem intensiven Wettbewerb ausgesetzt. Es wird
erwartet, dass dieser Wettbewerb klnftig weiter wachsen wird. Der Trend zur
Konsolidierung in der weltweiten Finanzdienstleistungsindustrie, der aufgrund der
Finanz- und Wirtschaftskrise angestiegen ist, ruft Wettbewerber mit einer
weitreichenden Palette an Produkten und Dienstleistungen, einem erhéhten Zugang zu
Kapital und gréBeren Effektivitdt und Preissetzungsmacht hervor. Neben nationalen
Mitbewerbern kénnen daher auch internationale Banken in Osterreich, wo der Markt flr
Finanzdienstleister, insbesondere Banken, bereits eng ist, auftreten und die
Gewinnmargen der Emittentin weiter unter Druck setzen. Erhéhter Wettbewerb in den
Markten, in denen die HYPO Oberdésterreich-Gruppe tétig ist, kann einen negativen
Effekt auf das Finanz- und Geschaftsergebnis der HYPO Oberdsterreich-Gruppe
haben.

Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des aufsichtsrechtlichen Umfelds
konnen negative Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin haben

Die Geschéaftstatigkeit der Emittentin unterliegt sowohl nationalen und supranationalen



Gesetzen und Regulativen als auch der Aufsicht der jeweiligen Aufsichtsbehdrden in
den Jurisdiktionen, in denen die Emittentin tatig ist. Durch Anderungen der jeweiligen
rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen (zB stéarkere Regulierung
oder Einschréankung bestimmter Geschéfte, zB im Rahmen der Einfihrung neuer
Mindesteigenmittelvorschriften  oder ~ Anderungen  der  Bilanzierungsregeln),
einschlieBlich Anderungen der Rechtsprechung und Verwaltungspraxis, kann die
Geschaftstatigkeit und die Zahlungsfahigkeit der Emittentin beeintrachtigt werden.

. Basel Il und CRD IV-Paket

Im Juni 2011 bzw Janner 2013 verdffentlichte der Basler Ausschuss fir
Bankenaufsicht (Basel Committee on Banking Supervision — "BCBS") sein
(endgultiges) als Basel lll bekanntes internationales aufsichtsrechtliches
Rahmenwerk fur Kreditinstitute.

Die Basel lll-Bestimmungen wurden auf europaischer Ebene ua insbesondere
durch eine Richtlinie ("Richtlinie des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der
Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und
2006/49/EG") (Capital Requirements Directive IV — "CRD IV") sowie eine
unmittelbar anwendbare Verordnung ("Verordnung (EU) Nr.575/2013 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 26.Juni 2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012") (Capital Requirements Regulation
—"CRR") umgesetzt.

CRD IV und CRR (die jeweils am 27.06.2013 veréffentlicht wurden) umfassen
insbesondere folgende Themen: Neudefinition der (qualitativen)
Eigenmittelanforderungen, Erhéhung der (quantitativen)
Eigenmittelanforderungen, Neuberechnung von Kontrahentenrisiken, sowie
EinfUhrung von (quantitativen) Liquiditatsanforderungen sowie eines maximalen
Leverage (Verhaltnis von Kapital zu Risikopositionen (Verschuldungsquote —
Leverage Ratio), (Uber die Mindesteigenmittelerfordernisse hinausgehenden)
Kapitalpuffern und Sonderregelungen fiir systemrelevante Institute.

Basel lll und CRD IV/CRR erhéhen weiter die Qualitdt und Quantitat von
aufsichtsrechtlich erforderlichem Kapital (Eigenmittel) und die Mindesteigenmittel
far derivative Positionen fiihren neue Liquiditatsvorschriften sowie eine Leverage
Ratio ein.

Die CRR (eine EU-Verordnung, die in den EU-Mitgliedsstaaten ohne nationale
Umsetzung unmittelbar anwendbar ist) sowie das 6sterreichische Bundesgesetz
zur Umsetzung der CRD IV in &sterreichisches Recht, welches insbesondere
Anderungen des BWG beinhaltet, traten am 1.1.2014 in Kraft.

Zusammen mit der Umsetzung der Basel llI-Vorschriften verfolgt die EU durch
die CRR das Ziel eines "einheitlichen Regelwerks" (Single Rule Book) innerhalb
der EU, wodurch nationale Unterschiede, insbesondere durch Auslbung
nationaler Wahlrechte und divergierende Interpretationen durch die
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Mitgliedstaaten reduziert bzw beseitigt werden sollen.

Die Umsetzung von Basel Il auf internationaler (insbesondere europaischer) und
nationaler Ebene bringt fir die Emittentin Mehrbelastungen mit sich, die sich auf
ihre Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage nachteilig auswirken kénnen.

Darliber hinaus kdénnen Untersuchungen und Verfahren von zusténdigen
Aufsichtsbehdérden nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit der
Emittentin und ihrer Beteiligungsgesellschaften haben.

Anderungen in der Anerkennung von Eigenmitteln

Aufgrund der aufsichtsrechtlichen  Anderungen werden verschiedene
Eigenmittelinstrumente, die in der Vergangenheit emittiert wurden, ihre
aufsichtsrechtliche Anrechenbarkeit als Eigenmittel verlieren oder als Eigenmittel
geringerer  Qualitdt eingestuft werden. Weitere Anpassungen der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Eigenmittelausstattung durch die
zustandigen Aufsichtsbehérden sind zu erwarten.

Strengere und gednderte Rechnungslegungsstandards

Potenzielle Anderungen der Rechnungslegungsstandards, sowie strengere oder
weitergehende Anforderungen, Vermdgenswerte zum Fair Value (beizulegender
Zeitwert) zu erfassen, kénnten sich auf den Kapitalbedarf der Emittentin und der
Hypo Oberoésterreich-Gruppe auswirken. AuBerdem kénnte dies einen
wesentlichen Einfluss darauf haben, wie die Emittentin ihre Finanzlage und ihre
Geschafts- und Finanzergebnisse aufzeichnet und berichtet.

Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten

Am 12.6.2014 wurde eine Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten ("Richtlinie 2014/59/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 15. Mai 2014 zur Festlegung eines Rahmens flr die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Richtlinie 82/891/EWG des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG,
2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und
2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012
des Européischen Parlaments und des Rates") (Bank Recovery and Resolution
Directive - "BRRD") im Amtsblatt der EU veréffentlicht. In Osterreich wurde die
BRRD durch das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz ("BaSAG") umgesetzt, das
am 1.1.2015 in Kraft trat (vgl dazu naher den Risikofaktor "Anleiheglaubiger sind
dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht ausgesetzt.").

Der einheitliche Abwicklungsmechanismus fiir europaische Banken

Der einheitliche Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism -
"SRM"), der im Januar 2016 operativ gestartet ist, stellt neben dem einheitlichen
Aufsichtsmechanismus (SSM) und dem gemeinsamen
Einlagensicherungssystem ein Element der Bankenunion dar. Dieser dient zur
Zentralisierung der Schlisselkompetenzen und -ressourcen um bei
Zusammenbruch eines Kreditinstituts in den teilnehmenden Mitgliedstaaten



einzugreifen. Der SRM erganzt den SSM und hat das Ziel zu gewébhrleisten, dass
falls ein Kreditinstitut, das dem SSM unterliegt, ernste Schwierigkeiten hat,
dessen Abwicklung effizient mit minimalen Kosten firr die Steuerzahler und die
Realwirtschaft bewaltigt werden kann. Die Interaktion und Kooperation zwischen
den Abwicklungs- und Aufsichtsbehdrden ist ein zentrales Element des SRM. Der
SSM wird zur Unterstiitzung des SRM bei der Uberpriifung der Abwicklungsplane
herangezogen, um eine Duplizierung der Aufgaben zu vermeiden.

Grundlage des SRM sind zwei Rechtsinstrumente: (i) eine SRM-Verordnung, die
die wichtigsten Aspekie des Mechanismus regelt und weitgehend die
Regelungen der BRRD Uber die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
wiederholt; und (ii) eine zwischenstaatliche Vereinbarung Uber bestimmte
spezifische Aspekte des einheitlichen Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund
—"SRF").

Die EU-Mitgliedstaaten, die Mitglieder der Bankenunion sind, missen einen
einheitlichen Abwicklungsfonds innerhalb eines Zeitraums von acht Jahren mit
einer Zielausstattung von mind. 1% der abgedeckten Einlagen einrichten.
Wahrend dieses Ubergangszeitraums soll der durch die SRM-Verordnung
geschaffene Abwicklungsfonds nationale Kompartimente fir die einzelnen
teiinehmenden  Mitgliedstaaten umfassen. Die Mittelausstattung dieser
Kompartimente soll Uber einen Zeitraum von acht Jahren schrittweise
vergemeinschaftet werden, beginnend mit einer 40%igen Vergemeinschaftung im
ersten Jahr (dh 2016).

Regelungen fir OTC Derivate gema EMIR

Die am 4.7.2012 angenommene Verordnung zu OTC Derivaten, Zentralen
Gegenparteien und Transaktionsregister (bekannt als European Market
Infrastructure Regulation -- "EMIR") trat am 16.8.2012 in der EU in Kraft. Unter
EMIR missen bestimmte auBerbérsliche, standardisierte OTC-Derivat-
Geschéfte, die friiher in den meisten Fallen direkt (dh over the counter --
OTC) zwischen den finanziellen Gegenparteien abgeschlossen wurden, Uber
eine Zentrale Gegenpartei (central counterparty, "CCP") abgewickelt werden.
Zusatzlich fuhrt EMIR bestimmte Berichtspflichten und
Risikominderungstechniken, einschlieBlich Regelungen betreffend Margining und
Finanzsicherheiten, ein, was im Ergebnis zu héheren Kosten flur Derivatgeschéfte
fuhrt. Dementsprechend hat diese Rechtsvorschrift zu Veranderungen geflhrt,
die Auswirkungen auf die Profitabilitat der Geschéaftstatigkeit der Emittentin
haben, Anpassungen ihrer Handelspraktiken erfordern und die Kosten,
einschlieBlich der Compliance- und IT-Kosten, erhéhen.

Kapitalpuffer

Am 21.12.2015 verdffentlichte die FMA die Kapitalpufferverordnung ("KP-V"),
welche die Festlegung und Anerkennung der antizyklischen Kapitalpufferrate
gemaB §23a Abs 3 BWG, Uber die Festlegung des Systemrisikopuffers
gemaB §23d Abs3 BWG sowie Uber die ndhere Ausgestaltung der
Berechnungsgrundlagen geman § 23a Abs 3 Z1 BWG und § 24 Abs 2 BWG
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(letzteres betrifft die Berechnung des maximalen ausschittungsféhigen
Betrages) festlegt. Die KP-V trat am 1.1.2016 in Kraft. GemaR der KP-V
betragt ab dem 1.1.2016 die antizyklische Kapitalpufferquote fir ein
Kreditinstitut mit Sitz in Osterreich fiir in Osterreich belegene wesentliche
Kreditrisikopositionen 0,00%. Wird von der zustédndigen Aufsichtsbehérde
eines anderen EU-Mitgliedstaats oder eines Drittlands eine nationale
antizyklische Kapitalpufferquote von Uber 2,50% festgelegt, ist im Fall eines
Kreditinstituts mit Sitz in Osterreich eine antizyklische Kapitalpufferquote von
2,50% in ihrem EU-Mitgliedstaat oder Drittland belegene wesentliche
Kreditrisikopositionen heranzuziehen. AuBerdem setzt die KP-V die ge&nderte
Empfehlung des Finanzmarktstabilitdtsgremiums (FMSG) vom 7.9.2015 zur
Vorschreibung eines Systemrisikopuffers um. GemaB der K-PV schreibt die
FMA der Hypo Oberdsterreich eine Kapitalpufferquote fir systemische
Verwundbarkeit in H6he von 1,00% vor.

In Zukunft kénnen strengere und/oder neue aufsichtsrechtliche Anforderungen
verabschiedet werden und das aufsichtsrechtliche Umfeld entwickelt und verandert
sich weiterhin in vielen Markten, in denen die Emittentin tatig ist. Der Inhalt und
Umfang solcher (neuen oder gednderten) Gesetze und Vorschriften sowie der Art und
Weise, in der sie verabschiedet, durchgesetzt oder interpretiert werden, kénnen die
Refinanzierungskosten der Emittentin erhéhen und kénnte nachteilige Auswirkungen
auf die Geschéftstatigkeiten, die Finanz-, die Ertragslage und Zukunftsaussichten der
Emittentin haben.

Aus diesen Grinden benétigt die Emittentin in Zukunft zusatzliche Eigenmittel. Solches
Kapital, sei es in Form von zusétzlichen Geschéftsanteilen oder anderem Kapital, das
als Eigenmittel anerkannt wird, kann méglicherweise nicht bzw nicht zu annehmbaren
Konditionen zur Verflgung stehen. Ferner kénnen solche aufsichtsrechtlichen
Entwicklungen die Emittentin daran hindern, bestehende Geschéaftssegmente ganz
oder teilweise weiterzufuhren, Art oder Umfang der von der Emittentin durchgefihrten
Transaktionen einschrédnken oder Zinsen und Gebulhren, die sie fir Kredite und andere
Finanzprodukte verrechnet, begrenzen oder diesbeziiglich Anderungen erzwingen.
Zusétzlich kénnen fir die Emittentin wesentlich héhere Compliance-Kosten und
erhebliche Beschrankungen bei der Wahrnehmung von Geschéaftschancen entstehen.
Es ist ungewiss, ob die Emittentin in der Lage sein wird, ihre Kapitalquoten
ausreichend und/oder rechtzeitig zu erhéhen. Es kann auch nicht ausgeschlossen
werden, dass die Emittentin in zukinftige Stresstests der EBA und/oder Bewertungen
der EZB einbezogen wird und dabei schlechte Ergebnisse erzielt. Wenn die Emittentin
nicht in der Lage ist, ihre Kapitalquoten ausreichend zu erhéhen, kann es zu
Herabstufungen ihres Ratings und einer Erhéhung ihrer Refinanzierungskosten
kommen, was erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit, die
Finanz- und die Ertragslage der Emittentin haben kann.

Die Emittentin ist méglicherweise nicht in der Lage, die Mindestanforderungen
far Eigenmittel und abschreibungsfahige Verbindlichkeiten zu erfiillen

Im Einklang mit der BRRD / dem BaSAG muss jedes Institut sicherstellen, dass es
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jederzeit (auf Einzelinstituts- und konsolidierter Ebene) Mindestanforderungen fur
Eigenmittel und abschreibungsfahige Verbindlichkeiten erfullt. Diese
Mindestanforderungen sind von der Abwicklungsbehdrde festzusetzen und aus dem
Betrag der Eigenmittel und der abschreibungsfahigen Verbindlichkeiten - ausgedrickt
als Prozentanteil der gesamten Verbindlichkeiten und Eigenmittel des Instituts - zu
berechnen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin mdglicherweise nicht in der Lage ist, diese
Mindestanforderungen fir Eigenmittel und abschreibungsfahige Verbindlichkeiten zu
erfillen, was die Mdglichkeit der Emittentin, Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
zu leisten, wesentlich nachteilig beeinflussen kénnte.

Die Emittentin ist verpflichtet, Beitrage an den Einheitlichen Abwicklungsfonds
und an ex-ante finanzierte Fonds der Einlagensicherungssysteme abzufiihren;
dies flihrt zu zusatzlichen finanziellen Belastungen der Emittentin und hat somit
eine wesentliche Verschlechterung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin zur Folge.

Der Einheitliche Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism - SRM) sieht
die Errichtung eines einheitlichen Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund - SRF)
vor, an den alle Kreditinstitute in den teilnehmenden EU-Mitgliedstaaten Beitrage
abfihren missen.

AuBerdem gibt es erstmals seit der Einflhrung der Einlagensicherungssysteme
(Deposit Guarantee Schemes - DGS) im Jahr 1994, Finanzierungsanforderungen fir
die Einlagensicherungssysteme in der Richtlinie ("Richtlinie 2014/49/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 {ber
Einlagensicherungssysteme" (Directive on Deposit Guarantee Schemes — "DGSD")).
Grundsatzlich betrdgt die ZielgroBe der ex ante finanzierten Fonds der
Einlagensicherungssysteme 0,8% der gedeckten Einlagen, die von den Kreditinstituten
bis zum Endtermin (3.7.2024) eingezogen werden. GemalR dem Einlagensicherungs-
und Anlegerentschadigungsgesetz (ESAEG), das die DGSD in Osterreich umsetzt, ist
der Einlagensicherungsfonds daher bis 3.7.2024 (Endtermin) aufzubauen.

Neben diesen ex ante Beitrdgen, werden die Kreditinstitute gegebenenfalls zusatzliche
(ex post) zu leistende Beitrage in einem bestimmten Ausmal3 leisten missen, welches
aber begrenzt sein wird, um die Prozyklizitdt und die Verschlechterung der finanziellen
Situation der gesunden Kreditinstitute zu vermeiden.

In der Vergangenheit erforderten die verpflichtenden Einlagensicherungssysteme in
Osterreich keine ex ante zu leistenden Beitrage, sondern sie haben die Mitglieder der
Einlagensicherungssysteme nur zu ex post zu leistenden Beitrdgen verpflichtet,
nachdem die Einlage eines Mitglieds nicht mehr gedeckt war (schitzendes Ereignis).
Daher fuhrt die Umsetzung der DGSD in 6sterreichisches Recht, die ex ante Beitrége
vorsieht, zu zuséatzlichen finanziellen Belastungen fir die Emittentin.
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Die Errichtung des einheitlichen Abwicklungsfonds sowie die ex ante zu leistenden
Beitrdge der Einlagensicherungssysteme fllhren zu zusatzlichen finanziellen
Belastungen fur die Emittentin und haben daher erhebliche negative Auswirkungen auf
die finanzielle Position der Emittentin und ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage.

Es besteht das Risiko, verstarkter rechtlicher und offentlicher Einflussnahme auf
Kredit- und Finanzinstitute.

Jingere Entwicklungen auf den globalen Markten haben zu einer verstarkten
Einflussnahme von staatlichen und behdérdlichen Stellen auf den Finanzsektor und die
Tatigkeiten von Kredit- und Finanzinstituten geflhrt. Insbesondere staatliche und
behérdliche Stellen in der EU und in Osterreich schufen zusétzliche Méglichkeiten zur
Kapitalaufbringung und Finanzierung fir Kredit- und Finanzinstitute (einschlieBlich der
Emittentin) und implementieren weitere MaBnahmen, inklusive verstarkter
KontrollmaBnahmen im Bankensektor und zusétzlicher Kapitalanforderungen (fur
Details zu Basel lll siehe den entsprechenden Risikofaktor). Wo die 6ffentliche Hand
direkt in Kredit- oder Finanzinstitute investiert, ist es mdglich, dass sie auch auf
Geschaftsentscheidungen der betroffenen Institute Einfluss nimmt. Es ist unklar, wie
sich diese verstarkte Einflussnahme auf die Kredit- und Finanzinstitute einschlieBlich
der Emittentin auswirkt. Dies koénnte dazu fuhren, dass der Marktpreis der
Schuldverschreibungen sinkt oder Zahlungen aus den Schuldverschreibungen
verringert werden oder ausbleiben.

Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen, insbesondere betreffend
die Stabilitatsabgabe und die Einfiihrung einer Finanztransaktionssteuer

Die zukinftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist
unter anderem auch abhangig von der Besteuerung der Emittentin. Jede zukinftige
Anderung der Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen
Verwaltungspraxis kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin unterliegt der Stabilititsabgabe nach dem Stabilitdtsabgabegesetz.
Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die durchschnittliche unkonsolidierte
Bilanzsumme jenes Geschéftsjahres, das im Jahr vor dem Kalenderjahr endet, fur das
die Stabilitadtsabgabe zu entrichten ist. Diese wird allenfalls vermindert um gesicherte
Einlagen, gezeichnetes Kapital und Ricklagen, bestimmte Verpflichtungen von sich in
Abwicklung oder  Restrukturierung befindlichen  Kreditinstituten, = bestimmte
Verbindlichkeiten, fiir die die Republik Osterreich die Haftung ibernommen hat sowie
Verbindlichkeiten auf Grund bestimmter Treuhandgeschafte. Die Hbéhe der
Stabilitdtsabgabe betragt 0,09% fir jene Teile der Bemessungsgrundlage, die einen
Betrag von EUR 1 Mrd Uberschreiten und EUR 20 Mrd nicht Gberschreiten, und 0,11%
fir jene Teile, die einen Betrag von EUR 20 Mrd Uberschreiten. Hinzu kommt fir die
Kalenderjahre bis einschlieBlich 2017 ein Sonderbeitrag zur Stabilitdtsabgabe. Im
Ergebnis kommt es fir die Emittentin zu einer Belastung fiir das Geschéftsjahr 2014 in
Hoéhe von EUR 3,86 Mio und fir das 1. Halbjahr 2015 von EUR 4,04 Mio.
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Der Vorschlag der Europaischen Kommission fir eine "Richtlinie des Rates Uber die
Umsetzung einer Verstarkten Zusammenarbeit im Bereich der
Finanztransaktionssteuer" sieht vor, dass elf EU-Mitgliedstaaten, namlich Osterreich,
Belgien, Estland, Frankreich, Deutschland, Griechenland, Italien, Portugal, die
Slowakische Republik, Slowenien und Spanien ("Teilnehmende Mitgliedstaaten")
eine Finanztransaktionssteuer ("FTS") auf bestimmte Finanztransaktionen einheben
sollen, sofern zumindest eine an der Transaktion beteiligte Partei im Hoheitsgebiet
eines Teilnehmenden Mitgliedstaates ansassig ist und ein im Hoheitsgebiet eines
Teilnehmenden Mitgliedstaates ansassiges Finanzinstitut eine Transaktionspartei ist,
die entweder fir eigene oder fremde Rechnung oder im Namen einer
Transaktionspartei handelt (Ansassigkeitsprinzip). Zusatzlich enthalt der Vorschlag
eine Regelung, wonach ein Finanzinstitut bzw eine Person, die kein Finanzinstitut ist,
dann als in einem Teilnehmenden Mitgliedstaat ansassig gelten, wenn sie Parteien
einer Finanztransaktion Uber bestimmte Finanzinstrumente sind, die im Hoheitsgebiet
dieses Teilnehmenden Mitgliedstaates ausgegeben werden (Ausgabeprinzip). Geman
einer Veroéffentlichung des Rates der Européaischen Union vom 8.12.2015 sollen
anfénglich Aktien und Derivate besteuert werden. Alle Teilnehmenden Mitgliedstaaten
mit Ausnahme von Estland sind zu den Kernpunkten der Steuerbemessungsgrundlage,
jedoch nicht zu den jeweiligen Steuerséatzen lbereingekommen. Es ist ungewiss, ob
die FTS in der vorgeschlagenen Fassung Uberhaupt eingeflihrt werden wird. Die
vorgeschlagene FTS hat einen sehr weiten Anwendungsbereich und kénnte in ihrer
derzeitigen Form unter bestimmten Umstédnden auf gewisse Vereinbarungen in
Schuldverschreibungen anwendbar sein. Sollte die FTS eingefuhrt werden, besteht
aufgrund héherer Kosten fur die Investoren das Risiko, dass die FTS zu weniger
Transaktionen fuhrt und dadurch die Ertrdge der Emittentin negativ beeinflussen
kénnte. Kinftigen Inhabern von Schuldverschreibungen wird geraten, ihre eigenen
Experten hinsichtlich der FTS zu konsultieren.

Interessenkonflikte und Doppelfunktionen kénnen zu Entscheidungen fihren,
die nicht im Interesse der Inhaber von Schuldverschreibungen liegen

Die Mitglieder des Vorstandes sowie des Aufsichtsrats der Emittentin haben innerhalb
der HYPO Oberésterreich-Gruppe, bei der Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich
Aktiengesellschaft und bei anderen Gesellschaften zahlreiche weitere Funktionen
inne. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich aus Doppelfunktionen von
Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern der Emittentin in anderen Organisationen und
Gesellschaften Interessenkonflikte ergeben, die zu Entscheidungen flhren, die nicht im
Interesse  der Emittentin  und der Inhaber der Schuldverschreibungen
("Anleiheglaubiger") liegen.

Die Emittentin wird durch eine Mehrheitseigentiimerin kontrolliert, die
Beschllsse fassen kann, die nicht im Interesse der Anleiheglaubiger liegen

Das Land Oberdsterreich halt iiber die OO Landesholding GmbH, die zu 100 % im
Eigentum des Landes Oberésterreich steht, indirekt 50,57 % der Aktien der Emittentin.
Mit dieser Mehrheit kann die Mehrheitseigentimerin, unter Umstanden im
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Zusammenwirken mit HYPO Holding GmbH, im Einklang mit dem Aktiengesetz
wichtige Beschlussfassungen der Hauptversammlung der Emittentin kontrollieren und
BeschlUsse fassen, die nicht im Interesse der Anleiheglaubiger liegen.

Die Einhaltung von Vorschriften im Zusammenhang mit MaBnahmen zur
Verhinderung von Geldwéasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung bringt
erhebliche Kosten und Aufwendungen mit sich und die Nichteinhaltung dieser
Vorschriften hat schwerwiegende rechtliche sowie reputationsmaBsige Folgen.

Die Emittentin unterliegt rechtlichen Vorschriften im Zusammenhang mit MaBnahmen
zur Verhinderung von Geldwéasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung. Diese
Vorschriften wurden in den letzten Jahren strenger und werden sich in Zukunft
(insbesondere durch die 4. Geldwasche-Richtlinie) weiter verscharfen und kénnten
strikter durchgesetzt werden. Die Einhaltung von Vorschriften im Zusammenhang mit
MaBnahmen zur Verhinderung von Geldwasche, Korruption und
Terrorismusfinanzierung kann erhebliche Kosten und technische Aufwendungen fir
Banken und andere Finanzinstitute mit sich bringen. Die Emittentin kann weder die
Einhaltung aller anwendbaren Vorschriften im Zusammenhang mit MaBnahmen zur
Verhinderung von Geldwasche, Korruption und Terrorismusfinanzierung garantieren
noch, dass die gruppenweiten Standards zur Verhinderung von Geldwasche,
Korruption und Terrorismusfinanzierung von jedem ihrer Mitarbeiter in jedem Fall
eingehalten werden. Jeder Versto3 gegen Vorschriften im Zusammenhang mit
MaBnahmen zur Verhinderung von Geldwasche, Korruption und
Terrorismusfinanzierung und sogar vermeintliche Verst6Be gegen solche Vorschriften
kénnen  schwerwiegende rechtliche, finanzielle sowie reputationsmaBige
Konsequenzen haben und die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
erheblich nachteilig beeinflussen.

Laufende und kiinftige Gerichts- und Behordenverfahren kénnen bei negativem
Ausgang zu finanziellen und rechtlichen Belastungen der Emittentin fihren.

Die Emittentin fihrt im Rahmen ihres Ublichen Geschéftsverlaufes zivilgerichtliche und
verwaltungsrechtliche Verfahren vor diversen Gerichten und staatlichen Behérden. Die
Emittentin bildet flr die von ihr gefuhrten zivilgerichtlichen und verwaltungsrechtlichen
Verfahren Ruckstellungen entsprechend ihrer Einschatzung des Prozessrisikos bzw
der Prozessaussichten. Der Ausgang eines anhangigen Gerichts- oder
Behoérdenverfahrens kann jedoch nicht vorhergesagt werden. Ein negativer Ausgang
laufender oder kunftiger Gerichts- oder Behdérdenverfahren kénnte wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.



2.27 Risiko, dass eine Verschlechterung des Geschaftsverlaufs der Landeshypo-
Banken Osterreich einen nachteiligen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin hat (Risiko auf Grund der Abhangigkeit vom
Geschiftsverlauf der Hypo-Banken Osterreich)

Die Emittentin ist eine &sterreichische Landes-Hypothekenbank. Als Osterreichische
Landes-Hypothekenbank ist die Emittentin Mitgliedinstitut der Pfandbriefbank
(Osterreich) AG (die "Pfandbriefbank"), welche mittels Bundesgesetz konstituiert
wurde. Die Mitgliedinstitute haften gemaB §2 Abs1 Pfandbriefstelle-Gesetz
("PfBrStG") zur ungeteilten Hand flir die Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank. Die
Gewahrtrager der Mitgliedinstitute haften gemaB § 2 Abs 2 PfBrStG zur ungeteilten
Hand fir alle bis zum 2.4.2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank. Fir
alle nach dem 2.4.2003 bis zum 1.4.2007 entstandenen Verbindlichkeiten haften die
Gewahrtrager zur ungeteilten Hand nur dann, wenn die vereinbarten Laufzeiten nicht
Uber den 30.9.2017 hinausgehen. Fir alle nach dem 1.4.2007 entstandenen
Verbindlichkeiten besteht keine Haftung der Gewahrtrager mehr.

Die Pfandbriefbank hat auf dieser Grundlage Emissionen begeben und die
Emissionserlése an die jeweiligen Landes-Hypothekenbanken weitergeleitet. Flr die
Rackzahlung dieser Emissionen der Pfandbriefbank haften daher die jeweiligen
Mitgliedinstitute (Landes-Hypothekenbanken) und deren Gewahrtrager geman PfBrStG
zur ungeteilten Hand. Dieses Haftungsverhaltnis birgt somit das Risiko, einen
nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zu
bewirken.

Die Pfandbriefbank hat fir die HETA Asset Resolution AG ("HETA") bestimmte
Schuldverschreibungen (die "HETA-Pfandbriefbank-Anleihen") begeben und die
Emissionserlése daraus an die HETA weitergeleitet. Die FMA hat mit Mandatsbescheid
vom 1.3.2015 ein Zahlungs-Moratorium Uber die HETA (das "Moratorium") erlassen.

Das bedeutet unter anderem, dass die HETA in Bezug auf die HETA-Pfandbriefbank-
Anleihen die Zins- und Tilgungszahlungen aus den weitergeleiteten Emissionserlésen
gegeniber der Pfandbriefbank nicht mehr bedienen darf. Daraus ergeben sich
Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank in Héhe von gesamt etwa EUR 1,2 Mrd. aus
HETA-Pfandbriefbank-Anleihen ohne gleichzeitigen Deckungsanspruch gegeniber der
HETA und somit im Ergebnis eine potentielle Deckungslicke in gleicher Héhe.

Aufgrund  der  gesetzlichen  Haftungsbestimmungen sind die  Landes-
Hypothekenbanken und die Bundeslander gefordert, in eine Liquiditatsvorleistung zur
Bedienung der Verpflichtungen der Pfandbriefbank (Pfandbriefstelle) zu treten. Bis zum
Ablauf des Moratoriums sind etwa EUR 800 Mio. an uber die Pfandbriefstelle
begebenen HETA-Pfandbriefbank-Anleihen fallig, die anteilig von den oben Genannten
zu tragen sind. Um diese Liquiditatsbereitstellung sicherzustellen, wurde die
,vereinbarung Uber die Erflllung und Abwicklung der Solidarhaftung gemaB § 2
PfBrStG sowie die Abwicklung von Ausgleichsanspriichen im Innenverhaltnis®,
zwischen der Pfandbriefstelle der Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken, der
Pfandbriefbank, den einzelnen Mitgliedinstituten und dem Land Karnten
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abgeschlossen. In Umsetzung dieser Vereinbarung wurden von der Emittentin bereits
entsprechende Zahlungen geleistet. Fir das aus der Solidarhaftung bestehende Risiko
wurden von der Emittentin entsprechende bilanzielle Vorsorgen gebildet. Das
Erfordernis der Vorsorge aus der Solidarhaftung wurde von der Emittentin zum
Stichtag 30.06.2015 unter Beriicksichtigung der oben genannten Vereinbarung
Uberprift und die Vorsorge in angemessenem Ausmafl3 erhéht. Die H6he eines zu
erwartenden Mittelabflusses sowie die Einbringlichkeit méglicher Anspriche gegeniber
der HETA und dem Land Karnten sind mit Unsicherheiten behaftet.

All dies kénnte sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

Die Entscheidung jedes potentiellen Anlegers, Schuldverschreibungen zu zeichnen,
sollte sich an seinen personlichen Lebens- und Einkommensverhaltnissen, seinen
Anlageerwartungen und der langfristigen Bindung des eingezahlten Kapitals
orientieren. Die Anleger sollen sich dartber im Klaren sein, ob die
Schuldverschreibungen ihre  Bedirfnisse  abdecken. Wenn Anleger die
Schuldverschreibungen, die mit ihnen verbundenen Risiken oder ihre Ausstattung nicht
verstehen oder das damit verbundene Risiko nicht abschétzen koénnen, sollten sie
fachkundige Beratung einholen und erst dann (Gber ein Investment in
Schuldverschreibungen entscheiden.

Jeder potenzielle Anleger, der eine Anlage in Schuldverschreibungen beabsichtigt,
muss die Eignung dieser Kapitalanlage unter Berucksichtigung seiner eigenen
Umstande bestimmen. Insbesondere sollte jeder potenzielle Anleger:

(i) Gber ausreichend Sachkenntnis und Erfahrung verfligen, um eine qualifizierte
Bewertung der jeweiligen Schuldverschreibungen, der Chancen und Risiken
einer Anlage in die jeweiligen Schuldverschreibungen sowie der in diesem
Prospekt oder gegebenenfalls einem Nachtrag enthaltenen oder der durch
Verweis einbezogenen Angaben vorzunehmen,;

(ii) Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten haben und mit deren Nutzung
vertraut sein, um eine Anlage in die jeweiligen Schuldverschreibungen sowie
die Auswirkungen einer derartigen Anlage auf das Gesamtanlageportfolio mit
Rucksicht auf seine persénliche Vermdgenslage prifen zu kénnen;

(iii) ausreichend finanzielle Mittel und Liquiditat zur Verfligung haben, um
samtliche Risiken einer Anlage in die jeweiligen Schuldverschreibungen
tragen zu kénnen, auch in Fallen, in denen Kapital oder Zinsen in einer oder
mehreren Wahrungen zahlbar sind oder die Wahrung fir die Zahlung von
Kapital- oder Zinsbetrdgen eine andere als die Wahrung des potenziellen
Anlegers ist;
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3.2

(iv) die Emissionsbedingungen der jeweiligen Schuldverschreibungen genau
verstehen und mit den Reaktionen etwaiger mafBgeblicher Indizes und
(Finanz-) Markte vertraut sein; und

(v) in der Lage sein, (selbst oder mit Hilfe eines Finanzberaters), mdgliche
Szenarien fur wirtschaftliche Entwicklungen, Zinsen und sonstige Faktoren zu
prufen, die seine Anlage und seine Fahigkeit, die jeweiligen Risiken zu tragen,
beeintrachtigen kénnen.

Schuldverschreibungen kénnen ein ungeeignetes Investment sein - komplexe
Finanzinstrumente sind nicht fur alle Anleger geeignet, da sie ein im Vergleich zu
nicht komplexen Finanzinstrumenten wesentlich hoheres Verlustrisiko
aufweisen

Bei manchen Schuldverschreibungen handelt es sich um komplexe Finanzinstrumente,
die von Anlegern gekauft werden kénnen, um Risiken zu reduzieren oder Renditen bei
gleichzeitiger Ubernahme eines wohl verstandenen, maBvollen und angemessenen
Risikos in das Gesamtportfolio zu steigern. Ein potenzieller Anleger sollte nur dann in
komplexe Finanzinstrumente darstellende Schuldverschreibungen investieren, wenn er
die Fachkenntnis besitzt, zu prifen, wie sich die Schuldverschreibungen unter
veranderten Bedingungen wertmafig entwickeln werden, welche Auswirkungen sich
daraus fir den Wert der Schuldverschreibungen ergeben kdnnen und welche
Auswirkungen diese Anlage auf das Gesamtanlageportfolio des potenziellen Anlegers
haben wird. Anleger, die ohne eine solche Prifung in Schuldverschreibungen, die
komplexe Finanzinstrumente darstellen, investieren, laufen Gefahr, ihr Investment zum
Teil oder ganz (Totalausfall) zu verlieren, da sie die mdglichen Auswirkungen
verschiedener Einflisse auf ihre Schuldverschreibungen nicht (richtig) abschéatzen
kénnen.

Anleiheglaubiger sind dem Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt

Jeder Anleiheglaubiger tragt das Risiko einer mdglichen Verschlechterung der
finanziellen Situation der Emittentin bis zur Insolvenz. Die Schuldverschreibungen
(ausgenommen Tier 2 Schuldverschreibungen, die ein noch héheres Risiko bergen)
begrinden unmittelbare, nicht-nachrangige und, mit Ausnahme der durch einen
Deckungsstock besicherten Pfandbriefe und Kommunalpfandbriefe, unbesicherte
Verbindlichkeiten der Emittentin, die im Fall der Liquidation, der Insolvenz der
Emittentin oder einem Verfahren zur Abwendung einer Insolvenz der Emittentin
untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kinftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen
solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften, wie
etwa §46 Insolvenzordnung zu Masseforderungen (zB  Kosten des
Insolvenzverfahrens), Vorrang zukommt. Die Realisierung des Insolvenzrisikos hatte
zur Folge, dass die Emittentin ihren Zahlungs- und/oder Lieferverpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen gegentber den Inhabern nicht oder nur teilweise nachkommen
kénnte.
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Nebenkosten im Zusammenhang mit dem Kauf und/oder Verkauf von
Schuldverschreibungen und/oder der Depotfiihrung kénnen zu
Kostenbelastungen fiihren, die die mit den Schuldverschreibungen verbundene
Rendite maBgeblich reduzieren kdnnen

Kommissionen und andere Transaktionskosten, die im Zusammenhang mit dem Kauf
und/oder Verkauf von Schuldverschreibungen und/oder der Fihrung des zur
Verwahrung des die Schuldverschreibungen verbriefendes Wertpapiers erforderlichen
Wertpapierdepots entstehen, kénnen insbesondere bei einem Investment von geringen
Summen in die Schuldverschreibungen zu Kostenbelastungen fiihren, die die mit
diesen Schuldverschreibungen verbundene Rendite maBgeblich reduzieren kénnen.

Von einem Kauf der Schuldverschreibungen auf Kredit wird aufgrund des
Risikos deutlich héherer Verluste abgeraten

Anleger, die den Erwerb von Schuldverschreibungen Uber Fremdmittel finanzieren,
werden darauf hingewiesen, dass die laufenden Ausschittungen auf die
Schuldverschreibungen, insofern solche bei den Schuldverschreibungen Uberhaupt
vorgesehen sind, unter dem Zinssatz des aufgenommenen Kredites liegen kdnnen.
Auch der Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist mdglich. Anleger dirfen sich daher
nicht darauf verlassen, dass Kreditverbindlichkeiten (samt Zinsen) mit Ertrdgen aus
den Schuldverschreibungen oder aus dem Verkaufserlés der Schuldverschreibungen
rickgefuhrt werden kénnen. Dadurch erhdht sich die maximale H6he eines méglichen
Verlusts erheblich. Von kreditfinanzierten Ank&ufen der Schuldverschreibungen wird
abgeraten.

Keine Gewissheit eines liquiden Sekundarmarktes far die
Schuldverschreibungen

Die Emittentin hat sich zwar dazu bereiterklart, durch das Stellen von An- und
Verkaufsangeboten  fir die  Schuldverschreibungen einen  Sekundarmarkt
bereitzuhalten, sie ist dazu aber nicht verpflichtet und kann ihre diesbezlgliche
Téatigkeit jederzeit einstellen. Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider
Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen entstehen wird, oder sofern er entsteht,
dass er fortbestehen wird. Die Emittentin Gbernimmt keine Verpflichtung, die Liquiditat
der Schuldverschreibungen zu gewaéhrleisten oder die Zulassung der
Schuldverschreibungen an einem geregelten Markt anzustreben. Fir den Fall, dass
sich ein Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen entwickelt, ist weder die
Preisentwicklung der Schuldverschreibungen noch die Liquiditat des Sekundarmarktes
absehbar.

Anleihegldubiger missen daher damit rechnen, dass sie die von ihnen gehaltenen
Schuldverschreibungen aufgrund mangelnder Liquiditdt am entsprechenden Markt,
insbesondere bei VerduBerung der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit, nicht
oder nicht zum gewinschten Zeitpunkt bzw. nicht zu einem fairen Marktpreis
veraufBern kdnnen.
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Es besteht ein Risiko, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen oder den
Basiswerten ausgesetzt, unterbrochen oder beendet wird

Notieren die Schuldverschreibungen auf einem oder mehreren geregelten Markten
oder sind sie in den Handel in einem Multilateralen Handelssystem einbezogen, kann
die Notierung bzw. Einbeziehung der Schuldverschreibungen — abhangig von den an
der jeweiligen Boérse geltenden Regelungen — von der jeweiligen Bodrse oder einer
zustandigen Regulierungsbehérde aus verschiedenen Griinden, insbesondere auch
der Verletzung von Kurslimits, bei VerstéB3en gegen gesetzliche Bestimmungen, beim
Auftreten operativer Probleme der Boérse oder, ganz allgemein, wenn dies zur
Aufrechterhaltung eines funktionierendes Markis oder zur Wahrung der
Anlegerinteressen fur erforderlich gehalten wird, ausgesetzt oder unterbrochen
werden. Weiters kann der Handel mit den Schuldverschreibungen auf Grund einer
Entscheidung der Bdrse, einer Regulierungsbehdrde oder auf Antrag der Emittentin
beendet werden. Wird der Handel mit einem Basiswert der Schuldverschreibungen
ausgesetzt, unterbrochen oder eingestellt, wird im Allgemeinen auch der Handel mit
den entsprechenden Schuldverschreibungen ausgesetzt, unterbrochen oder eingestellt
und bestehende Order fur den Verkauf oder Kauf solcher Schuldverschreibungen
werden Ublicherweise storniert. Die Anleger sollten beachten, dass die Emittentin
keinen Einfluss auf Handelsaussetzungen oder —unterbrechungen hat (ausgenommen
den Fall, dass der Handel mit den Schuldverschreibungen auf Grund einer
Entscheidung der Emittentin eingestellt wird) und dass die Anleger die damit
verbundenen Risiken auf jeden Fall tragen mussen. Insbesondere kann der Fall
eintreten, dass Anleger bei Aussetzung, Unterbrechung oder Einstellung des Handels
ihre Schuldverschreibungen unter Umsténden nicht verkaufen kénnen und dass die
Borsekurse der Schuldverschreibungen deren Marktwert nicht entsprechend
widerspiegeln. Weiters kann eine Aussetzung, Unterbrechung oder Einstellung des
Handels mit Basiswerten der Schuldverschreibungen eine Aussetzung, Unterbrechung
oder Einstellung des Handels mit den Schuldverschreibungen verursachen und
auBerdem zu einer kinstlichen oder falschen Bewertung der Schuldverschreibungen
fihren. SchlieBlich sollten Anleger beachten, dass selbst im Falle einer Aussetzung,
einer Unterbrechung oder einer Einstellung des Handels mit Schuldverschreibungen
oder Basiswerten derartige MaBnahmen unter Umstanden weder ausreichend, noch
adaquat oder zeitgerecht erfolgen, um Kursstérungen zu verhindern oder die
Interessen der Anleger zu wahren; wird der Handel mit Schuldverschreibungen etwa
nach der Verdffentlichung von kursrelevanten Informationen, die sich auf solche
Schuldverschreibungen  beziehen, ausgesetzt, kann der Marktwert der
Schuldverschreibungen bereits negativ beeinflusst worden sein. Alle diese Risiken
hatten, sollten sie schlagend werden, eine wesentliche negative Auswirkung auf die
Anleger.

Anleiheglaubiger unterliegen moéglicherweise einem Wechselkursrisiko

Inhaber von Schuldverschreibungen, die auf eine fremde Wéhrung lauten sind
nachteiligen Anderungen von Wechselkursen ausgesetzt, welche die Rendite der
Schuldverschreibungen negativ beeinflussen kénnen.
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Eine Wiederveranlagung von Ertragen und Kapital der Schuldverschreibungen
zu den Bedingungen, die fiir die Schuldverschreibungen gelten, ist ungewiss

Far die Anleiheglaubiger besteht das Risiko, dass sie die mdglichen Ertrage oder das
allenfalls zuriickbezahlte Kapital aus den Schuldverschreibungen nicht zu denselben
oder gunstigeren Bedingungen wieder veranlagen kdénnen, wie das in den
Schuldverschreibungen veranlagte Kapital.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko nachteiliger Entwicklungen der Marktpreise
ihrer Schuldverschreibungen ausgesetzt

Das Marktpreisrisiko ist eines der zentralen Risiken der Schuldverschreibungen. Der
Marktpreis der Schuldverschreibungen, damit auch ihr Wert, andert sich typischerweise
taglich. Er wird durch eine Vielzahl von Faktoren, wie den Wert und die Volatilitat eines
allenfalls mafBgeblichen Basiswerts und die noch verbleibende Zeit bis zum
Rackzahlungstag, gesamtwirtschaftliche Entwicklungen (insbesondere hinsichtlich der
Marktzinssatze), der Politik von Zentralbanken, dem Inflationsniveau oder einer nicht
vorhandenen oder besonders niedrigen bzw besonders hohen Nachfrage nach den
betreffenden Schuldverschreibungen, aber auch von anderen Faktoren, wie etwa der
Bonitat der Emittentin bestimmt. Die Bedeutung der einzelnen Faktoren ist allerdings
nicht direkt quantifizierbar und schwankt im Zeitablauf. Insbesondere die Erwerber von
festverzinslichen Schuldverschreibungen sind einem Zinsanderungsrisiko in Form
eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Markizinsniveau steigt. Dieses Risiko wirkt
sich grundsatzlich umso starker aus, je deutlicher der Marktzinssatz ansteigt.

Der Preis, zu dem Anleiheglaubiger Schuldverschreibungen vor Félligkeit verkaufen
kénnen, kann erheblich unter dem Emissionspreis, dem vom Anleiheglaubiger
bezahlten Kaufpreis oder dem erwarteten Preis liegen; falls Anleger zu diesem Preis
Schuldverschreibungen verkaufen, erleiden sie Verluste. Der historische Marktwert der
Basiswerte kann nicht als Indikator fir die zukinftige Entwicklung der Basiswerte
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen angesehen werden.

Bei einer Riickzahlung der Schuldverschreibungen vor Endfélligkeit sind die
Anleiheglaubiger dem Risiko ausgesetzt, dass ihre Kapitalanlage eine geringere
Rendite als erwartet aufweist und eine Wiederveranlagung nur zu schlechteren
Bedingungen maoglich ist (Risiko vorzeitiger Riickzahlung)

Die Laufzeit von Schuldverschreibungen kann in besonderen Féllen durch eine
vorzeitige Kindigung durch die Emittentin nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen
unvorhergesehen verklrzt werden. In diesem Fall trégt der Anleiheglaubiger das
Risiko, dass seine Renditeerwartungen aufgrund der kirzeren Laufzeit nicht mehr
erfullt werden kénnen. Der Anleiheglaubiger sollte daher nicht auf die Werthaltigkeit der
Schuldverschreibungen im Rickzahlungszeitpunkt vertrauen.
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Es ist der Emittentin nicht verboten, weitere Verbindlichkeiten einzugehen, die
im Vergleich zu den Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen vorrangig
oder gleichrangig sind

Die Hoéhe von im Vergleich zu den Schuldverschreibungen vorrangigem oder
gleichrangigem Kapital, das die Emittentin aufnehmen darf, ist nicht begrenzt. Die
Aufnahme weiterer Verbindlichkeiten kann den Betrag, den die Anleiheglaubiger im
Falle der Insolvenz oder eines die Insolvenz abwehrenden Verfahrens zurlckerhalten,
reduzieren und die Wahrscheinlichkeit, dass die Emittentin keine Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen leistet, erhéhen.

Nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin kénnen auch von Ereignissen
stammen, die in der Bilanz der Emittentin keinen Niederschlag finden, wie
beispielsweise die Ausstellung von abstrakten Garantieversprechen oder das
Schlagendwerden anderer nicht-nachrangiger Eventualverbindlichkeiten. Anspriiche
aus solchen Garantieversprechen oder aus anderen nicht-nachrangigen
Eventualverbindlichkeiten werden zu nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin, die im Falle eines Insolvenzverfahrens der Emittentin oder eines Verfahrens
zur Abwendung der Insolvenz gleichrangig mit den Rickzahlungsanspriichen aus den
Schuldverschreiben sind.

Anleger, die in Schuldverschreibungen investieren, gehen das Risiko ein, dass
sich der Credit Spread (Zinsaufschlag) der Emittentin veréndert (Credit Spread-
Risiko)

Unter dem Credit Spread versteht man den Aufschlag, den die Emittentin dem Inhaber
einer Schuldverschreibung zur Abgeltung des Ubernommenen Kreditrisikos bezahlen
muss. Credit Spreads werden als Aufschldge auf die aktuellen risikolosen Zinsen oder
als Kursabschlage angeboten und verkauft.

Zu den Faktoren, die Credit Spreads beeinflussen, zdhlen unter anderem die Bonitat
und das Rating der Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines Zahlungsausfalls, die
Recovery Rate (Wiederbeschaffungsquote), die verbleibende Laufzeit der
Schuldverschreibung sowie Verpflichtungen auf Grund von Besicherungen oder
Garantien bzw. Erklarungen hinsichtlich bevorzugter Bedienung oder Nachrangigkeit.
Die Liquiditatslage, das allgemeine Zinsniveau, die allgemeinen wirtschaftlichen
Entwicklungen und die Wahrung, auf die die maBgebliche Verbindlichkeit lautet,
kdnnen ebenfalls einen negativen Einfluss entfalten.

Fir Anleger besteht das Risiko, dass der Credit Spread der Emittentin ansteigt, was
den Marktwert der Schuldverschreibungen sinken lassen wirde.

Steuerrechtliche  Veranderungen kénnen sowohl den Wert der
Schuldverschreibungen als auch die Hohe der Zahlungen negativ beeinflussen

Die konkrete Steuerrechtslage (Gesetze, Verwaltungspraxis der Abgabenbehdrden
sowie Judikatur) kann mafBgeblich den Verlauf der wirtschaftlichen Entwicklung der
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Emittentin beeinflussen und damit auch den Marktpreis der Schuldverschreibungen
sowie die von den Anleiheglaubigern erzielten Ausschittungen auf das mit der
Zeichnung der Schuldverschreibungen investierte Kapital negativ beeinflussen.
Anleiheglaubiger sind daher dem Risiko einer negativen Beeinflussung des
Marktpreises der Schuldverschreibungen und der Hbéhe der auf sie geleisteten
Zahlungen durch steuerrechtliche Veranderungen ausgesetzt.

Die Hohe der Ausschuttung nach Steuern hangt maBgeblich von der individuellen
steuerrechtlichen  Situation des Anleiheglaubigers ab. Die diesbeziiglichen
Ausfihrungen im Prospekt basieren auf den derzeit glltigen Steuergesetzen, der
héchstgerichtlichen Rechtsprechung sowie  der  Verwaltungspraxis  der
Abgabenbehdrden.  Zukiinftige Anderungen durch den Gesetzgeber, die
Hochstgerichte oder die Abgabenbehdrden kdnnen die dargestellte steuerliche
Behandlung negativ  beeinflussen oder verdndern. Die grundsatzlichen
steuerrechtlichen Ausfiihrungen in diesem Prospekt stellen weder eine allgemeine
noch eine individuelle steuerliche Beratung dar und kénnen eine solche auch nicht
ersetzen. Es wird empfohlen, vor der Zeichnung der Schuldverschreibungen eine
individuelle Steuerberatung in Anspruch zu nehmen.

Die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen sind von keiner
gesetzlichen Sicherungseinrichtung gedeckt

Die durch die Schuldverschreibungen verbrieften Anspriiche und Forderungen sind
nicht von einer gesetzlichen Sicherungseinrichtung (Einlagensicherung bzw.
Anlegerentschadigung) gesichert. Die Emittentin ist zwar Mitglied bei der gesetzlich
vorgesehenen Sicherungseinrichtung des Verbands der &sterreichischen Landes-
Hypothekenbanken, allerdings sind Forderungen aus Schuldverschreibungen von der
Sicherung durch die Sicherungseinrichtung ausdriicklich ausgeschlossen. Im Falle
einer Insolvenz der Emittentin kénnen die Anleiheglaubiger daher nicht mit einer
Rlckzahlung des eingesetzten Kapitals (allenfalls samt ausstehender Zinszahlungen)
von dritter Seite rechnen.

Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht
ausgesetzt

Am 12.6.2014 wurde die Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
("Richtlinie 2014/59/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai
2014 zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG
des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG,
2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU sowie der Verordnungen (EU)
Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und des Rates")
(Bank Recovery and Resolution Directive - "BRRD") ver6ffentlicht.

Ziel der BRRD ist es, bestimmten Behérden einheitliche und wirksame Instrumente und
Befugnisse an die Hand zu geben, um Bankenkrisen durch PraventivmaBnahmen



abzuwenden, die Finanzstabilitit zu erhalten und das Risiko, dass der Steuerzahler fir
Insolvenzverluste aufkommen muss, so gering wie mdéglich zu halten.

In Osterreich wurde die BRRD durch das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz
("BaSAG") umgesetzt. Das BaSAG trat am 1.1.2015 in Kraft und sieht die Anwendung
des Instruments der Glaubigerbeteiligung bereits mit Inkrafttreten des BaSAG (somit
ab 1.1.2015) vor.

Die Abwicklungsbehdrden (in  Osterreich die FMA) erhalten die Befugnis
Herabschreibungs- und Umwandlung anzuordnen, um sicherzustellen, dass unter
anderem die relevanten Kapitalinstrumente zum Zeitpunkt der Nicht-Tragfahigkeit (wie
unten definiert) des emittierenden Instituts vollstandig Verluste absorbieren und das
Instrument der Glaubigerbeteiligung (bail-in tool) anzuwenden mit dem Ziel, die
Eigenmittel des mafBgeblichen Instituts wieder herzustellen, um es in die Lage zu
versetzen, sein Geschaft auf einer going-concern Basis weiterzufiihren.
Dementsprechend kénnen die Abwicklungsbehdérden verpflichtet werden anzuordnen,
solche Kapitalinstrumente dauerhaft abschreiben oder sie zur Génze in Posten des
harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1 items — "CET 1") (wie zB Stammaktien
oder andere Beteiligungsinstrumente) umwandeln zu lassen, und zwar zum Zeitpunkt
der Nicht-Tragfahigkeit und bevor etwaige AbwicklungsmaBnahmen (auBer die
Abwicklungsbehérde  entscheidet das Instrument der  Glaubigerbeteiligung
anzuwenden) ergriffen wurden ("Non-Viability Loss Absorption" - "Nicht-Tragfahigkeit
Verlustbeteiligung"). Die Abwicklungsbehdrden sollen die Abschreibung in Bezug auf
die Nicht-Tragfahigkeit Verlustbeteiligung derart ausiben, dass (i) CET 1 zuerst
proportional zu den relevanten Verlusten abgeschrieben werden und (ii) danach, sofern
CET 1 nicht ausreichend vorhanden ist, um die Verluste abzudecken, den Nennwert an
Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1 instruments — "AT1"),
(iii) danach, sofern CET 1 und AT 1 nicht ausreichend vorhanden ist, um die Verluste
abzudecken, den Nennwert an Instrumenten des Erganzungskapitals (Tier 2
instruments — "Tier 2") und im Falle eines Instruments der Glaubigerbeteiligung
ebenfalls; (iv) danach, wenn CET 1, AT 1 und Tier 2 nicht ausreichend vorhanden ist,
um die Verluste abzudecken, andere nachrangige Schuldverschreibungen (geman der
Hierarchie der Forderungen in gewdhnlichen Insolvenzverfahren), und (v) falls immer
noch nicht ausreichend, die Ubrigen Verbindlichkeiten einschlieBlich bestimmter nicht-
nachrangiger Verbindlichkeiten (gemaB der Hierarchie der Forderungen in
gewodhnlichen Insolvenzverfahren) dauerhaft auf null reduziert werden. Wenn das
Instrument der Glaubigerbeteiligung angewendet wird, um das Kapital des Instituts
wieder herzustellen, erfolgt die Umwandlung von Schuldtitel in CET 1 in derselben
Reihenfolge.

Zur Sicherheit soll durch diese MaBnahmen (sowohl beim Instrument der
Glaubigerbeteiligung als auch beim Herabschreibungs- und Umwandlungsinstrument)
kein Glaubiger in einer schlechteren Position sein, als in einem ordentlichen
Insolvenzverfahren ("Keine Schlechterstellung von Glaubigern Prinzip" — "no creditor
worse off principle").
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Far die Zwecke der Nicht-Tragfahigkeit Verlustbeteiligung ist der Zeitpunkt der Nicht-
Tragfahigkeit der Zeitpunkt, an dem die folgenden Voraussetzungen erflllt sind:

Die zustédndige Behérde oder die Abwicklungsbehdrde stellt fest, dass die
Institution die Voraussetzungen fur die Abwicklung bereits erfullt  bzw
voraussichtlich erflllen wird, dh:

(a) die Voraussetzungen flr eine Konzessionsriicknahme liegen vor oder es
liegen objektive Anhaltspunkte daflr vor, dass dies in naher Zukunft der
Fall sein wird, beispielsweise (aber nicht abschlieBend) aufgrund der
Tatsache, dass das Institut Verluste erlitten hat oder voraussichtlich
erleiden wird, durch die seine gesamten Eigenmittel oder ein
wesentlicher Teil seiner Eigenmittel aufgebraucht wird;

(b) die Vermodgenswerte des Instituts unterschreiten die Hdhe seiner
Verbindlichkeiten oder es liegen objektive Anhaltspunkte daflr vor, dass
dies in naher Zukunft der Fall sein wird;

(c) das Institut ist nicht in der Lage, seine Schulden oder sonstigen
Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu begleichen oder es liegen objektive
Anhaltspunkte dafir vor, dass dies in naher Zukunft der Fall sein wird;

(d) eine auBerordentliche finanzielle Unterstitzung aus 6ffentlichen Mitteln
wird bendtigt, es sei denn, die auBerordentliche finanzielle
Unterstitzung aus 6ffentlichen Mitteln erfolgt in bestimmten Formen zur
Abwendung einer schweren Stérung der Volkswirtschaft und zur
Wahrung der Finanzstabilitat; und

unter Berlcksichtigung zeitlicher Zwange und anderer relevanter Umstéande
besteht nach vernlnftigem Ermessen keine Aussicht, dass der Ausfall des
Instituts innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens durch alternative
MaBnahmen der Privatwirtschaft, darunter MaBnahmen im Rahmen von
institutsbezogenen Sicherungssystemen, oder anderer AufsichtsmaBnahmen,
darunter FruhinterventionsmaBBnahmen oder die Herabschreibung oder
Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten gemaB § 70 BaSAG, die in
Bezug auf das Institut getroffen werden, abgewendet werden kann; und

im Fall der Anwendung des |Instruments der Glaubigerbeteiligung,
AbwicklungsmaBnahmen sind im 6ffentlichen Interesse erforderlich.

Die gesamte oder teilweise Abschreibung oder Umwandlung des Nominalbetrages von
Instrumenten, einschlieBlich etwaiger unter den nachrangigen Schuldverschreibungen
angefallener, aber noch nicht ausgezahlter Zinsen, stellen gemal dem Instrument der
Glaubigerbeteiligung oder den Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnissen
keinen Ausfall nach den Bestimmungen des relevanten Kapitalinstruments dar.
Dementsprechend waren samtliche so abgeschriebenen Betrdge unwiderruflich
verloren und die aus solchen Kapitalinstrumenten resultierenden Rechte der Glaubiger
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wdren erloschen, unabhangig davon, ob die finanzielle Lage des Kreditinstituts
wiederhergestellt wird oder nicht.

Folglich kénnen die Schuldverschreibungen Gegenstand der Herabschreibungen oder
der Umwandlung in CET 1 im Falle des mafBgeblichen Auslésungsereignisses sein,
wodurch Anleiheglaubiger ihr Investment in die Schuldverschreibungen ganz oder
teilweise verlieren kénnten. Die Anwendung einer solchen Befugnis oder bereits die
Erwagung oder der Vorschlag einer solchen Befugnis kdnnte daher den Marktpreis der
Schuldverschreibungen wesentlich nachteilig beeinflussen.

Neben den oben dargestellten Abwicklungsinstrumenten kdnnte die Emittentin auch
Gegenstand nationaler Insolvenzverfahren sein.

Bei einer zukinftigen Geldentwertung (Inflation) kdnnte sich die reale Rendite
einer Anlage verringern (Inflationsrisiko)

Das Inflationsrisiko bezeichnet die Méglichkeit, dass der Wert von Vermdgenswerten
wie den Schuldverschreibungen oder den Einnahmen daraus sinkt, wenn die Kaufkraft
einer Wahrung auf Grund von Inflation schrumpft. Durch Inflation verringert sich der
Wert eines méglichen Ertrags. Ubersteigt die Inflationsrate die auf die
Schuldverschreibungen  geleisteten ~ Zahlungen, wird die  Rendite  der
Schuldverschreibungen  negativ. und  Anleiheglaubiger  erleiden  Verluste.
Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer Wertminderung mdoglicher Ertrage aus
Schuldverschreibungen durch Inflation ausgesetzt.

Die Schuldverschreibungen unterliegen osterreichischem Recht, und
Anderungen in den geltenden Gesetzen, Verordnungen oder
aufsichtsrechtlichen Vorschriften kénnen negative Auswirkungen auf die
Emittentin, die Schuldverschreibungen und die Anleger haben

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen unterliegen dsterreichischem
Recht. Anleger sollten daher beachten, dass das geltende &sterreichische Recht unter
Umstanden nicht einen ahnlichen oder adaquaten Schutz bietet wie das Recht anderer
Rechtsordnungen. Des Weiteren kann hinsichtlich der Auswirkungen einer etwaigen
gerichtlichen Entscheidung oder einer Anderung &sterreichischen Rechts (oder des in
Osterreich anwendbaren Rechts) bzw. der nach dem Prospektdatum (blichen
Verwaltungspraxis keine Zusicherung gegeben oder Aussage getroffen werden.
Anleiheglaubiger sind daher dem Risiko fir sie nachteiliger Bestimmungen des
Osterreichischen Rechts und/oder einer fUr sie nachteiligen Rechts&nderung
ausgesetzt.
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Risiken in Zusammenhang mit bestimmten Ausstattungsmerkmalen

Schuldverschreibungen, bei denen die 2zu =zahlenden Betrage unter
Zugrundelegung einer Formel berechnet werden, unterliegen besonderen
Risiken

In Bezug auf eine Emission von Schuldverschreibungen kann eine Formel Anwendung
finden, anhand derer die zu zahlenden Zinsen berechnet werden. Zudem kann die
Formel im Hinblick auf die in regelmaBigen Abstadnden voraussichtlich zu zahlenden
Zinsen komplexe Ergebnisse und unter bestimmten Umstédnden einen Anstieg oder
RlUckgang dieser Betrdge zur Folge haben. Potenzielle Anleger sollten sicherstellen,
dass sie die jeweilige Formel verstehen, und, falls erforderlich, ihren/ihre persénlichen
Berater zu Rate ziehen.

Risiken in Zusammenhang mit Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung

Die Inhaber von Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung und
Schuldverschreibungen mit Perioden mit fixer Verzinsung sind dem Risiko
ausgesetzt, dass der Wert der Schuldverschreibungen als Ergebnis einer
Anderung des Marktzinssatzes fallt

Inhaber von Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung sind dem Risiko ausgesetzt,
dass der Wert dieser Schuldverschreibungen aufgrund einer Anderung des
Marktzinssatzes fallt. Wahrend der nominelle Zinssatz von Schuldverschreibungen mit
fixer Verzinsung wahrend der Laufzeit dieser Schuldverschreibungen fix ist, verandert
sich der tatsdchliche Zinssatz fur Emissionen mit gleicher Laufzeit typischerweise
taglich. Wenn sich der Markizinssatz andert, &ndert sich typischerweise auch der Wert
von Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung, aber in die andere Richtung. Wenn
der Markizinssatz steigt, fallt der Marktwert fixverzinster Schuldverschreibungen
typischerweise, bis die Rendite dieser Schuldverschreibungen etwa gleich hoch wie
der Marktzinssatz ist.

Risiken in Zusammenhang mit Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung

Die Inhaber von Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung sind
bedeutenden Zinsschwankungsrisiken ausgesetzt

Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung neigen zur Volatilitdt. Inhaber von
Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung sind dem Risiko schwankender
Zinsniveaus und unsicherer Zinsertrdge ausgesetzt. Schwankende Zinsniveaus
machen es unmdglich, die Ertragskraft von variabel verzinsten Schuldverschreibungen
im Vorhinein zu bestimmen. Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung, die
Niedrigstwerte (Mindestzinssatz) aufweisen, kann der Marktpreis volatiler sein als der
Marktpreis von Schuldverschreibungen, die dieses Merkmal nicht aufweisen. Die
Auswirkung eines Zins-Partizipationsfaktors, der kleiner als eins ist, ist, dass der
Anleiheglaubiger von einer fir ihn vorteilhaften Zinsentwicklung nur anteilig profitieren
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kénnen wird. Die Rendite kénnte daher bedeutend niedriger sein, als jene von
ahnlichen Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung ohne einen solchen Zins-
Partizipationsfaktor.

Risiken in Zusammenhang mit Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung

Verzinsungsart "Altiplano™

Schuldverschreibungen, die die Verzinsungsart "Altiplano" aufweisen ("Altiplano-
Produkte"), schlieBen Anleiheglaubiger vom Erhalt einer Zinszahlung aus, wenn an
dem fur die jeweilige Zinsperiode maBgeblichen Beobachtungstag der
Beobachtungswert auch nur eines der fir die Schuldverschreibungen maBgeblichen
Basiswerte unter einer von der Emittentin am Begebungstag bestimmten und in den
Emissionsbedingungen naher beschriebenen Barriere liegt. Wenn an dem fir die
jeweilige Zinsperiode mafBgeblichen Beobachtungstag der Beobachtungswert jedes der
Basiswerte gleich hoch oder héher als die Barriere ist, so entspricht der Zinssatz flr die
mafgebliche Zinsperiode einem vorher festgelegten Zinssatz.

Anleger, die ein Investment in Schuldverschreibungen, die eine Altiplano Verzinsung
aufweisen erwdgen, sollten sich dartber im Klaren sein, dass die fir den Anleger
vorteilhaften Umstande nur dann eintreten, wenn der Marktpreis keines der Basiswerte
an dem fUr die jeweilige Zinsperiode maBgeblichen Beobachtungstag die Barriere
unterschritten hat. Anleger, die in Schuldverschreibungen mit der Verzinsungsart
Altiplano investieren, sind dem Risiko ausgesetzt, dass die fur sie vorteilhaften
Umstande nicht eintreten, weil auch nur ein einziger Basiswert die am
Beobachtungstag die Barriere unterschritten hat und sie dann unter Umstanden gar
keine Zinszahlungen erhalten.

4.4.2 Verzinsungsart "Range Accrual”

Schuldverschreibungen, die die Verzinsungsart "Range Accrual" aufweisen ("Range
Accrual-Produkte”), sind sehr riskante Investments. Bei Range Accrual-Produkten
fallen Zinsen nur fir Tage an, in denen der Beobachtungswert des Basiswerts weder
die von der Emittentin am Begebungstag festgelegte und in den Endglltigen
Bedingungen angegebene obere Barriere noch die untere Barriere erreicht oder
durchbrochen hat (d.h. fir jene Tage, an denen der Kurs innerhalb der Bandbreite der
beiden Barrieren lag). Potentielle Anleger sollten die Emissionsbedingungen der Range
Accrual-Produkte genau studieren und sich Uber die Funktionsweise der Range
Accrual Verzinsungsart genau informieren; besonderen Wert sollten Anleger dabei auf
die fur die Beobachtung des Basiswerts mafBgeblichen Zeitpunkte/-spannen und die
Auswirkungen einer Anderung des Beobachtungswerts des Basiswerts Uber die
Bandbreite hinaus legen. Inhaber von Range Accrual-Produkten haben fir jede
Zinsberechnungsperiode das Risiko zu tragen, dass flr jeden Kalendertag innerhalb
der Beobachtungsperiode, an dem der Beobachtungswert des Basiswerts (auch nur
ein einziges Mal) eine der beiden Barrieren verletzt, keine Zinsen anfallen.
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Die H6he des Zinssatzes flr eine Zinsperiode hangt bei Schuldverschreibungen, die
die Verzinsungsart "digitale Optionen" aufweisen ("Digitale Optionen-Produkte")
davon ab, ob der Schlusskurs des Basiswerts am maBgeblichen Beobachtungstag auf
oder Uber einer bestimmten Barriere (dh ein von der Emittentin am Begebungstag
festgelegtes Kursniveau) liegt. Liegt der Schlusskurs des Basiswerts auf oder Uber der
Barriere, so entspricht der Zinssatz fir die maf3gebliche Zinsperiode einem vorher
festgelegten Zinssatz. Liegt der Kurs des Basiswerts unter der Barriere, werden fir die
mafgebliche Zinsperiode keine Zinsen ausbezahilt.

Anleger, die ein Investment in Schuldverschreibungen — ausgestattet mit einer digitalen
Option — erwéagen, sind dem Risiko ausgesetzt, dass sie fir Zinsperioden, bei denen
der Schlusskurs des Basiswerts am maBgeblichen Beobachtungstag unter der
mafgeblichen Barriere liegt, keine Zinszahlung erhalten (selbst wenn der Schlusskurs
an allen Ubrigen Tagen Uber der Barriere lag).

Risiken in Zusammenhang mit Tier 2-Schuldverschreibungen

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin sind Tier 2-
Schuldverschreibungen gegeniiber nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten
nachrangig zu bedienen

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den nachrangigen Schuldverschreibungen
begriinden unbesicherte und nachrangige Verpflichtungen. Im Falle der Liquidation
oder der Insolvenz der Emittentin sind derartige Verpflichtungen gegenlber den
Forderungen samtlicher nicht-nachrangiger Glaubiger der Emittentin nachrangig,
sodass in einem solchen Fall Betrdge auf Grund der Verpflichtungen unter diesen
Schuldverschreibungen erst dann zahlbar werden, wenn die Forderungen aller nicht-
nachrangigen Glaubiger der Emittentin bereits zur Ganze erfullt wurden, d.h. dass die
Anleiheglaubiger von Tier 2-Schuldverschreibungen erst und nur insoweit befriedigt
werden, als der Emittentin nach der Befriedigung der Anleiheglaubiger nicht-
nachrangiger Schuldverschreibungen und allen anderen nicht-nachrangigen
Forderungen noch liquide Mittel zur Verfigung stehen, was insbesondere bei Insolvenz
der Emittentin meist zu einem Totalausfall fir den Anleiheglaubiger flhrt.
Anleiheglaubiger sind daher dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittentin nach
Befriedigung ihrer nicht-nachrangigen Glaubiger kein ausreichendes Vermdgen mehr
fir die Rickzahlung der Tier 2-Schuldverschreibungen verbleibt. Forderungen der
Emittentin kénnen weder mit auf Grund der nachrangigen Schuldverschreibungen
bestehenden Zahlungsverpflichtungen der Emittentin aufgerechnet werden, noch
kénnen von der Emittentin oder einem Dritten in Bezug auf die durch die nachrangigen
Schuldverschreibungen verbrieften Verbindlichkeiten vertragliche Sicherheiten gestellt
werden. Eine Einschrankung der Nachrangigkeit oder Anderung der Laufzeit der
nachrangigen Schuldverschreibungen mittels einer spateren Vereinbarung ist nicht
maoglich. Nachrangige Verbindlichkeiten koénnen im Verhaltnis zueinander mit
unterschiedlicher  Nachrangigkeit ausgestattet sein (zB Instrumente des
Erganzungskapitals gegeniber Instrumenten des zusétzlichen Kernkapitals).



Die  Beurteilung  der  aufsichtsrechtlichen  Anrechenbarkeit  von  Tier 2-
Schuldverschreibungen der Emittentin als Eigenmittelbestandteile ist nicht Gegenstand
des Billigungsverfahrens der FMA; es besteht daher das Risiko, dass nachrangige
Schuldverschreibungen der Emittentin nicht als Eigenmittelbestandteile der Emittentin
angerechnet werden kénnen.

4.5.2 Die Anrechenbarkeit der Tier 2-Schuldverschreibungen als regulatorisches

5.1

Kapital kann sich verringern oder wegfallen, was negative Auswirkungen auf die
Kapitalstruktur der Emittentin haben und zu einer vorzeitigen Riickzahlung der
Schuldverschreibungen fiihren kénnte

Die Tier 2-Schuldverschreibungen stellen nach Ansicht der Emittentin Instrumente des
Ergénzungskapitals (Tier 2) iSd Art 63 CRR dar. Es ist aber nicht auszuschlieBen, dass
sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der nachrangigen Schuldverschreibungen als
Erganzungskapital andert und dies zu ihrem (ganzlichen oder teilweisen) Ausschluss
aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer Qualitat fihrt.
Sollte dies der Fall sein, kann dies negative Auswirkungen auf die Kapitalausstattung
der Emittentin haben.

Weiters ist die Emittentin in solchen Faéllen unter gewissen Voraussetzungen
(insbesondere der vorherigen Erlaubnis der zustandigen Behdrde) berechtigt, die
Schuldverschreibungen zu kiindigen und vorzeitig zurlickzuzahlen. In diesem Fall sind
Anleger, die in nachrangige Schuldverschreibungen investiert haben, dem Risiko
ausgesetzt, dass jener Betrag, den sie aufgrund der vorzeitigen Ruckzahlung
zurlickbezahlt erhalten, nicht in einer Weise reinvestiert werden kann, dass daraus die
gleiche Rendite erwachst wie unter den getilgten Schuldverschreibungen.

Risiken in Zusammenhang mit den Basiswerten derivativer
Schuldverschreibungen

Inhaber von Schuldverschreibungen mit indexabhéngiger Verzinsung sind dem
Risiko einer nachteiligen Wertentwicklung des zugrundeliegenden Index
ausgesetzt

Schuldverschreibungen mit indexabhangiger Verzinsung sind Schuldverschreibungen,
bei denen die die H6he der Verzinsung nicht im Vorhinein feststeht, sondern von der
Entwicklung des Marktpreises eines Index (oder eines Indexkorbes) abhéangt, der
selbst wiederum erhebliche Kredit-, Zinssatz- oder andere Risiken beinhaltet. Inhaber
von Schuldverschreibungen mit indexabhangiger Verzinsung sind Unsicherheiten in
Bezug auf die Verzinsung ausgesetzt. Die Rendite einer in Bezug auf die Verzinsung
indexierten Schuldverschreibung kann negativ sein und ein Anleihegldubiger kann den
Wert seiner Anlage ganz (Totalverlust) oder teilweise verlieren. Je volatiler der (einer
der) mafBgebliche(n) Index(-izes) ist, desto gréBer ist die Ungewissheit in Bezug auf die
Verzinsung.
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Indexabhangige  Schuldverschreibungen  werden von der  maBgeblichen
Indexberechnungsstelle  (bzw  bei  Indexkérben von den  maBgeblichen
Indexberechnungsstellen) weder gesponsert noch anderweitig unterstitzt.
Indexberechnungsstellen geben weder ausdricklich noch konkludent irgendeine
Zusicherung oder Garantie hinsichtlich der Folgen ab, die sich aus der Verwendung
des mafgeblichen Index und/oder dem Wert des mafgeblichen Index zu einem
bestimmten Zeitpunkt ergeben. Die Zusammensetzung und Berechnung eines jeden
Index geschieht durch die maBgebliche Indexberechnungsstelle ohne Ricksichtnahme
auf die Emittentin oder die Anleiheglaubiger. Indexberechnungsstellen Gbernehmen
auch keine Verpflichtung oder Haftung im Zusammenhang mit der Verwaltung, dem
Vertrieb oder dem Handel der Schuldverschreibungen.

Inhaber von Schuldverschreibungen mit rohstoffabhangiger Verzinsung sind
dem Risiko der Wertentwicklung des zugrundeliegenden Rohstoffes (oder des
Rohstoffkorbes) ausgesetzt

Schuldverschreibungen mit rohstoffabhéngiger Verzinsung sind
Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung nicht im Vorhinein feststeht.
Rohstoffabhangige Schuldverschreibungen kdnnen sich auf einen oder mehrere
Rohstoffe (Rohstoffkdrbe) beziehen und sie werden zu einem rohstoffabhangigen
Zinssatz verzinst. Dieser Zinsbetrag wird unter Bezugnahme auf den oder die
entsprechenden Rohstoffe berechnet. Veranderungen des Wertes der mafB3geblichen
Rohstoffe, d.h. des maBgeblichen Rohstoffpreises am mafgeblichen Markt (wie in den
mafBgeblichen Endglltigen Bedingungen beschrieben) wirken sich auf den Wert der
rohstoffabhangigen Schuldverschreibungen aus. Die Héhe der Kapitalriickzahlung, die
von der Emittentin zu zahlen ist, kann erheblich unter dem Emissionspreis oder dem
vom Anleihegldubiger bezahlten Kaufpreis liegen mit der Folge, dass der
Anleiheglaubiger sein eingesetztes Kapital verliert.

Zahlungen auf Schuldverschreibungen, bei denen die Verzinsung an den Wert
von Aktien (oder Aktienkorben) gebunden ist, sind abhangig von der
Wertentwicklung der zugrundeliegenden Aktien (oder Aktienkorbe)

Ein Investment in Schuldverschreibungen mit aktienabhéangiger Verzinsung kann
ahnliche Risiken aufweisen, wie jene, die mit einer direkten Anlage in den (die) den
Schuldverschreibungen unterliegenden Basiswert(e) verbunden sind und Anleger
sollten, insbesondere im Hinblick auf die Volatilitdt an den internationalen
Aktienmarkten, dementsprechende Beratung einholen.

Schuldverschreibungen mit aktienabhangiger Verzinsung sind Schuldverschreibungen,
bei denen die Verzinsung nicht im Vorhinein feststeht und die von der Wertentwicklung
eines Aktienwertes oder eines Aktienkorbes an den maf3geblichen Méarkten abhangt.

Aktienabhangige Schuldverschreibungen werden von den Emittenten der Basiswerte in
keiner Art und Weise gefordert, unterstitzt oder verkauft. Die Emittenten der
mafgeblichen Basiswerte geben keine ausdrlckliche oder konkludente Zusicherung
oder Garantie hinsichtlich der zukinftigen Entwicklung der Basiswerte. Die Emittenten
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der Basiswerte sind nicht verpflichtet, die Interessen der Emittentin oder diejenigen der
Anleiheglaubiger in irgendeiner Form zu bericksichtigen. Die Emittenten der
Basiswerte sind nicht an dem aus den Schuldverschreibungen resultierenden Erlésen
beteiligt. Sie sind auch nicht fir die Ermittlung des Preises, die Wahl des Zeitpunktes
und den Umfang einer Emission von Schuldverschreibungen verantwortlich und haben
daran auch nicht mitgewirkt. Der Erwerb der Schuldverschreibungen berechtigt weder
zum Erhalt von Informationen von Emittenten der Basiswerte, die Auslbung von
Stimmrechten oder den Erhalt von Dividenden aus Aktien.

Inhaber von Schuldverschreibungen, die von Wahrungen abhéangig sind, sind
dem Risiko der Wertentwicklung der zugrundeliegenden Wahrungen ausgesetzt

Schuldverschreibungen, deren Verzinsung von der Entwicklung einer Wéahrung oder
eines Wahrungskorbes abhangt, kdnnen dieselben komplexen Risiken aufweisen, wie
ein direktes Investment in die mafB3geblichen Basiswerte, und jeder Anleger sollte sich
dementsprechend beraten lassen. Weiters sollten Anleger beachten, dass ein
Investment in solche Schuldverschreibungen nicht identisch mit einem direkten
Investment in die mafBgeblichen Basiswerte oder ein Instrument, welches direkt an die
maBgeblichen Basiswerte gebunden ist, ist. Preisbewegungen der mafgeblichen
Basiswerte beeinflussen den Wert der mafBgeblichen Basiswerte. Hinsichtlich der
zuklnftigen Entwicklung der maBgeblichen Basiswerte gibt es keine Sicherheit.

Inhaber von Schuldverschreibungen, deren Verzinsung von hybriden
Basiswertkorben abhéangig sind, kdnnen einem wesentlich héheren Risiko als
Inhaber von Schuldverschreibungen, die nur von einem Basiswert (oder einer Art
von Basiswerten) abhangig sind, ausgesetzt sein

Schuldverschreibungen, deren Verzinsung von der Entwicklung eines Basiswertkorbes,
der sich aus Basiswerten unterschiedlicher Art (zB ein Index und zwei Aktienwerte)
zusammensetzt ("hybride Basiswertkorbe") abhangt, weisen komplexe Risiken auf,
die die Risiken eines direkten Investments in die Bestandteile des hybriden
Basiswertkorbes oder eines Investments in mehrere Schuldverschreibungen, deren
Rickzahlung von der Entwicklung von Bestandteilen dieses hybriden Basiswertkorbes
abhangen deutlich Ubersteigen kann und jeder Anleger sollte sich dementsprechend
beraten lassen.

Interessenskonflikte koénnen die den Schuldverschreibungen zu Grunde
liegenden Basiswerte negativ beeinflussen

Im normalen Verlauf ihrer Geschéftstatigkeit stehen die Emittentin und/oder ihre
verbundenen Unternehmen mdéglicherweise mit Emittenten der Basiswerte, deren
jeweiligen verbundenen Unternehmen oder Garanten oder Dritten, die Verpflichtungen
gegenlber den Emittenten der Basiswerte oder deren jeweiligen verbundenen
Unternehmen oder Garanten haben, nicht nur in Geschéaftsbeziehungen, sondern
wickeln mit diesen Transaktionen ab, gehen Bankgeschafte jeder Art und
Investmentbankgeschéfte ein oder stehen anderweitig in Geschéftskontakt, so als ob
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die Schuldverschreibungen nicht existent wéren, und zwar unabhangig davon, ob sich
die vorgenannten Handlungen nachteilig auf den Emittenten der Basiswerte, deren
verbundene Unternehmen oder Garanten auswirken.

Die Emittentin kann von Zeit zu Zeit an Transaktionen im Zusammenhang mit den
Basiswerten beteiligt sein, die den Marktwert, die Liquiditdt oder den Wert der
Schuldverschreibungen beeinflussen und sich gegebenenfalls nachteilig auf die
Interessen der Anleiheglaubiger auswirken kdnnen.

Interessenkonflikte kdénnen sich auch zwischen der Berechnungsstelle und den
Anleiheglaubigern ergeben, insbesondere hinsichtlich bestimmter im Ermessen der
Berechnungsstelle liegender Bestimmungen und Entscheidungen, die diese nach
MaBgabe der Emissionsbedingungen zu treffen hat.



1.1

1.2

2.1

2.2

ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Verantwortliche Personen

Fir die im Basisprospekt gemachten Angaben verantwortliche Personen

Far die inhaltliche Richtigkeit der Angaben zur Emittentin ist die
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, LandstraBe 38, 4010 Linz,
eingetragen im Firmenbuch zu FN 157656y (die "Emittentin" oder die
"Anleiheschuldnerin” oder "HYPO Oberésterreich") verantwortlich.

Erklarung der fiir den Basisprospekt verantwortlichen Personen

Die Hypo Oberésterreich hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens
nach richtig sind und keine Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussagen des
Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

Abschlussprufer

Name und Anschrift der Abschlussprifer

Die KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft,
4020 Linz, Kudlichstr. 41, hat durch Mag. Martha Kloibmiller und Mag. Ernst
Pichler als Wirtschaftsprufer in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards und den ergéanzend nach § 59 a BWG anzuwendenden bank-
und unternehmensrechtlichen Vorschriften den Konzernjahresabschluss fiir das
Geschéaftsjahr 2014 zum 31.12.2014 geprift und mit einem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen.

Die KPMG Austria GmbH, Wirtschaftspriifungs- und Steuerberatungsgesellschaft,
4020 Linz, Kudlichstr. 41, hat durch Mag. Ulrich Pawlowski und Mag. Ernst Pichler
als Wirtschaftsprifer in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards und den ergadnzend nach § 59 a BWG anzuwendenden bank- und
unternehmensrechtlichen Vorschriften den Konzernjahresabschluss fir das
Geschéaftsjahr 2013 zum 31.12.2013 geprift und jeweils mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Die KPMG Austria GmbH ist Mitglied der Kammer der Wirtschaftstreuh&nder.

Wechsel Abschlusspriifer

Wéhrend des von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraums
gab es keinen Wechsel des Abschlussprifers.
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Risikofaktoren

Siehe Kapitel "Risikofaktoren" auf den Seiten 34 ff dieses Prospekts.
Angaben uber die Emittentin

Geschaftsgeschichte und Geschaftsentwicklung der Emittentin

Die Emittentin wurde am 23.7.1890 mit Beschluss des Landtages des
Erzherzogtums Osterreich ob der Enns mit der Bezeichnung "Oberdsterreichische
Landes-Hypothekenanstalt" gegriindet. Den Geschéaftsbetrieb nahm die HYPO
Oberdsterreich am 1.2.1891 auf. Im Jahr 1997 wurde die HYPO Oberésterreich in
eine Aktiengesellschaft nach &sterreichischem Recht eingebracht. Seitdem firmiert
sie unter dem Namen "Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft". Nach
auBen tritt sie unter der Marke HYPO Oberdsterreich auf.

Die Hypo Oberosterreich ist spezialisiert auf langfristige Ausleihungen,
insbesondere im Wohnbaubereich.

Die Hypo Oberésterreich hat sich auch auf den Bereich der Wertpapiergeschéafte

fokussiert. Der Schwerpunkt der Emissionstatigkeit liegt bei Inhaber- und
Namenspfandbriefen.

Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin
Der juristische Name der Emittentin lautet ,Oberésterreichische Landesbank

Aktiengesellschaft”. Die kommerziellen Namen der Emittentin lauten "HYPO
Oberdsterreich" und "Oberdsterreichische Landesbank AG".

Ort der Registrierung der Emittentin und ihre Registrierungsnummer

Die Emittentin ist beim Landesgericht Linz als zustandiges Handelsgericht unter der
FN 157656 y im Firmenbuch eingetragen.

Datum der Griindung

Die Emittentin wurde am 23.7.1890 auf unbestimmte Zeit gegrindet.

Sitz und Rechtsform der Emittentin

Die Emittentin hat die Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach dem Recht der
Republik Osterreich und ihren Sitz in Linz. lhre Geschaftsanschrift lautet A-4010
Linz, LandstraBe 38. Die Telefonnummer der Emittentin lautet: +43 (0) 732 7639-0.
Die Emittentin ist in und entsprechend der Rechtsordnung der Republik Osterreich
tatig.



4.6 Wichtige Ereignisse aus jlingster Zeit in der Geschaftstatigkeit der Emittentin

Die Emittentin ist eine Osterreichische Landes-Hypothekenbank. Als dsterreichische
Landes-Hypothekenbank ist die Emittentin Mitgliedinstitut der Pfandbriefbank
(Osterreich) AG (die "Pfandbriefbank"), welche mittels Bundesgesetz konstituiert
wurde. Die Mitgliedinstitute haften gemaB §2 Abs 1 Pfandbriefstelle-Gesetz
("PfBrStG") zur ungeteilten Hand fir die Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank. Die
Gewahrtrager der Mitgliedinstitute haften gemanR § 2 Abs 2 PfBrStG zur ungeteilten
Hand fur alle bis zum 2.4.2003 entstandenen Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank.
Fir alle nach dem 2.4.2003 bis zum 1.4.2007 entstandenen Verbindlichkeiten
haften die Gewahrtrager zur ungeteilten Hand nur dann, wenn die vereinbarten
Laufzeiten nicht Gber den 30.9.2017 hinausgehen. Fir alle nach dem 1.4.2007
entstandenen Verbindlichkeiten besteht keine Haftung der Gewahrtrager mehr.

Die Pfandbriefbank hat auf dieser Grundlage Emissionen begeben und die
Emissionserlése an die jeweiligen Landes-Hypothekenbanken weitergeleitet. Fr
die Rlckzahlung dieser Emissionen der Pfandbriefbank haften daher die jeweiligen
Mitgliedinstitute (Landes-Hypothekenbanken) und deren Gewahrtrager geman
PfBrStG zur ungeteilten Hand. Dieses Haftungsverhaltnis birgt somit das Risiko,
einen nachteiligen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin zu bewirken.

Die Pfandbriefbank hat fir die HETA Asset Resolution AG ("HETA") bestimmte
Schuldverschreibungen (die "HETA-Pfandbriefbank-Anleihen") begeben und die
Emissionserlése daraus an die HETA weitergeleitet. Die FMA hat mit
Mandatsbescheid vom 1.3.2015 ein Zahlungs-Moratorium Uber die HETA (das
"Moratorium") erlassen.

Das bedeutet unter anderem, dass die HETA in Bezug auf die HETA-
Pfandbriefbank-Anleihen die Zins- und Tilgungszahlungen aus den weitergeleiteten
Emissionserlésen gegenlber der Pfandbriefbank nicht mehr bedienen darf. Daraus
ergeben sich Verbindlichkeiten der Pfandbriefbank in Hbéhe von gesamt etwa
EUR1,2 Mrd. aus HETA-Pfandbriefbank-Anleihen ohne gleichzeitigen
Deckungsanspruch gegentber der HETA und somit im Ergebnis eine potentielle
Deckungsliicke in gleicher Hbéhe.

Aufgrund  der gesetzlichen Haftungsbestimmungen sind die Landes-
Hypothekenbanken und die Bundeslander gefordert, in eine Liquiditatsvorleistung
zur Bedienung der Verpflichtungen der Pfandbriefbank (Pfandbriefstelle) zu treten.
Bis zum Ablauf des Moratoriums sind etwa EUR 800 Mio. an Uber die
Pfandbriefstelle begebenen HETA-Pfandbriefbank-Anleihen fallig, die anteilig von
den oben Genannten zu tragen sind. Um diese Liquiditatsbereitstellung
sicherzustellen, wurde die ,Vereinbarung Uber die Erfullung und Abwicklung der
Solidarhaftung gemaB  §2 PfBrStG  sowie die  Abwicklung  von
Ausgleichsansprichen im Innenverhaltnis®, zwischen der Pfandbriefstelle der
Osterreichischen Landes-Hypothekenbanken, der Pfandbriefbank, den einzelnen
Mitgliedinstituten und dem Land Karnten abgeschlossen. In Umsetzung dieser
Vereinbarung wurden von der Emittentin bereits entsprechende Zahlungen
geleistet. Flir das aus der Solidarhaftung bestehende Risiko wurden von der
Emittentin entsprechende bilanzielle Vorsorgen gebildet. Das Erfordernis der
Vorsorge aus der Solidarhaftung wurde von der Emittentin zum Stichtag 30.06.2015
unter Berlcksichtigung der oben genannten Vereinbarung Uberprift und die
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Vorsorge in angemessenem AusmafB erhdht. Die HOhe eines zu erwartenden
Mittelabflusses sowie die Einbringlichkeit mdglicher Anspriiche gegentber der
HETA und dem Land Kéarnten sind mit Unsicherheiten behaftet.

Mit dem Budgetbegleitgesetz 2011 wurde die Stabilitatsabgabe ("Bankensteuer")
eingefihrt, die von Kreditinstituten iSd Bankwesengesetzes (BWG) zu zahlen ist.
Die Bankensteuer wurde zuletzt durch das Abgabenanderungsgesetz 2014 erhoht.
Die Bemessungsgrundlage der Stabilitdtsabgabe ist die durchschnittliche
unkonsolidierte Bilanzsumme vermindert um bestimmte Bilanzposten.

Am 21.12.2015 verdffentlichte die FMA die Kapitalpufferverordnung ("KP-V"), welche
die Festlegung und Anerkennung der antizyklischen Kapitalpufferrate gemaB § 23a
Abs 3 BWG, Uber die Festlegung des Systemrisikopuffers geman § 23d Abs 3 BWG
sowie Uber die nahere Ausgestaltung der Berechnungsgrundlagen geman § 23a Abs 3
Z1 BWG und § 24 Abs 2 BWG (letzteres betrifft die Berechnung des maximalen
ausschittungsfahigen Betrages) festlegt. Die KP-V trat am 1.1.2016 in Kraft. Geman
der KP-V betrdgt ab dem 1.1.2016 die antizyklische Kapitalpufferquote fir ein
Kreditinstitut mit Sitz in Osterreich fir in Osterreich belegene wesentliche
Kreditrisikopositionen 0,00%. Wird von der zustandigen Aufsichtsbehdrde eines
anderen EU-Mitgliedstaats oder eines Drittlands eine nationale antizyklische
Kapitalpufferquote von (iber 2,50% festgelegt, ist im Fall eines Kreditinstituts mit Sitz in
Osterreich eine antizyklische Kapitalpufferquote von 2,50% in ihrem EU-Mitgliedstaat
oder Drittland belegene wesentliche Kreditrisikopositionen heranzuziehen. AuBerdem
setzt die KP-V die gednderte Empfehlung des Finanzmarktstabilitdtsgremiums (FMSG)
vom 7.9.2015 zur Vorschreibung eines Systemrisikopuffers um. GemaR der K-PV
schreibt die FMA der Hypo Oberésterreich eine Kapitalpufferquote fiir systemische
Verwundbarkeit in H6he von 1,00% vor.

Geschaftsiberblick
Haupttatigkeitsbereiche

Haupttatigkeit der Emittentin

Die HYPO Oberdésterreich ist spezialisiert auf langfristige Ausleihungen, insbesondere
im Wohnbaubereich.

Die HYPO Oberdsterreich hat sich auch auf den Bereich der Wertpapiergeschéfte
fokussiert. Der Schwerpunkt der Emissionstétigkeit liegt bei Wohnbauanleihen sowie
Inhaber- und Namenspfandbriefen.

Geman ihrer Bankkonzession ist sie zum Betrieb folgender Bankgeschafte berechtigt:

§ 1 Abs. 1 Z 1 BWG: Die Entgegennahme fremder Gelder zur Verwaltung oder als
Einlage (Einlagengeschéft);

§ 1 Abs. 1 Z 2 BWG: Die Durchfihrung des bargeldlosen Zahlungsverkehrs und des
Abrechnungsverkehrs in laufender Rechnung fur andere (Girogeschéft);



§ 1 Abs. 1 Z 3 BWG: Der Abschluss von Geldkreditvertragen und die Gewahrung von
Gelddarlehen (Kreditgeschaft);

§ 1 Abs. 1 Z 4 BWG: Der Kauf von Schecks und Wechseln, insbesondere die
Diskontierung von Wechseln (Diskontgeschéft);

§ 1 Abs. 1 Z 5 BWG: Die Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren fiir andere
(Depotgeschaft);

§ 1 Abs. 1 Z 6 BWG: Die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmitteln wie
Kreditkarten und Reiseschecks;

§ 1 Abs. 1 Z7 BWG: Der Handel auf eigene oder fremde Rechnung mit
(a) auslandischen Zahlungsmitteln (Devisen- und Valutengeschéft);
(b) Geldmarktinstrumenten;

(c) Finanzterminkontrakten (Futures) einschlieBlich gleichwertigen Instrumenten mit
Barzahlung und Kauf- und Verkaufsoptionen auf die in lit. a und d bis f genannten
Instrumente einschlieBlich gleichwertigen Instrumenten mit Barzahlung (Termin -
und Optionsgeschéft);

(d) Zinsterminkontrakten, Zinsausgleichsvereinbarungen (Forward Rate Agreements,
FRA), Zins- und Devisenswaps sowie Swaps auf Substanzwerte oder auf
Aktienindices ("equity swaps");

(e) Wertpapieren (Effektengeschéft); und
(f)  von lit. b bis e abgeleiteten Instrumenten;
sofern der Handel nicht fir das Privatvermbgen erfolgt.

§ 1 Abs. 1 Z 8 BWG: Die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und sonstigen
Haftungen flr andere, sofern die Gbernommene Verpflichtung auf Geldleistungen lautet
(Garantiegeschaft);

§1 Abs.1 Z9BWG: Die Ausgabe von Pfandbriefen, Kommunalschuld-
verschreibungen und fundierten Bankschuldverschreibungen und die Veranlagung des
Erléses nach  den  hierfir  geltenden  besonderen Rechtsvorschriften
(Wertpapieremissionsgeschaft) - ausgenommen die Ausgabe von fundierten
Bankschuldverschreibungen;

§ 1 Abs. 1 Z 10 BWG: Die Ausgabe anderer festverzinslicher Wertpapiere zur
Veranlagung des Erléses in anderen Bankgeschaften (sonstiges
Wertpapieremissionsgeschaft);
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§ 1 Abs. 1 Z 11 BWG: Die Teilnahme an der Emission Dritter eines oder mehrerer der
in Z 7 lit. b bis f genannten Instrumente und die diesbezlglichen Dienstleistungen
(Loroemissionsgeschéaft);

§ 1 Abs. 1 Z 15 BWG: Das Finanzierungsgeschaft durch Erwerb von Anteilsrechten
und deren WeiterverauBerung (Kapitalfinanzierungsgeschaft);

§ 1 Abs. 1 Z 16 BWG: Der Ankauf von Forderungen aus Warenlieferungen oder
Dienstleistungen, die Ubernahme des Risikos der Einbringlichkeit solcher Forderungen
- ausgenommen die Kreditversicherung - und im Zusammenhang damit der Einzug
solcher Forderungen (Factoringgeschéft);

§ 1 Abs. 1 Z 17 BWG: Der Betrieb von Geldmaklergeschaften im Interbankenmarkt
§ 1 Abs. 1 Z 18 BWG: Die Vermittlung von Geschaften nach
(@) Z 1, ausgenommen durch Unternehmen der Vertragsversicherung;

(b) Z 3, ausgenommen die im Rahmen der Gewerbe der Immobilienmakler und der
Vermittlung von Personalkrediten, Hypothekarkrediten und Vermdgensberatung
vorgenommene Vermittlung von Hypothekar- und Personalkrediten;

(c) Z7Ilit. a, soweit diese das Devisengeschéft betrifft; und

(d)y Zzs.

5.1.2 Wichtige neue Produkte und/oder Dienstleistungen

Die Emittentin verfigt Gber keine wichtigen neuen Produkte und/oder Dienstleistungen.

5.1.3 Wichtige Markte

Die HYPO Oberdsterreich ist eine Universalbank, die ihren geographischen
Schwerpunkt in Oberdsterreich hat. Sie verflgt Uberdies Uber eine Zweigniederlassung
in Wien. Eine Aufschlisselung der Gesamtumséatze nach Art der Téatigkeit und
geographischem Markt ist daher nicht notwendig.

5.1.4 Grundlage fir Angaben zur Wettbewerbsposition
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6.1.

6.2

7.1

7.2

9.1

Organisationsstruktur
Gruppe, Stellung der Emittentin innerhalb dieser Gruppe

Die HYPO Oberosterreich-Gruppe besteht aus der Emittentin und derzeit 7
Tochterunternehmen, an denen die Hypo Oberdsterreich direkt oder indirekt mehr als
50 % der Stimmrechte hédlt und die ihren Sitz im Inland haben. 4 wesentliche
inlandische assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode bewertet. 16
Tochterunternehmen und assoziierte Unternehmen mit untergeordneter Bedeutung fur
den Einblick in die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns wurden nicht
konsolidiert.

Abhangigkeit innerhalb dieser Gruppe

Die Emittentin ist von keinen anderen Einheiten innerhalb der HYPO Ober6sterreich-
Gruppe abhéngig.

Trend Informationen

Erklarung betreffend negative Veranderungen seit dem letzten Jahresabschluss

Zu den bilanziellen Vorsorgen der Emittentin aufgrund des Zahlungs-Moratoriums der
FMA (ber die HETA siehe Punkt 4.6. oben.

Darliber hinaus gab es seit dem 31.12.2014 keine wesentlichen negativen
Veranderungen in den Aussichten der Emittentin.

Informationen Uber die Beeinflussung der Aussichten der Emittentin im
laufenden Geschéftsjahr

AuBer den in Punkt 4.6 genannten wichtigen Ereignissen sind der Emittentin seit dem
Ende des letzten Geschéftsjahres keine Trends, Unsicherheiten, Nachfrage,
Verpflichtungen oder Vorfalle bekannt, die voraussichtlich die Aussichten der
Emittentin zumindest im laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeinflussen durften.

Gewinnprognosen oder -schatzungen

Die Emittentin stellt keine Gewinnprognosen oder -schatzungen zur Verfligung.
Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane

Mitglieder der Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane

Die nachfolgenden Tabellen enthalten auch die Angaben zu allen Unternehmen und
Gesellschaften, bei denen Mitglieder des Aufsichtsrates und des Vorstandes der Hypo
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Oberdsterreich  wahrend der letzten funf Jahre Mitglieder der Verwaltungs-,
Geschéftsfliihrung- oder Aufsichtsorgane oder Partner waren.

Alle derzeit im Amt befindlichen Organmitglieder sind unter der Adresse der Hypo
Oberdsterreich, A-4010 Linz, LandstraBe 38, erreichbar.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen den in den
nachfolgenden Tabellen angefiihrten Personen. Kein Mitglied des Vorstandes oder des
Aufsichtsrats der Emittentin

o ist oder war wahrend der letzten 5 Jahre neben den unten offen gelegten
Tétigkeiten Mitglied des Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans
oder Partner einer Gesellschaft oder eines Unternehmens auBerhalb der
Tochtergesellschaften der Emittentin;

o wurde wahrend der letzten 5 Jahre in Bezug auf betrligerische Straftaten
schuldig gesprochen;

o war wahrend der letzten 5 Jahre als Mitglied des Verwaltungs-,
Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgans oder als Mitglied des oberen
Managements einer Gesellschaft in die Insolvenz, oder die Insolvenzverwaltung
oder Liquidation einer solchen Gesellschaft involviert;

. war von Offentlichen Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der
gesetzlichen Behdrden oder der Regulierungsbehérden (einschlieBlich
Berufsverbande) betroffen;

J wurde jemals von einem Gericht fir die Mitgliedschaft in einem Verwaltungs-,
Geschéftsfihrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten als untauglich
angesehen; sowie

J wurde wahrend der letzten 5 Jahre von einem Gericht fur die Tétigkeit im
Management oder fir die Flihrung der Geschéfte eines Emittenten als untauglich
angesehen.

Sémtliche Vorstdnde haben einschlagige Erfahrung im  Banken- und
Finanzierungsbereich.

.Vorstand

Dr. Andreas Mitterlehner
Vorstandsvorsitzender

Position
Funktion Gesellschaft aufrecht
Vizeprasident Verband der dsterreichischen Landes- Ja
Hypothekenbanken




AR Hypo-Banken-Holding Gesellschaft m.b.H. Ja

AR Hypo-Haftungs-Gesellschaft m.b.H Ja

AR Vors Hypo-Wohnbaubank Aktiengesellschaft Ja

AR Stv Vors EBS Wohnungsgesellschaft mbH Linz Ja

AR Stv Vors WAG Wohnungsanlagen Gesellschaft Ja
m.b.H.

AR SALZBURGER LANDES- Ja
HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

AR EurothermenResort Bad Schallerbach Ja
GmbH

GF Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Invest Ja
GmbH

AR Pfandbriefbank (Osterreich) AG Ja

AR Hypo-Bildung GmbH Nein

AR Vors Hypo Immobilien Anlagen Nein
Aktiengesellschaft (GmbH)

AR Oberdsterreichische Nein
Kreditgarantiegesellschaft m.b.H.

Mag. Thomas Wolfsgruber
Mitglied des Vorstandes
Position

Funktion Gesellschaft aufrecht

AR Salzburger Nein
UnternehmensbeteiligungsgesmbH

AR Stv Vors Hypo Immobilien Anlagen Nein
Aktiengesellschaft

AR Salzburger Kreditgarantiegesellschaft mbH Nein

AR SALZBURGER LANDES- Ja
HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

AR Oberdsterreichische Ja
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Kreditgarantiegesellschaft mbH

Mag. Sonja Ausserer-Stockhamer

Vorstandsvorsitzende Stellvertreterin

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf aktuellen Firmenbuchdaten und eigenen Erhebungen
der Emittentin unter den Vorstandsmitgliedern)

GemaB § 10 der Satzung der Emittentin besteht der Vorstand aus zwei bis drei
Mitgliedern. Die Emittentin  wird gemaB § 11 ihrer Satzung durch zwei
Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch eines von ihnen gemeinsam mit einem
Gesamtprokuristen vertreten.

9.1.2 Aufsichtsrat
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Der Aufsichtsrat der Emittentin besteht aus folgenden 15 Mitgliedern. Die wesentlichen
Funktionen der Mitglieder des Aufsichtsrates auBerhalb der Emittentin sind:

Mag. Othmar Nagl
Vorsitzender des Aufsichtsrates

Position
Funktion Gesellschaft aufrecht
Vorstand Oberdsterreichische Versicherung Ja
Aktiengesellschaft
Vorstand/ ,BVS" — Brandverh(tungsstelle fir Ja
Obmann-Stv. Oberdésterreich, registrierte Genossenschaft
mit beschrankter Haftung
Vorstand Oberdsterreichische Wechselseitige Ja
Versicherung Vermdgensverwaltung
Geschafts- M!Serv Marketing Services GmbH Ja
fihrer
Geschéfts- OO Fonds-Beta Beteiligungs- und Ja
fOhrer Finanzierungs GmbH
Geschéfts- OOV-Holding Gesellschaft m.b.H. Ja
fihrer
Geschéfts- VEC Versicherungs-Experten-Center Ja
fihrer Gesellschaft m.b.H.
AR-Vors.Stv. ATHOS Immobilien Aktiengesellschaft Ja
AR KEPLER-FONDS Kapitalanlagegesellschaft Ja
m.b.H.




AR M.O.F. Beta Immobilien AG Ja

AR M.O.F. Immobilien AG Ja

AR SALZBURGER LANDES- Ja
HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

AR Valida Holding AG Ja

Dr. Heinrich Schaller
(Stellvertreter des Vorsitzenden)
Position

Funktion Gesellschaft aufrecht

Vorst Vors OO Wohnbau Privatstiftung Ja

Vorst Mitglied Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank 00 Ja
AG

Vorst Vors Raiffeisenlandesbank OO AG Ja

Vorst Mitglied Raiffeisenverbandes Oberdsterreich e. Gen. Ja

Vorst Mitglied Raiffeisen-Einlagensicherung Ja
Oberdésterreich reg. Genossenschaft mit
beschrankter Haftung

Vorst Mitglied Osterreichische Raiffeisen- Ja
Einlagensicherung eGen.

AR Vors Privat Bank AG der Raiffeisenlandesbank Ja
Oberdgsterreich

AR Vors SALZBURGER LANDES- Ja
HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

AR Vors 0O Wohnbau Gesellschaft fiir den Ja
Wohnungsbau gemeinniltzige GmbH

AR Vors 0O Wohnbau gemeinniitzige Wohnbau und Ja
Beteiligung GmbH

AR Vors Stv Raiffeisen-Kredit-Garantiegesellschaft Ja
m.b.H.

AR Vors Stv Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG Ja
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AR Vors Stv Raiffeisen Bank International AG Ja

AR Vors Stv Voestalpine AG Ja

AR Vors Stv Saline Austria Aktiengesellschaft Ja

AR Vors Stv Energie AG Obergsterreich Ja

AR Vors Stv Osterreichischen Salinen Aktiengesellschaft Ja

AR Vors Stv AMAG Austria Metall AG Ja

AR Mitglied VIVATIS Holding AG Ja

GF R-Landesbanken-Beteiligung GmbH Ja

GF Raiffeisen-Landesbanken-Holding GmbH Ja

GF Raiffeisenbankengruppe OO Verbund Ja
eingetragene Genossenschaft

GF RLB Holding registrierte Genossenschaft Ja
mit beschrankter Haftung OO

GF Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Invest Ja
GmbH

AR Vors Stv EXAA Abwicklungsstelle far Nein
Energieprodukte AG

Vorst CEESEG Aktiengesellschaft Nein

Vorst Wiener Borse AG Nein

AR Vors gbv services gemeinniitzige GmbH Nein

AR Mitglied Central European Gas Hub GmbH Nein

Mag. Rene Lindner
(Stellvertreter des Vorsitzenden)
Funktion Gesellschaft Position
aufrecht

Gesellschafter, Hengstschlager Lindner und Partner Ja

GF Rechtsanwélte GmbH

GF BCV Komplementar GmbH Ja

GF Gruberstrasse 21 Vermietungs GmbH Ja




Gesellschafter HENGSTSCHLAGER LINDNER Nein
RECHTSANWALTSPARTNERSCHAFT
Kommanditist HENGSTSCHLAGER Nein
KOMMUNIKATIONS-AGENTUR KEG
Vors Stv VERITAS-PRIVATSTIFTUNG Nein
GF Irouschek GmbH Nein
Funktionstrager Heinrich Irouschek GmbH & Co.KG Nein
Dr. Gerhard Wildmoser
Funktion Gesellschaft Position
aufrecht
Gesellschafter »Mitropa“ Institut fur Wirtschafts- und Ja
Sozialforschung Gesellschaft m.b.H.
Gesellschafter ECOQUEST Market Research & Consulting Ja
GmbH
Gesellschafter, Wildmoser/Koch & Partner Rechtsanwalte Ja
GF GmbH
Gesellschafter EVW Energieversorgung GmbH Ja
Gesellschafter EVG Energieversorgung GmbH Ja
Gesellschafter, WILDMOSER GmbH Ja
GF
Vorst Vors DIAMOND Privatstiftung, Ja
Vorst Vors MACULAN Privatstiftung Ja
Vorst Privatstiftung fir die Standorterhaltung in Ja
Oberdsterreich
Vorst Vorstand Oberésterreichischer Verband Ja
selbstéandiger Wirtschaftstreibender
Privatstiftung
Vorst Traunstein Privatstiftung Ja
Vorst Vors wootoo Medien Privatstiftung Ja
AR Vors Asamer Familienholding GmbH Ja
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AR Vors QuadraCir AG Ja
AR Vors Invest Unternehmensbeteiligungs Ja
Aktiengesellschaft
AR Vors Ottakringer Holding AG Ja
AR Vors Schachermayer-Grosshandelsgesellschaft Ja
m.b.H.
AR Vors MTB Beteiligungs AG Ja
AR Vors Stv ISOROC Holding AG Ja
AR Vors Stv VIVATIS Holding AG Ja
AR Mitglied Software Competence Center Hagenberg Ja
GmbH
AR Mitglied Linz Center of Mechatronics GmbH Ja
GF Menz Beratungs- und Beteiligungs GmbH Ja
GF wootoo Medien Beteiligungs GmbH Ja
Vorst KATO Privatstiftung Nein
AR Mitglied ALPINE Bau GmbH Nein
AR Mitglied New Energy AG Nein
AR Vors ACCENTUS Beteiligungs AG, Nein
Kommanditist Koch, Rothner & Co KG Nein
AR Mitglied ISOROC Holding AG Nein
AR Mitglied Invest Unternehmensbeteiligungs AG Nein
AR Mitglied FACC Operations GmbH. Nein
AR Mitglied MTB Beteiligungen AG Nein
Gesellschafter BAUMAT Handel mit Bausystemen GmbH Nein
in Liquidation
Gesellschafter Leitl Industriebeteiligungs GmbH Nein
Nein

GF

ICR GmbH




Nein

Kommanditist »2Austria“ Industrie- und Handelsgesellschaft
m.b.H. & Co. KG.

AR Mitglied Schachermayer Industrie- u. Ja
Handelsgesellschaft m.b.H. (Ungarn)

Dr. Georg Starzer
Funktion Gesellschaft Position
aufrecht

Vorst Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Ja
Aktiengesellschaft

Vorst Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank Ja
Oberdsterreich Aktiengesellschaft

Vorst RB Linz-Traun Verwaltungsgenossenschaft Ja
registrierte Genossenschaft mit
beschrankter Haftung

AR Vors EBS Wohnungsgesellschaft mbH Linz Ja

AR Vors WAG Wohnungsanlagen Gesellschaft Ja
m.b.H.

AR Vors Stv GemeinnUtzige Industrie- Ja
Wohnungsaktiengesellschaft

AR Vors Stv SALZBURGER LANDES- Ja
HYPOTHEKENBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

AR Mitglied Oberdsterreichische Versicherung AG Ja

AR Mitglied Design Center Linz Betriebsgesellschaft Ja
m.b.H.

AR Mitglied Valida Holding AG Nein

AR Vors Gemeinnitzige Wohnbau- Gesellschaft Nein
m.b.H. in Enns

AR Vors Stv Gesellschaft fur den Wohnungsbau, Nein
Gemeinnltzige Gesellschaft mit
beschrankter Haftung

AR Mitglied Privat Bank AG der Raiffeisenlandesbank Nein

Oberosterreich
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AR Vors OO Wohnbau gemeinniitzige Wohnbau und Nein
Beteiligungs GmbH.

AR Vors Stv gbv servicesgemeinnitzige GmbH Nein

AR Vors Stv KMU Beteiligungs AG der Nein
Raiffeisenlandesbank OO

Ing. Volkmar Angermeier
Funktion Gesellschaft Position
aufrecht

Vorst 0O0. Obst- und Ja
Gemiiseverwertungsgenossenschaft
(EFKO)

Vorst Vors Raiffeisenbank Region Eferding reg. Ja
Gen.m.b.H.

Vorst Raiffeisenbankengruppe OO Verbund Ja
eingetragene Genossenschaft

Vorst Raiffeisenverband OO registrierte Ja
Genossenschaft mit beschrénkter Haftung

Vorst RLB Holding registrierte Genossenschaft Ja
mit beschrankter Haftung OO

Vorst Raiffeisen-Einlagensicherung Ja
Oberdsterreich registrierte Genossenschaft
mit beschrankter Haftung

AR Mitglied PRIVAT BANK AG der Ja
Raiffeisenlandesbank OO

AR Vors Stv Raiffeisenlandesbank OO AG Ja

AR Mitglied Raiffeisen-Kredit-Garantiegesellschaft Ja
m.b.H.

AR Mitglied OO Wohnbau gemeinniitzige Wohnbau und Ja
Beteiligung GmbH, 4020 Linz

Mitglied Diakoniewerk Gallneukirchen Ja

Kuratorium

AR Mitglied gbv services gemeinnttzige gmbH Nein

Obmann Stv RBG OO Struktur e.Gen Nein




Mag. Dr. Peter Baier

Funktion Gesellschaft Position

aufrecht
Gesellschafter Fa. BAIER & BAIER Ja
Vorstand, APB Privatstiftung Ja
Stifter

Mag. Karin Jenatschek, MBA
Mag. Jasmine Chansri

Mag. Markus Vockenhuber

Funktion Gesellschaft Position
aufrecht
Vorst Mitglied Privatstiftung der Raiffeisenlandesbank OO Ja
AG
Vorst Mitglied Raiffeisenlandesbank OO AG Ja
AR Vors Stv 0O Kreditgarantiegesellschaft m.b.H. Ja
AR Vors Stv OO UnternehmensbeteiligungsgesmbH Ja
AR Vors Stv Raiffeisen KMU Beteiligungs AG, 4020 Linz Ja
AR Mitglied PRIVAT Bank AG der Raiffeisenlandesbank Ja
00
GF Raiffeisen-Kredit-Garantiegesellschaft mbH Ja
Vorst Mitglied S.M. Wild Privatstiftung Nein
AR Mitglied OO Wohnbau gemeinniitzige Wohnbau und Nein
Beteiligung GmbH, 4020 Linz
AR Mitglied OO Wohnbau Gesellschaft fir den Nein
Wohnungsbau gemeinniltzige GmbH
AR Vors Stv Salinen Austria AG Nein
AR Mitglied Osterreichische Salinen AG Nein
AR Mitglied Invest Unternehmensbeteiligungs AG Nein
AR Mitglied FACC AG, 4910 Ried im Innkreis Nein




AR Mitglied gbv services gemeinnitzige Gmbh Nein

Boris Nemec
(vom Betriebsrat entsandt)

Funktion Gesellschaft Position

aufrecht
AR 0O Landesholding GmbH Ja
Mitglied

Kurt Dobersberger
(vom Betriebsrat entsandt)

Jirgen Gadomski MBA
(vom Betriebsrat entsandt)

Sabine Schiitzinger
(vom Betriebsrat entsandt)

Andrea Koppe MBA
(vom Betriebsrat entsandt)

(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin basierend auf aktuellen Firmenbuchdaten und eigenen Erhebungen
der Emittentin unter den Aufsichtsratsmitgliedern)

9.1.3 Staatskommissére
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Sofern gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, hat der Bundesminister flir Finanzen bei
Kreditinstituten deren Bilanzsumme eine Milliarde Euro Ubersteigt einen
Staatskommissar und dessen Stellvertreter flr eine Funktionsperiode von langstens
funf Jahren mit der Mdglichkeit der Wiederbestellung zu bestellen. Nach friherer
Rechtslage wurden Staatskommissare und ihre Stellvertreter — so auch fur die
Emittentin — auf unbestimmte Zeit bestellt.

Gegenwartig wurden vom Bundesminister fir Finanzen folgende Personen als
Staatskommissére in die Emittentin entsandt:

Name Funktionsantritt Stellung

SC Mag. Helga Berger 1.1.2016 Staatskommissarin
Mag. Christoph Kreutler 1.12.2000 Stellvertreter
(Quelle: Eigene Darstellung der Emittentin)

Ihnen kommen im Hinblick auf die Emittentin folgende Rechte und Pflichten zu:

Teilnahmerecht. Der Staatskommissar und dessen Stellvertreter sind von der
Emittentin zu den Hauptversammlungen, zu den Sitzungen des Aufsichtsrates, der




9.2

PrOfungsausschisse  sowie zu  entscheidungsbefugten  Ausschissen des
Aufsichtsrates rechtzeitig einzuladen. Auf ihren Antrag ist ihnen jederzeit das Wort zu
erteilen. Alle Niederschriften Uber diese Sitzungen der angefiihrten Organe sind dem
Staatskommissar und seinem Stellvertreter zu Gbersenden.

Einspruchsrecht. Der Staatskommissar oder im Falle von dessen Verhinderung dessen
Stellvertreter haben gegen Beschliisse der oben genannten Organe, durch die sie
gesetzliche oder sonstige Vorschriften oder Bescheide des Bundesministers fir
Finanzen oder der FMA flr verletzt erachten, unverziglich Einspruch zu erheben und
hiervon der FMA zu berichten. Im Einspruch haben sie anzugeben, gegen welche
Vorschriften nach ihrer Ansicht der Beschluss verst63t. Beschlisse, die auBerhalb
einer Sitzung oder im Ausland gefasst werden, sind sogleich dem Staatskommissér
und dessen Stellvertreter mitzuteilen. In  einem solchen Fall kdénnen der
Staatskommisséar oder im Falle von dessen Verhinderung sein Stellvertreter Einspruch
nur schriftlich binnen zwei Bankarbeitstagen nach Zustellung des Beschlusses
erheben.

Wirkung des Einspruchs. Durch den Einspruch wird die Wirksamkeit des Beschlusses
bis zur aufsichtsbehdérdlichen Entscheidung aufgeschoben. Die Emittentin kann binnen
einer Woche, gerechnet vom Zeitpunkt des Einspruches, die Entscheidung der FMA
beantragen. Wird nicht binnen einer Woche nach Einlangen des Antrages entschieden,
tritt der Einspruch auBer Kraft. Wird der Einspruch bestatigt, so ist die Vollziehung des
Beschlusses unzuléssig.

Einsichtsrecht. Dem Staatskommissar und dessen Stellvertreter steht das Recht zu, in
die Schriftstiicke und Datentrager der Emittentin Einsicht zu nehmen, soweit es flr die
Erfillung ihrer Aufgaben, insbesondere der Uberwachung der Einhaltung der
gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften und Bescheide des Bundesministers far
Finanzen und der FMA erforderlich ist. Unterlagen, die den Sitzungsteilnehmern der
oben genannten Organe zur Verflgung stehen, sind ihnen spatestens zwei
Bankarbeitstage vor der Sitzung zu Ubermitteln; und

Berichtspflicht. Der Staatskommisséar und dessen Stellvertreter haben ihnen bekannt
gewordene Tatsachen, auf Grund derer die Erflllung der Verpflichtungen der
Emittentin gegenlber ihren Glaubigern und insbesondere die Sicherheit der ihm
anvertrauten Vermoégenswerte nicht mehr gewahrleistet ist, unverzlglich der
Finanzmarktaufsicht mitzuteilen und jahrlich einen schriftlichen Bericht Uber ihre
Tatigkeit zu Ubermitteln.

Potentielle Interessenkonflikte

Die Mitglieder des Vorstandes und des Aufsichtsrats der Emittentin Gben wesentliche
Organfunktionen und sonstige leitende Funktionen (zB als Vorstand, Aufsichtsrat,
Geschaftsfihrer, Geschéaftsleiter, Prokurist) in anderen Gesellschaften in- und
auBerhalb des o6sterreichischen Hypothekenbankensektors aus. Aus dieser Tatigkeit
kdnnen sich potentielle Interessenkonflikte mit ihrer Organfunktion bei der Emittentin
ergeben. Derartige Interessenkonflikte bei den Organmitgliedern kénnen insbesondere
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dann auftreten, wenn diese Uber MaBnahmen zu entscheiden haben, bei welchen die
Interessen der Emittentin von jenen anderer Banken und/oder Gesellschaften des
Osterreichischen Hypothekenbankensektors abweichen (zB bei VerduBerung wichtiger
Vermoégensgegenstande, gesellschaftsrechtlichen MaBnahmen, wie Spaltungen,
Verschmelzungen oder Kapitalerhdhungen, Ubernahmen, der Genehmigung des
Jahresabschlusses, Gewinnausschittung, Beteiligungen, etc.). Die Emittentin erklart,
dass ihr derzeit keine konkreten Interessenkonflikie bekannt sind.

Es bestehen keine Vereinbarungen oder Abmachungen mit den Hauptaktionaren,
Kunden, Lieferanten oder sonstigen Personen, aufgrund deren eine in Punkt 9.1
genannte Person zum Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsfihrungs- oder
Aufsichtsorgans bzw. zum Mitglied des oberen Managements bestellt wurde.

Keine der in Punkt 9.1 genannten Personen halt Wertpapiere der Emittentin, die sie zur
Ausutbung des Stimmrechtes in der Hauptversammlung der Emittentin berechtigen
bzw. die in solche Wertpapiere umgewandelt werden kénnen. Entsprechend bestehen
auch keine Verkaufsbeschrankungen.

Hauptaktionare

Hauptaktionare

Das Grundkapital der Emittentin betrdgt EUR 14.663.590,00 und ist in 2.017.000
Stiickaktien geteilt, wovon 2.000.000 Stamm-Stiickaktien und 17.000 stimmrechtslose
Vorzugs-Stuckaktien sind. Jede Stlickaktie ist in gleichem Umfang am Grundkapital der
Emittentin beteiligt. Der auf die Stickaktie entfallende rechnerische Betrag am
Grundkapital betragt gerundet EUR 7,27.

Indirekter Eigentimer der Hypo Oberésterreich ist zu 50,57 % das Land
Oberdsterreich. Die Anteile werden Uber die Oberodsterreichische Landesholding
GmbH, die zu 100 % im Eigentum des Landes Oberdésterreich steht, gehalten. 48,59 %
der Anteile halt der Hypo Oberésterreich die HYPO Holding GmbH, an der die
Raiffeisenlandesbank Oberdsterreich Aktiengesellschaft, die Generali Holding Vienna
AG sowie die Oberosterreichische Versicherungs AG beteiligt sind. Im Ergebnis ergibt
dies durchgerechnet folgende Beteiligung an der Oberdsterreichischen Landesbank
AG: Raiffeisenlandesbank Oberésterreich Aktiengesellschaft 38,57 %, Generali
Holding Vienna AG 3,04 % und Obergsterreichische Versicherung AG 6,98 %.

Die Mitarbeiterinnen sind Uber stimmrechtslose Vorzugsaktien mit 0,84 % am
Grundkapital der Emittentin beteiligt

Vereinbarung betreffend die Kontrolle der Emittentin

Der Emittentin sind keine Vereinbarungen bekannt, deren Ausibung zu einem
spateren Zeitpunkt zu einer Veranderung bei der Kontrolle der Emittentin flhren
kénnte.



11. Finanzinformationen uber die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin

11.1 Historische Finanzinformationen

Die in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS)
und den erganzend nach §59aBWG  anzuwendenden bank- und
unternehmensrechtlichen Vorschriften erstellten gepruften konsolidierten
Jahresabschlisse der Emittentin zum 31.12.2014 und zum 31.12.2013 sowie der
Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2015 sind durch Verweis in diesen Prospekt
aufgenommen und kénnen auf der Homepage der Emittentin (www.hypo.at) unter dem
folgenden Pfad eingesehen werden: "Uber uns" — "Gesetzliche Verdffentlichungen" —
"Geschéftsberichte".

Die gepruften konsolidierten Jahresabschlisse der Emittentin zum 31.12.2014 und
zum 31.12.2013 sowie der Halbjahresfinanzbericht zum 30.6.2015 sind bei der
Finanzmarktaufsichtsbehdrde hinterlegt.

11.2 Jahresabschluss

Siehe Punkt 11.1 oben.
11.3 Prifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

11.3.1 Erklarung lber die Priifung der historischen Finanzinformationen

Die historischen Finanzinformationen wurden von den jeweils darin angeflhrten
Abschlussprifern gepruft.

11.3.2 Angabe sonstiger Informationen

Abgesehen von den im Kapitel 11.1. "Historische Finanzinformationen" angeflhrten
Informationen wurden in diesen Basisprospekt keine sonstigen von den
Abschlussprifern gepriften Informationen aufgenommen.

11.3.3 Andere Quellen von Finanzdaten

Mit Ausnahme von Daten aus den in diesen Prospekt durch Verweis aufgenommenen
gepruften konsolidierten Jahresabschllisse der Emittentin zum 31.12.2014 und zum
31.12.2013 und aus dem ungepriften konsolidierten Halbjahresfinanzbericht der
Emittentin zum 30.6.2015 enthélt das Registrierungsformular keine Finanzdaten, die
nicht dem gepriften Jahresabschluss oder dem ungepriften konsolidierten
Halbjahresfinanzbericht der Emittentin entnommen wurden.
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11.4

11.5

Alter der jungsten Finanzinformationen

Die letzten gepriften Finanzinformationen datieren vom 31.12.2014 und sind damit
junger als 18 Monate.

Zwischenfinanzinformationen- und sonstige Finanzinformationen

11.5.1 Vero6ffentlichte Interims-Finanzinformationen

Der konsolidierte Halbjahresfinanzbericht der Emittentin zum 30.6.2015 ist durch
Verweis in diesen Prospekt aufgenommen und kann auf der Homepage der Emittentin
unter www.hypo.at unter folgendem Pfad eingesehen werden: "Uber uns" —
"Gesetzliche Vero6ffentlichungen" — "Finanzberichte". Der Halbjahresfinanzbericht der
Emittentin zum 30.6.2015 wurde weder von einem Wirtschaftsprifer geprift noch einer
pruferischen Durchsicht unterzogen.

11.5.2 Zwischenabschluss

11.6

11.7

12.

92

Siehe den in diesen Prospekt durch Verweis aufgenommenen ungepriften
konsolidierten Halbjahresfinanzbericht der Emittentin zum 30.6.2015.

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Soweit in diesem Prospekt nichts anderes angegeben ist, gab es gegen die Emittentin
keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren, die im
Zeitraum der letzten 12 Monate bestanden bzw. abgeschlossen wurden, oder die sich
erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin und/oder die HYPO
Oberdsterreich-Gruppe auswirken bzw. ausgewirkt haben. Nach Kenntnis der
Emittentin sind solche Verfahren auch nicht anh&ngig, eingeleitet oder droht deren
Einleitung.

Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin

Es gab seit dem 30.6.2015 keine wesentlichen Verénderung in der Finanzlage der
HYPO Oberdosterreich-Gruppe.

Wesentliche Vertrage

Die Emittentin hat auBerhalb ihrer normalen Geschéftstatigkeit keine wesentlichen
Vertrage abgeschlossen, die dazu flihren kdnnten, dass jedwedes Mitglied der HYPO
Oberdsterreich-Gruppe eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fir die
Fahigkeit des Emittentin, ihren Verpflichtungen gegentber den Anleiheglaubigern in
Bezug auf die Schuldverschreibungen nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung
ist.



13.

13.1

13.2

14.

Angaben von Seiten Dritter, Erklarungen von Seiten
Sachverstandiger und Interessenerklarungen

Sachverstandigen-Berichte

In diesen Prospekt wurden keine Erklarungen oder Berichte von Personen
aufgenommen, die als Sachverstandige handeln.

Angaben von Seiten Dritter

In diesen Prospekt wurden mit Ausnahme der Informationen zu Ratings von
Standard & Poor's keine Erklarungen oder Berichte von Seiten Dritter aufgenommen.
Die Emittentin bestatigt, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben wurden und
dass — soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei
Ubermittelten Informationen ableiten konnte — keine Fakten unterschlagen wurden, die
die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.

Einsehbare Dokumente

Wahrend der Gultigkeitsdauer des Prospekis kdnnen die Kopien der folgenden
Dokumente am Sitz der Emittentin, 4010 Linz, LandstraBe 38, eingesehen werden:

o dieser Prospekt;
J die Satzung der Emittentin; und
J die gepruften konsolidierten Jahresabschlisse der Emittentin zum 31.12.2014

und zum 31.12.2013 und den ungepruften konsolidierten
Halbjahresfinanzbericht der Emittentin zum 30.6.2015.
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WERTPAPIERBESCHREIBUNG

Die unter diesem Prospekt begeben Schuldverschreibungen werden gemaR den
jeweils anwendbaren Muster-Emissionsbedingungen (samt Erganzungen, soweit
anwendbar) und den Endglltigen Bedingungen begeben.

Verantwortliche Personen

Fir die im Prospekt gemachten Angaben verantwortliche Personen

Fir die inhaltliche Richtigkeit der Angaben der Wertpapierbeschreibung ist die Hypo
Oberosterreich, LandstraBe 38, 4010 Linz, eingetragen im Firmenbuch zu
FN 157656 y verantwortlich.

Erklarung der fiir den Prospekt verantwortlichen Personen

Die Hypo Oberdsterreich hat die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens
nach richtig sind und keine Tatsachen weggelassen wurden, die die Aussagen des
Prospekts wahrscheinlich verandern kénnen.

Risikofaktoren

Siehe Kapitel "Risikofaktoren" auf Seiten 34 ff dieses Prospekts.
Zentrale Angaben

Interessen von an der Emission/dem Angebot beteiligten Personen

Im normalen Verlauf ihrer Geschaftstatigkeit stehen die Emittentin und/oder ihre
verbundenen Unternehmen maoglicherweise mit Emittenten der Basiswerte, deren
verbundenen Unternehmen oder Garanten oder Dritten, die Verpflichtungen
gegentber den Emittenten der Basiswerte oder deren verbundenen Unternehmen
oder Garanten haben, nicht nur in Geschéftsbeziehungen, sondern wickeln mit
diesen  Transaktionen ab, gehen Bankgeschéafte  jeder Art  und
Investmentbankgeschéafte ein oder stehen anderweitig in Geschéaftskontakt, so als
ob die Schuldverschreibungen nicht existent waren, und zwar unabhangig davon,
ob sich die vorgenannten Handlungen nachteilig auf den Emittenten der
Basiswerte, dessen verbundene Unternehmen oder Garanten auswirken.

Die Emittentin ist mdoglicherweise von Zeit zu Zeit an Transaktionen im
Zusammenhang mit den Basiswerten beteiligt, die den Marktpreis oder die
Liquiditat der Schuldverschreibungen beeinflussen und sich gegebenenfalls
nachteilig auf die Interessen der Anleiheglaubiger auswirken kénnen.



3.2

4.1

4.1.1

Mogliche Interessenskonflikte kdnnen sich zwischen der Anleiheschuldnerin, der
Zahlstelle, der Berechnungsstelle und den Anleiheglaubigern ergeben,
insbesondere hinsichtlich bestimmter Ermessensentscheidungen die den
vorgenannten Funktionen aufgrund der Emissionsbedingungen oder auf anderer
Grundlage zustehen. Diese Interessenskonflikte kénnten einen negativen Einfluss
auf die Anleiheglaubiger haben.

Im Falle einer Ubernahme der Schuldverschreibungen durch eine oder mehrere
Banken erhalten die (bernehmenden Banken fiir die Ubernahme und die
Platzierung der Schuldverschreibungen gegebenenfalls eine Provision, Uber die die
Endgultigen Bedingungen informieren. Etwaige weitere Interessen der Emittentin
oder anderer an der Emission beteiligter Personen werden gegebenenfalls in den
Endgultigen Bedingungen dargestellt.

Die Emittentin und/oder ihre Gruppengesellschaften kénnen am Tag der Emission
von Schuldverschreibungen und danach Uber Informationen verfligen, welche die
Schuldverschreibungen oder die Basiswerte betreffen, deren Wert mafBgeblich
beeinflussen und nicht 6éffentlich verfigbar sind.

Griinde fur das Angebot und Zweckbestimmung der Erlése

Die Nettoerlése aus der Begebung der Schuldverschreibungen werden, sofern in
den Endgultigen Bedingungen nichts anderes angegeben ist, von der Emittentin zur
Gewinnerzielung und fir ihre allgemeinen Refinanzierungsbedirfnisse verwendet.

In den Endgiltigen Bedingungen werden auch der Nettobetrag der Erlése der
Emission und der geschatzten Gesamtkosten der Emission sowie gegebenenfalls
die geschatzten Gesamtkosten flir die Zulassung zum Handel dargestellt.

Angaben lber die anzubietenden bzw zum Handel zuzulassenden
Schuldverschreibungen

Angaben uber die Schuldverschreibungen

(i) Art und Gattung

Die Schuldverschreibungen sind entweder Schuldtitel im Sinne der Art 8 oder 16
der Prospektverordnung oder derivative Schuldverschreibungen im Sinne der Art 15
der Prospektverordnung.

Die Emittentin beabsichtigt, unter diesem Programm (i) nicht-nachrangige,
(i) nachrangige Schuldverschreibungen, die Instrumente des Erganzungskapitals
(Tier2) gemaB Art 63 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 26.6.2013 Uber Aufsichtsanforderungen an
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
646/2012 (Capital Requirements Regulation — "CRR") ("Tier 2") darstellen,
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4.1.1

(iii) Pfandbriefe und (iv) Kommunalpfandbriefe (zum Rang der
Schuldverschreibungen, siehe Punkt4.1.6 unten) jedweder Art zu begeben,
einschlieBlich Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung, variabler Verzinsung,
basiswertabhangiger Verzinsung, Nullkupon-Schuldverschreibungen und
Steepener-Schuldverschreibungen mit fixem Rlckzahlungsbetrag (die "Anleihen"
oder die "Schuldverschreibungen") und diese Schuldverschreibungen privat oder
6ffentlich anzubieten. Die Basiswerte der Schuldverschreibungen kdnnen Aktien,
Indizes, Rohstoffe, Wahrungen, oder Kérbe der vorstehenden Basiswerte oder
daraus gebildete hybride Basiswertkérbe sein. Die Schuldverschreibungen sehen
ausschlieBlich Erflllung durch Zahlung eines Barbetrages vor.

(i) ISIN

Die ISIN (International Securities Identification Number) oder eine andere
Kennziffer der Schuldverschreibungen ist in den jeweiligen Endgultigen
Bedingungen (auf dem Deckblatt und in der Zeile "ISIN, WKN") enthalten.

4.1.2 Erlauterung zur Wertentwicklung fiir derivative Schuldverschreibungen
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Der Marktwert von Schuldverschreibungen hangt unter anderem von der
Einschatzung des Marktes Uber die Rendite der Schuldverschreibungen ab. Geht
der Markt von einer Erh6hung der Rendite der Schuldverschreibungen aus, erhdht
sich in der Regel auch der Marktwert der Schuldverschreibungen. Geht der Markt
von einer Verringerung der Rendite der Schuldverschreibungen aus, verringert sich
in der Regel auch der Marktwert der Schuldverschreibungen; der Marktwert kann in
diesem Fall auch auf null sinken. Weiters besteht bei einem Absinken des
Marktwerts der Schuldverschreibungen auch das Risiko wesentlicher negativer
Auswirkungen auf die Liquiditdt der Schuldverschreibungen, dh es besteht das
Risiko, dass Anleiheglaubiger weitere Verluste aus den Schuldverschreibungen
nicht durch einen Verkauf der Schuldverschreibungen vermeiden kénnen.

Die Rendite der Schuldverschreibungen ist von der Differenz zwischen dem Preis,
zu dem die Schuldverschreibungen erworben werden, und dem Preis, zu dem sie
verkauft werden bzw dem Rickzahlungsbetrag sowie dem Zinssatz der
Schuldverschreibungen abhéngig.

Basiswertabhéngige Verzinsung. Bei Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung bemisst sich die Hohe des auf eine Zinsperiode
anwendbaren Zinssatzes nach der Entwicklung des Marktpreises eines oder
mehrerer Basiswerte in einem bestimmten Zeitraum (die
"Basiswertperformance"). Die Abh&ngigkeit zwischen der Basiswertperformance
und dem Zinssatz (die "Zuordnung") kann dabei direkt, dh eine positive
Veranderung des Marktwertes des Basiswerts im Beobachtungszeitraum fuhrt zu
einer positiven Verdnderung des Zinssatzes und umgekehrt ("direkte Zuordnung"),
oder indirekt, dh eine positive Veranderung des Markiwertes des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum fahrt zu einer negativen Veranderung des Zinssatzes und
umgekehrt ("indirekte Zuordnung"), sein. Die Basiswertperformance kann sich



weiters im selben Ausmal3 auf die Veranderung des Zinssatzes auswirken, dh eine
Basiswertperformance von 4% fihrt zu einer Erhéhung oder Reduktion des
Zinssatzes um 4% (seines Wertes, dh z.B. von 4,00% auf 4,16%)
("Proportionalitat"), oder in einem starkeren AusmafB ("Uberproportionalitat")
oder auch in einem schwacheren Ausmafi ("Unterproportionalitat"), wie jeweils in
den mafBgeblichen Emissionsbedingungen angegeben. Die Emissionsbedingungen
kénnen auch andere Strukturen vorsehen, wie zB, dass ein vorgegebener Zinssatz
nur dann ausbezahlt wird, wenn an einem Beobachtungstag kein einziger
Beobachtungswert eines Basiswertes unter einer Barriere lag (andernfalls.0 %)
(Verzinsungsart Altiplano) oder zB dass Zinsen nur flr Tage, in denen der
Beobachtungswert des Basiswerts weder die von der Emittentin am Begebungstag
festgelegte und in den Endgiltigen Bedingungen angegebene obere Barriere noch
die untere Barriere erreicht oder durchbrochen hat (d.h. fir jene Tage, an denen
der Kurs innerhalb der Bandbreite der beiden Barrieren lag) ausbezahlt werden
(Verzinsungsart Range Accrual).

Der Rilckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen steht bereits am
Begebungstag fest und andert sich nicht. Der Marktwert dieser
Schuldverschreibungen neigt typischerweise weniger zu Schwankungen
("Volatilitat") als der Marktwert ~ von Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangigem Tilgungsbetrag.

4.1.3 Rechtsvorschriften

Der vorliegende Basisprospekt wurde nach dem derzeit geltenden Recht der
Republik Osterreich erstellt.

Far samtliche Rechtsverhélinisse aus den unter diesem Angebotsprogramm
begebenen Schuldverschreibungen gilt 6sterreichisches Recht unter Ausschluss
der Regelungen des internationalen Privatrechtes, soweit diese zur Anwendung
eines auslandischen Rechts fuhren wurden. Erfallungsort ist Linz.

AusschlieBlich  zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren ist, soweit
rechtlich zuléssig, das fur Handelssachen in Linz zustédndige Gericht, wobei sich die
Emittentin vorbehalt, eine Klage bei jedem ansonsten zustédndigen Gericht
einzubringen. Verbraucher im Sinne des Konsumentenschutzgesetzes kénnen ihre
Anspriche auch bei allen anderen zustéandigen Gerichten geltend machen.

4.1.4(i) Stiickelung, Form und Verbriefung, Verwahrung und Ubertragung

Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Ganze durch eine veranderbare
Sammelurkunde gemaB § 24 lit b Depotgesetz, BGBI Nr. 424/1969 idgF ohne
Zinsscheine verbrieft, welche die Unterschriften der erforderlichen Anzahl
zeichnungsberechtigter Vertreter der Emittentin tragt.
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Ein Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner
Schuldverschreibungen (effektiver Stiicke) oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

4.1.4(ii) Name und Anschrift des die Buchungsunterlagen fiihrenden Instituts

Jede Sammelurkunde wird nach MaBgabe der Endgultigen Bedingungen entweder
von der Emittentin oder von einem oder im Namen des Clearing-Systems verwahrt,
bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen
erflllt sind.

4.1.5 Wahrung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen lauten auf Euro oder eine andere Wé&hrung, wie in den
Endgultigen Bedingungen bezeichnet.

4.1.6 Rang der Schuldverschreibungen
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Im Hinblick auf den Rang kénnen die Schuldverschreibungen als nicht-nachrangige
Schuldverschreibungen,  Pfandbriefe, = Kommunalpfandbriefe  oder  Tier 2-
Schuldverschreibungen ausgestaltet sein.

Nicht-nachrangig. Nicht-nachrangige Schuldverschreibungen begriinden
unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten, die untereinander und mit allen
anderen  unbesicherten und nicht nachrangigen  Verbindlichkeiten  der
Anleiheschuldnerin gleichrangig sind, ausgenommen solche, denen aufgrund
zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Pfandbriefe. Pfandbriefe begriinden direkte, unbedingte und nicht-nachrangige
Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin, haben den gleichen Rang untereinander und
sind nach MaBBgabe des Osterreichischen Pfandbriefgesetzes durch eine gesonderte
Deckungsmasse besichert, die hauptsachlich aus erstrangigen Hypotheken auf
bestimmte Liegenschaften besteht. Im Falle eines Konkurses der Emittentin haben
die Inhaber der Pfandbriefe ein unmittelbares Vorzugsrecht, aus der
Deckungsmasse befriedigt zu werden.

Kommunalpfandbriefe. Kommunalpfandbriefe begrinden direkte, unbedingte und
nicht-nachrangige Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin und haben den gleichen
Rang untereinander und sind nach MaBgabe des &sterreichischen
Pfandbriefgesetzes durch ein Sondervermdgen (Deckungsstock) besichert, das
hauptsachlich aus Kreditforderungen gegen Gebietskérperschaften und staatliche
Behdrden des Européischen Wirtschaftsraums und der Schweiz oder Forderungen,
die von einer dieser Gebietskdrperschaften oder staatliche Behdrden garantiert
sind, bestehen. Im Falle der Insolvenz der Emittentin haben die Inhaber von
Kommunalschuldverschreibungen ein direktes Recht auf Befriedigung aus dem
Deckungsstock.



Tier 2-Schuldverschreibungen. Tier 2-Schuldverschreibungen stellen Instrumente des
Ergdnzungskapitals gemaB Art63 der Verordnung (EU) Nr.575/2013 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 26.6.2013 Uber Aufsichtsanforderungen
an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 646/2012 (Capital Requirements Regulation — "CRR") ("Tier 2") dar und unterliegen
jeweils den dortigen Bestimmungen und Beschrankungen. Die Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen begriinden unbesicherte und nachrangige Verbindlichkeiten
der Anleiheschuldnerin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und
nachrangigen Verbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin gleichrangig sind. Im Falle der
Liquidation oder  der Insolvenz  der  Anleiheschuldnerin sind  die
Zahlungsverpflichtungen der Anleiheschuldnerin geman den Schuldverschreibungen
nachrangig gegenlber nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin,
gleichrangig mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin,
die nicht aufgrund ihrer Bedingungen nachrangig  gegenuber  den
Schuldverschreibungen sind, sowie vorrangig gegeniber Anspriichen der Aktionare
der Anleiheschuldnerin. Kein Anleiheglaubiger ist berechtigt, mit
Rackerstattungsansprichen aus den Schuldverschreibungen gegen Forderungen der
Anleiheschuldnerin aufzurechnen.

4.1.7 An die Schuldverschreibungen gebundene Rechte

Die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte ergeben sich aus den fir
die jeweilige Begebung von Schuldverschreibungen mafgeblichen
Emissionsbedingungen, insbesondere kénnen diese Folgendes umfassen:

J Zinszahlungen gemal den Emissionsbedingungen zu erhalten, sofern solche
anfallen (im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen erfolgen keine
laufenden Zinszahlungen);

o den Rickzahlungsbetrag zu erhalten;

o eine vorzeitige Rilckzahlung der Schuldverschreibungen ist (auBer bei
Vorliegen einer Rechtsdnderung) nur zulassig, wenn dies in den
Emissionsbedingungen ausdricklich vorgesehen ist;

Grundsatzlich sind alle Rechte aus den Schuldverschreibungen durch den
einzelnen Anleiheglaubiger selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter
gegentiber der Emittentin direkt geltend zu machen. Seitens der Emittentin ist keine
organisierte Vertretung der Anleiheglaubiger vorgesehen. Generell gilt jedoch, dass
gemal den Bestimmungen des Kuratorengesetzes in bestimmten Fallen vom
zustandigen Gericht ein Kurator fir die jeweiligen Anleiheglaubiger zu bestellen ist.

Die Beschrankungen der mit den Schuldverschreibungen verbundenen Rechte
umfassen, abhéangig von der Ausgestaltung der Emissionsbedingungen,
insbesondere:
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es steht der Emittentin frei, die Schuldverschreibungen an bestimmten
Wahlriickzahlungstagen (Call) vorzeitig zurlickzuzahlen;

die Emittentin kann die Schuldverschreibungen jederzeit vor dem
Endfalligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsanderung vorzeitig zurlickzahlen;

die Emittentin kann Tier 2-Schuldverschreibungen aus aufsichtsrechtlichen
oder steuerlichen Grinden vorzeitig zurtickzahlen;

die Zahlungsverpflichtungen der Anleiheschuldnerin aus Tier 2-
Schuldverschreibungen sind im Fall der Liquidation oder der Insolvenz der
Anleiheschuldnerin nachrangig gegeniber nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten
der Anleiheschuldnerin, gleichrangig mit allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin, die nicht aufgrund ihrer Bedingungen
nachrangig gegenliber den Schuldverschreibungen sind, sowie vorrangig
gegeniber den Ansprichen von Aktiondren, Eigentiimern von Instrumenten des
harten Kernkapitals (Common Equity Tier 1) gemaf Artikel 28 der CRR sowie
Inhabern von Instrumenten des zusatzlichen Kernkapitals (Additional Tier 1)
gemaB Artikel 52 der CRR der Emittentin und kein Anleiheglaubiger ist
berechtigt, mit Ruckerstattungsanspriichen aus den Schuldverschreibungen
gegen Forderungen der Anleiheschuldnerin aufzurechnen; und

eine in den Emissionsbedingungen moglicherweise vorgesehene Kuindigung
oder Rickzahlung von Tier 2-Schuldverschreibungen nach Wahl der
Anleiheschuldnerin sowie eine Vorzeitige Kiindigung aus aufsichtsrechtlichen
oder  steuerlichen Grinden vor dem Ende der Laufzeit der
Schuldverschreibungen ist, soweit dies gesetzlich far die
bankenaufsichtsrechtliche =~ Anrechenbarkeit der  Schuldverschreibungen
erforderlich ist, nur zulassig, wenn, (i) die FMA oder eine Nachfolgebehdrde oder
jede andere Behdrde, die fur die Bankenaufsicht fir Kapitaladaquanzzwecke der
Emittentin verantwortlich ist, einer Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach
dieser Bestimmung vorweg zustimmt, sofern eine solche Zustimmung an dem fur
die Rickzahlung festgesetzten Tag zwingend erforderlich ist, (i) die
Anleiheschuldnerin nicht weniger als dreif3ig und nicht mehr als sechzig Tage vor
der beabsichtigten Riickzahlung der Schuldverschreibungen die Anleihegldubiger
von der Kindigung verstandigt, wobei eine solche Kiindigung unwiderruflich ist,
und (iii) wenn dies gesetzlich zwingend vorgesehen ist, die Emittentin die
Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente zumindest gleicher Qualitat
ersetzt hat.

Es kann zu einer Verlustbeteiligung der Anleiheglaubiger kommen, die einen
ganzen oder teilweisen Verlust des eingesetzten Kapitals nach sich ziehen kann.

die Schuldverschreibungen unterliegen keiner Negativverpflichtung;
alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen,

Quotierungen und Entscheidungen, die von der Anleiheschuldnerin, der
Berechnungsstelle und/oder der Zahlstelle(n) fir die Zwecke der



Schuldverschreibungen gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden,
sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt) fir die Anleiheschuldnerin
und die Beauftragten Stellen und die Anleiheglaubiger bindend.

o die Emissionsbedingungen sehen keine ausdricklichen Verzugsfélle vor;
Anspriiche gegen die Emittentin auf Zahlungen hinsichtlich der
Schuldverschreibungen verjahren, sofern sie nicht innerhalb von 30 Jahren
(im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab
dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden;

o Es erfolgt keine laufende Verzinsung der Schuldverschreibungen
4.1.8 Angaben zur Verzinsung

(i) Nominaler Zinssatz

Im Hinblick auf die Art der Verzinsung der Schuldverschreibungen, die die Emittentin
unter diesem Programm begeben kann, ist zwischen den folgenden Verzinsungsarten
zu unterscheiden.

Schuldverschreibungen fixer Verzinsung. Schuldverschreibungen mit fixer
Verzinsung werden, wie in den Emissionsbedingungen angegeben, entweder mit
einem Zinssatz oder mit einem Festzinsbetrag verzinst. Im Falle einer Verzinsung mit
einem Zinssatz ist dieser als Prozentsatz bezogen auf den Nennbetrag angegebene
Zinssatz Uber die gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen anwendbar. Im Falle
eines Festzinsbetrags werden die Schuldverschreibungen Uber die gesamte Laufzeit
mit dem jahrlichen Festzinsbetrag, der als Festbetrag in der mafBgeblichen Wahrung
angegeben wird, verzinst.

Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung. Sofern die
Schuldverschreibungen in den Emissionsbedingungen als "Schuldverschreibungen
mit variabler Verzinsung" bezeichnet sind, handelt es sich bei den mafBgeblichen
Schuldverschreibungen um "variabel verzinsliche Schuldverschreibungen". Der
Zinssatz  variabel verzinslicher  Schuldverschreibungen  entspricht  der
Zinsberechnungsbasis zuziglich oder abzlglich (je nach Vorzeichen) der Marge wie in
den Emissionsbedingungen angegeben und ist in jedem Fall gréBer oder gleich null.
Die Bestimmungen zur Zinsberechnungsbasis finden sich in  §3(3) der
Emissionsbedingungen.

Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung. Der nominale
Zinssatz von Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung ist von der
Entwicklung des Marktpreises eines oder mehrerer Basiswerte abhangig, der allenfalls
geman den Emissionsbedingungen angepasst wird. Die Formeln zur Errechnung des
Zinssatzes finden sich in den Emissionsbedingungen.

Nullkupon-Schuldverschreibungen. Auf Nullkupon-Schuldverschreibungen erfolgen
keine periodischen Zinszahlungen.
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Steepener-Schuldverschreibungen. Steepener-Schuldverschreibungen werden mit
einem Zinssatz begeben, der sich aus dem Produkt eines in den Endglltigen
Bedingungen angegebenen Zins-Partizipationsfaktor und der Differenz zwischen zwei
Swapsatzen errechnet, die auf der vereinbarten Bildschirmseite eines
Informationsanbieters angezeigt werden.

(ii) Bestimmungen zur Zinsschuld

Berechnung. AuBBer bei Schuldverschreibungen mit jahrlichem Festzinsbetrag wird der
auf die Schuldverschreibungen zahlbare Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") zu oder
baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu bestimmen ist bzw
rechtzeitig vor dem maBgeblichen Zinszahlungstag, von der Berechnungsstelle
berechnet.

Zinsbetrag. Der Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient
(wie in §3 der Emissionsbedingungen) auf die einzelnen Nennbetrage der
Schuldverschreibungen angewendet werden, wobei der resultierende Betrag auf die
kleinste Einheit der festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher
Einheiten aufgerundet werden.

Mitteilung. Ausgenommen bei Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung wird die
Anleiheschuldnerin veranlassen, dass der Zinssatz, der Zinsbetrag flr die jeweilige
Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der betreffende Zinszahlungstag den
Anleiheglaubigern von der Berechnungsstelle gemaR § 11 der Emissionsbedingungen
baldmdéglichst nach deren Bestimmung mitgeteilt wird.

Zu den detaillierten Bestimmungen siehe § 3 der Emissionsbedingungen.

(iii) Datum, ab dem die Zinsen zahlbar werden

Die Schuldverschreibungen werden ab dem in den Emissionsbedingungen
angegebenen  Verzinsungsbeginn  (einschlieBlich)  verzinst. Die  Nullkupon-
Schuldverschreibungen werden nicht verzinst.

(iv) Zinsfélligkeitstermine

Der endféllige Zinsbetrag ist an jedem Zinszahlungstag wie in den malfgeblichen
Emissionsbedingungen definiert zahlbar.

(v) Gliltigkeitsdauer der Anspriiche auf Zins- und Kapitalriickzahlungen

GemaB § 7 der Emissionsbedingungen verjahren Anspriche gegen die Emittentin auf
Zahlungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen, sofern sie nicht innerhalb von
dreiBBig Jahren (im Falle des Kapitals) und innerhalb von drei Jahren (gegebenenfalls
im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit geltend gemacht werden.

(vi) Angabe der Art des Basiswerts
Siehe unten Punkt 4.2.2.



(vii) Beschreibung des Basiswerts, auf den er sich stiitzt
Siehe unten Punkt 4.2.2.

(viii) und der Methode, die zur Verkniipfung der beiden Werte verwendet wird
Siehe dazu Punkt 4.1.2 oben.

(ix) Hinweis darauf, wo Informationen (lber die vergangene und kiinftige
Wertentwicklung des Basiswerts und dessen Volatilitdt erhéltlich sind.

Siehe unten Punkt 4.2.2.

(x) Beschreibung aller etwaigen Ereignisse, die eine Stérung des Markts oder der
Abrechnung bewirken und den Basiswert beeinflussen

Siehe unten Punkt 4.2.3.

(xi) Anpassungsregeln in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Nicht-indexabhangige Verzinsung. Wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen kann es zu Anderungen bei der Bestimmung oder Berechnung
der maBgeblichen Basiswerte kommen, die weder von der Anleiheschuldnerin noch
von den Anleiheglaubigern zu vertreten sind oder beeinflusst werden kénnen. Diese
Ereignisse wirden, wenn keine Anpassung der mafBgeblichen Basiswerte erfolgen
wiirde, zu einer Anderung der urspriinglich in den Schuldverschreibungen
vorgesehenen wirtschaftlichen Leistungsbeziehung fihren. Je nachdem, wie und wann
diese Ereignisse eintreten, konnte dies zum Vorteil oder Nachteil der
Anleiheschuldnerin oder der Anleiheglaubiger sein. Um von externen Faktoren und
Handlungen unabh&ngig zu sein, und um die urspringlich vereinbarte
Leistungsbeziehung auch nach Eintritt eines solchen Ereignisses zu gewahrleisten,
stellen die nachfolgenden Regelungen sicher, dass bei Eintritt eines solchen externen
Ereignisses eine Anpassung des Basiswertes nach sachlichen Kriterien erfolgt.

Falls mit Wirkung fir die Zeit vor oder zum Laufzeitende ein Anpassungsereignis (wie
oben definiert) hinsichtlich des Basiswertes oder eines oder mehrerer im Korb
enthaltener Basiswerte eintritt, wird die Anleiheschuldnerin dies unverzlglich geman
§ 11 der Emissionsbedingungen bekanntmachen. Die Schuldverschreibungen werden
durch die Anleiheschuldnerin  angepasst, um die Anleiheglaubiger der
Schuldverschreibungen wirtschaftlich so zu stellen, wie sie ohne dieses
Anpassungsereignis stehen wirden. Bei bdrsenotierten Basiswerten wird die
Anleiheschuldnerin in der Regel AnpassungsmaBnahmen treffen, die den an der
jeweiligen Boérse, an der die Basiswerte notieren, im Zusammenhang mit diesem
Anpassungsereignis getroffenen MaBnahmen entsprechen. Wenn es an der
maBgeblichen Terminbdrse Optionen auf die Basiswerte notieren, kommt der
Anleiheschuldnerin dabei kein Ermessen zu, vielmehr wird sie
AnpassungsmaBnahmen treffen, die den an der maBgeblichen Terminbdrse im
Zusammenhang mit diesem Anpassungsereignis getroffenen  MaBnahmen
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entsprechen.

Indexabhéngige Verzinsung. Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhé&ngiger
Verzinsung, die einen (oder mehrere) Index(-izes) als Basiswert haben, gilt folgende
Regelung: Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen kann es zu Anderungen
bei der Bestimmung oder Berechnung der mafBgeblichen Basiswerte kommen, die
weder von der Anleiheschuldnerin noch von den Anleiheglaubigern zu vertreten sind
oder beeinflusst werden kdnnen. Diese Ereignisse wirden, wenn keine Anpassung der
mafBgeblichen Basiswerte erfolgen wiirde, zu einer Anderung der urspriinglich in den
Schuldverschreibungen vorgesehenen wirtschaftlichen Leistungsbeziehung fihren. Je
nachdem, wie und wann diese Ereignisse eintreten, kénnte dies zum Vorteil oder
Nachteil der Anleiheschuldnerin oder der Anleihegldubiger sein. Um von externen
Faktoren und Handlungen unabhangig zu sein, und um die urspringlich vereinbarte
Leistungsbeziehung auch nach Eintritt eines solchen Ereignisses zu gewahrleisten,
stellen die nachfolgenden Regelungen sicher, dass bei Eintritt eines solchen externen
Ereignisses eine Anpassung des mafBgeblichen Basiswertes nach sachlichen Kriterien
erfolgt.

Wenn der Basiswert

(i) anstatt von der urspringlichen Indexberechnungsstelle (die
"Indexberechnungsstelle") von einer Nachfolge-Indexberechnungsstelle (die
"Nachfolge-Indexberechnungsstelle") berechnet und verdéffentlicht wird, oder

(i)  durch einen Ersatzindex (der "Ersatzindex") ersetzt wird, der die gleiche oder
annahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fur
die Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Indexberechnungsstelle berechnet und
verdffentlicht oder, je nachdem, der Ersatzindex herangezogen. Jede Bezugnahme in
den Emissionsbedingungen auf die Indexberechnungsstelle oder den Basiswert gilt,
sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Nachfolge-
Indexberechnungsstelle oder den Ersatzindex.

Wenn vor dem Laufzeitende die Indexberechnungsstelle eine wesentliche Anderung in
der Berechnungsformel oder der Berechnungsmethode oder eine sonstige wesentliche
Modifikation des jeweiligen Index vornimmt, ausgenommen solche Anderungen,
welche fir die Bewertung und Berechnung des betreffenden Index aufgrund von
Anderungen oder Anpassungen der in dem betreffenden Index enthaltenen
Komponenten vorgesehen sind, oder andere gleichwertige Standardanpassungen, wird
die Anleiheschuldnerin dies unverziglich gemaB § 11 der Emissionsbedingungen
bekanntmachen und die Anleiheschuldnerin wird die Berechnung ausschlieBlich in der
Weise vornehmen, dass sie anstatt des verdffentlichten Kurses des jeweiligen
Basiswertes einen solchen Kurs heranziehen wird, der sich unter Anwendung der
urspringlichen Berechnungsformel und der urspringlichen Berechnungsmethode
sowie unter BerUcksichtigung ausschlieBBlich solcher Komponenten, welche in dem
jeweiligen Index vor der Anderung der Berechnung enthalten waren, ergibt. Wenn die
Indexberechnungsstelle eine lediglich geringfiigige Anderung mathematischer Natur



der Berechnungsformel und/oder der Berechnungsmethode hinsichtlich des jeweiligen
Index vornimmt, wird die Anleiheschuldnerin diese Anderung Gibernehmen und eine
entsprechende Anpassung der Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode
vornehmen.

(xii) Name der Berechnungsstelle

Als Berechnungsstelle fungiert die Emittenten, sofern in den Endgultigen
Bedingungen nichts anderes angegeben ist.

(xiii) wenn das Wertpapier bei der Zinszahlung eine derivative Komponente
aufweist, klare und umfassende Erlduterung, die den Anlegern verstédndlich
macht, wie der Wert ihrer Anlage durch den Wert des Basisinstruments/der
Basisinstrumente beeinflusst wird, insbesondere in Féllen, in denen die Risiken
am offensichtlichsten sind.

Siehe Punkt 4.1.2 oben.

4.1.9 (i) Falligkeitstermin

Schuldverschreibungen werden zu ihrem in den Endglltigen Bedingungen definierten
Rackzahlungsbetrag an dem in den Endgultigen Bedingungen definierten Falligkeitstag
zuriickgezahlt.

4.1.9 (ii) Tilgungsmodalitaten

Die Tilgung der Schuldverschreibungen erfolgt bei Falligkeit in der festgelegten
Wahrung. Die Zahlung erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger
gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Clearing-
Systeme oder nach deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fir den Inhaber
der Schuldverschreibungen depotfiihrende Stelle.

Eine vorzeitige Kindigung und/oder Rickzahlung durch die Emittentin ist bei Vorliegen
einer Rechtsédnderung sowie dann mdglich, wenn dies in den Endgdltigen
Bedingungen ausdricklich angeflhrt ist. Eine vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der
Anleiheglaubiger ist mdglich, wenn dies in den Endgtiltigen Bedingungen ausdricklich
vorgesehen ist.

4.1.10 (i) Rendite

Die Rendite (bestimmt durch Ausgabekurs, gegebenenfalls Zinssatz, Laufzeit und
Tilgungszahlung; siehe die folgenden AusfUhrungen) wird bei fix verzinsten nicht-
derivativen  Schuldverschreibungen und  Nullkupon-Schuldverschreibungen im
Vorhinein in den Endgultigen Bedingungen angegeben, wobei davon ausgegangen
wird, dass die Schuldverschreibungen bis zum Laufzeitende gehalten werden und die
Verzinsung (soweit anwendbar) sowie der Rickzahlungsbetrag im Vorhinein
feststehen. Allfallige zusatzlich zum Ausgabepreis/-kurs anfallende Nebenkosten
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(beispielsweise Zeichnungsspesen) sowie laufende Nebenkosten (beispielsweise
Depotgebuhren) finden in die Berechnung der Emissionsrendite keinen Eingang.

Fur variabel verzinste Schuldverschreibungen und fir Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung kann keine Rendite berechnet werden, daher entfallt
in diesen Féllen die Angabe einer Rendite in den Endgultigen Bedingungen.

4.1.10 (ii) Methode zur Berechnung der Rendite

Eine allenfalls in den Endgiltigen Bedingungen angegeben Rendite wird am
Begebungstag auf Basis des Emissionspreises berechnet und stellt keine Indikation fir
eine Rendite in der Zukunft dar. Die Rendite wird mit Hilfe der ICMA Methode
berechnet. Die ICMA Methode ermittelt die  Effektivwverzinsung  von
Schuldverschreibungen unter Berlicksichtigung der taglichen Stiickzinsen.

4.1.11 Vertretung von Anleiheglaubigern

Grundsatzlich sind alle Rechte aus Emissionen durch den einzelnen Inhaber der
Schuldverschreibungen selbst oder den von ihm bestellten Rechtsvertreter gegentber
der Emittentin direkt, an deren Sitz zu den Ublichen Geschéftsstunden, sowie in
schriftlicher Form (eingeschriebene Postsendung) oder im ordentlichen Rechtsweg
geltend zu machen.

Seitens der Emittentin ist keine organisierte Vertretung der Anleiheglaubiger
vorgesehen.

Generell gilt jedoch, dass zur Wahrung der Auslbung der Rechte von
Anleiheglaubigern von auf Inhaber lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren
(Teil-)Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten und bestimmter anderer
Schuldverschreibungen, wenn deren Rechte wegen Mangels einer gemeinsamen
Vertretung gefahrdet oder die Rechte der Emittentin in ihrem Gange gehemmt wiirden,
insbesondere im Insolvenzfall der Emittentin, nach den Bestimmungen des
Kuratorengesetzes 1874 und des Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 ("KuratorenG")
vom zustandigen Gericht ein Kurator fur die jeweiligen Schuldverschreibungsglaubiger
zu Dbestellen ist. Diese Regelungen koénnen durch Vereinbarung oder
Emissionsbedingungen nicht aufgehoben oder verandert werden, es sei denn, es ist
eine fur die Anleiheglaubiger gleichwertige gemeinsame Interessensvertretung
vorgesehen.

4.1.12 Beschliisse, die die Grundlage fir die Schaffung der Schuldverschreibungen bilden

Begebungen von Schuldverschreibungen werden von der Emittentin auf Grundlage der
jeweils geltenden Pouvoirregelung begeben.

4.1.13 Angabe des erwarteten Emissionstermins der Schuldverschreibungen

Der erwartete Emissionstermin der Schuldverschreibungen wird in den Endgultigen
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Bedingungen angegeben.

4.1.14 Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber und sind frei Gbertragbar.

4.1.15 (i) Verfalltermin der derivativen Wertpapiere

Der Falligkeitstag der Schuldverschreibungen ist, ebenso wie die Falligkeitstage aller
anderen  Zahlungen, in den Endgultigen Bedingungen und/oder den
Emissionsbedingungen angefihrt.

4.1.15 (ii) AusUbungstermin oder letzter Referenztermin

Die Félligkeit der Schuldverschreibungen ist in den Endglltigen Bedingungen und/oder
den Emissionsbedingungen angefuhrt.

4.1.16 Abrechnungsverfahren

Sémtliche Zahlungen gemdaB den Schuldverschreibungen erfolgen, vorbehaltlich
geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Vorschriften, Uber die Zahlstelle zur
Weiterleitung an die Clearing-Systeme oder nach deren Anweisung durch Gutschrift
auf die jeweilige flr den Anleiheglaubiger depotfihrende Stelle.

Als Zahlstelle fungiert die Oberdésterreichische Landesbank Aktiengesellschaft,
LandstraBe 38, 4010 Linz, oder eine (oder mehrere) andere in den Endgultigen
Bedingungen bezeichnete Zahlstelle(n).

4.1.17 (i) Beschreibung der Ertragsmodalitaten bei derivativen Wertpapieren

Die Ertragsmodalitdten finden sich in § 3 (Verzinsung), §4 (Rlckzahlung) der
Emissionsbedingungen sowie in den Erganzende Emissionsbedingungen flr
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung (§§ 3a-3c).

4.1.17 (ii) Zahlungs- oder Liefertermin

Die Zahlungs- und Liefertermin ergeben sich aus den Emissionsbedingungen.

4.1.17 (iii) Berechnungsweise

Der Rlckzahlungsbetrag wird wie in den Emissionsbedingungen angegeben errechnet.

4.1.18 Besteuerung in Osterreich

Dieser Abschnitt zur Besteuerung enthalt eine kurze Zusammenfassung des
Verstdndnisses der Emittentin betreffend einige wichtige Grundsatze, die im
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Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der VeraduBerung der
Schuldverschreibungen in Osterreich bedeutsam sind. Die Zusammenfassung
erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerliche Uberlegungen vollstandig
wiederzugeben und geht auch nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen ein,
die fUr einzelne potenzielle Anleger von Bedeutung sein kénnen. Die folgenden
Ausfihrungen sind genereller Natur und hierin nur zu Informationszwecken
enthalten. Sie sollen keine rechtliche oder steuerliche Beratung darstellen und auch
nicht als solche ausgelegt werden. Diese Zusammenfassung basiert auf den derzeit
gulltigen osterreichischen Steuergesetzen, der héchstgerichtlichen Rechtsprechung
sowie den Richtlinien der Finanzverwaltung und deren jeweiliger Auslegung, die
alle Anderungen unterliegen kénnen. Solche Anderungen kénnen auch riickwirkend
eingefihrt werden wund die beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig
beeinflussen. Potenziellen Anlegern wird empfohlen, wegen der steuerlichen
Folgen des Kaufs, des Haltens sowie der VerduBerung der Schuldverschreibungen
ihre rechtlichen und steuerlichen Berater zu konsultieren. Das steuerliche Risiko
aus den Schuldverschreibungen (insbesondere aus einer allfélligen Qualifizierung
als steuerliches Eigenkapital statt Fremdkapital) tragt der Anleger. Im Folgenden
wird angenommen, dass die Schuldverschreibungen an einen in rechtlicher und
tatsachlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten werden.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung von Steuern an
der Quelle.

Allgemeine Hinweise

Natiirliche Personen, die in Osterreich einen Wohnsitz und/oder ihren gewdhnlichen
Aufenthalt gemaB § 26 Bundesabgabenordnung (BAO) haben, unterliegen mit
ihrem Welteinkommen der Einkommensteuer in Osterreich (unbeschrankte
Einkommensteuerpflicht). Natdrliche Personen, die weder Wohnsitz noch
gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten
Inlandseinklinften der Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte
Einkommensteuerpflicht).

Korperschaften, die in Osterreich ihre Geschaftsleitung und/oder ihren Sitz geman
§ 27 BAO haben, unterliegen mit ihrem Welteinkommen der Kdrperschaftsteuer in
Osterreich (unbeschrankte Kérperschaftsteuerpflicht). Kérperschaften, die weder
Geschéftsleitung noch Sitz in Osterreich haben, unterliegen nur mit bestimmten
Inlandseinklinften der Steuerpflicht in Osterreich (beschrankte
Kérperschaftsteuerpflicht).

Sowohl in Fallen der unbeschrankten als auch der beschrankten Einkommen- oder
Kérperschaftsteuerpflicht in Osterreich kann Osterreichs Besteuerungsrecht durch
Doppelbesteuerungsabkommen eingeschrankt werden.

Einkommensbesteuerung von Schuldverschreibungen

GemaB § 27 Abs 1 Einkommensteuergesetz (EStG) gelten als Einklnfte aus
Kapitalvermégen:



o Einkiinfte aus der Uberlassung von Kapital gemaB § 27 Abs 2 EStG, dazu
gehdéren Dividenden und Zinsen;

J Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen geman § 27 Abs 3 EStG, dazu
gehéren EinkUnfte aus der VerauBerung, Einlésung und sonstigen
Abschichtung von Wirtschaftsgitern, deren Ertrdge Einkinfte aus der
Uberlassung von Kapital sind, einschlieBlich Einkiinfte aus Nullkuponanleihen
und Stuckzinsen; und

o Einkinfte aus Derivaten gemaB §27 Abs4 EStG, dazu gehéren
Differenzausgleiche, Stillhalterpramien und Einkinfte aus der VerduBerung
oder sonstigen Abwicklung von Termingeschéaften wie Optionen, Futures und
Swaps sowie sonstigen derivativen Finanzinstrumenten wie Indexzertifikaten.

Auch die Entnahme und das sonstige Ausscheiden der Schuldverschreibungen aus
einem Depot sowie Umstédnde, die zu einer Einschrankung des
Besteuerungsrechtes Osterreichs im Verhaltnis zu anderen Staaten fiihren, wie zB
der Wegzug aus Osterreich, gelten im Allgemeinen als VerduBerung (§ 27 Abs 6
EStG).

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die
Schuldverschreibungen in ihrem Privatvermdgen halten, unterliegen geman § 27
Abs 1 EStG mit Einklinften aus Kapitalvermdgen daraus der Einkommensteuer.
Inlandische Einkiinfte aus Kapitalvermdgen aus den Schuldverschreibungen — das
sind im Allgemeinen Einkilnfte, die Uber eine inldndische auszahlende oder
depotfihrende Stelle ausbezahlt werden — unterliegen der Kapitalertragsteuer
(KESt) zum besonderen Steuersatz von 27,5 %. Uber den Abzug von KESt hinaus
besteht keine Einkommensteuerpflicht (Endbesteuerung nach § 97 Abs 1 EStG).
Auslandische Einklnfte aus Kapitalvermégen aus den Schuldverschreibungen
mussen in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben werden und
unterliegen der Besteuerung zum besonderen Steuersatz von 27,5 %. In beiden
Fallen besteht auf Antrag die Moglichkeit, dass samtliche einem besonderen
Steuersatz gemaB § 27a Abs 1 EStG unterliegenden Einkinfte zum niedrigeren
progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption
gemaB §27a Abs5 EStG). §27 Abs 8 EStG sieht unter anderem folgende
Beschrankungen betreffend den Verlustausgleich vor: negative Einkiinfte aus
realisierten Wertsteigerungen bzw Derivaten dirfen weder mit Zinsertrdgen aus
Geldeinlagen und nicht verbrieften sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten
(ausgenommen Ausgleichzahlungen und Leihegeblihren) noch mit Zuwendungen
von Privatstiftungen, auslandischen Stiftungen oder sonstigen Vermdgensmassen,
die mit einer Privatstiftung vergleichbar sind, ausgeglichen werden; Einkunfte, die
einem besonderen Steuersatz gemaB § 27a Abs 1 EStG unterliegen, dirfen nicht
mit EinkUnften ausgeglichen werden, die dem progressiven Einkommensteuersatz
unterliegen (dies gilt auch bei Inanspruchnahme der Regelbesteuerungsoption);
nicht ausgeglichene Verluste aus Kapitalvermégen dirfen nicht mit Einklnften aus
anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden.
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Die Osterreichische depotfiihrende Stelle ist gemaB § 93 Abs 6 EStG verpflichtet,
unter Einbeziehung aller bei ihr geflihrten Depots negative Kapitaleinkiinfte
automatisch mit positiven Kapitaleinkiinften auszugleichen. Werden zunachst
negative und zeitgleich oder spater positive Einklnfte erzielt, sind die negativen
Einklnfte mit diesen positiven Einklinften auszugleichen. Werden zunachst positive
und spater negative Einklnfte erzielt, ist die far die positiven Einkinfte
einbehaltene KESt gutzuschreiben, wobei die Gutschrift héchstens 27,5 % der
negativen Einkinfte betragen darf. In bestimmten Fallen ist kein Ausgleich méglich.
Die depotfihrende Stelle hat dem Steuerpflichtigen eine Bescheinigung tber jeden
Verlustausgleich zu erteilen.

In Osterreich unbeschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen, die die
Schuldverschreibungen in ihrem Betriebsvermdgen halten, unterliegen geman § 27
Abs 1 EStG mit Einklinften aus Kapitalvermdgen daraus der Einkommensteuer.
Inlandische Einklinfte aus Kapitalvermdégen aus den Schuldverschreibungen
unterliegen der KESt zum besonderen Steuersatz von 27,5 %. Wahrend die KESt
Endbesteuerungswirkung beziiglich Einkiinften aus der Uberlassung von Kapital
entfaltet, missen Einkinfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkinfte aus
Derivaten in der Einkommensteuererkldrung des Anlegers angegeben werden
(nichtsdestotrotz ist der besondere Steuersatz von 27,5% anwendbar).
Auslandische Einklnfte aus Kapitalvermdgen aus den Schuldverschreibungen
mussen immer in der Einkommensteuererklarung des Anlegers angegeben werden
(in der Regel ist der besondere Steuersatz von 27,5 % anwendbar). In beiden
Fallen besteht auf Antrag die Moglichkeit, dass samtliche einem besonderen
Steuersatz gemaB § 27a Abs 1 EStG unterliegenden Einklinfte zum niedrigeren
progressiven Einkommensteuertarif veranlagt werden (Regelbesteuerungsoption
geman § 27a Abs 5 EStG). GemaB § 6 Z 2 lit ¢ EStG sind Abschreibungen auf den
niedrigeren Teilwert und Verluste aus der VerauBBerung, Einldsung und sonstigen
Abschichtung von Wirtschaftsgltern und Derivaten iSd § 27 Abs 3 und 4 EStG, die
dem besonderen Steuersatz von 27,5 % unterliegen, vorrangig mit positiven
EinkGnften aus realisierten Wertsteigerungen von solchen Wirtschaftsgttern und
Derivaten sowie mit Zuschreibungen solcher Wirtschaftsguter zu verrechnen. Ein
verbleibender negativer Uberhang darf nur zu 55 % ausgeglichen werden.

In  Osterreich unbeschrénkt steuerpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen
gemanB § 7 Abs 2 Kérperschaftsteuergesetz (KStG) mit Einkiinften iSd § 27 Abs 1
EStG aus den Schuldverschreibungen der Koérperschaftsteuer von 25 %.
Inlandische Einklnfte iSd § 27 Abs 1 EStG aus den Schuldverschreibungen
unterliegen der KESt zum besonderen Steuersatz von 27,5 %. Ein Steuersatz von
25 % kann jedoch gemaf § 93 Abs 1a EStG vom Abzugsverpflichteten angewendet
werden, wenn der Schuldner der KESt eine Kérperschaft ist. Die KESt kann auf die
Kdrperschaftsteuer angerechnet werden. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 5
EStG kommt es von vornherein nicht zum Abzug von KESt. Verluste aus der
VerauBerung der Schuldverschreibungen sind grundsatzlich mit anderen Einklinften
ausgleichsfahig.



Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz, welche die Voraussetzungen des
§ 13 Abs 3 und 6 KStG erflillen und die Schuldverschreibungen nicht in einem
Betriebsvermdgen halten, unterliegen gemaB § 13 Abs 3 Z 1 iVm § 22 Abs 2 KStG
mit Zinsen, Einklnften aus realisierten Wertsteigerungen und Einkinften aus (unter
anderem, verbrieften) Derivaten der Zwischenbesteuerung von 25 %. Diese entfallt
im Allgemeinen in jenem Umfang, in dem im Veranlagungszeitraum KESt-pflichtige
Zuwendungen an Begulnstigte getatigt werden. Inlandische Einkinfte aus
Kapitalvermdgen aus den Schuldverschreibungen unterliegen grundsatzlich der
KESt zum besonderen Steuersatz von 27,5 %. Ein Steuersatz von 25 % kann
jedoch gemaB § 93 Abs 1a EStG vom Abzugsverpflichteten angewendet werden,
wenn der Schuldner der KESt eine Koérperschaft ist. Die KESt kann auf die
anfallende Steuer angerechnet werden. Unter den Voraussetzungen des § 94 Z 12
EStG kommt es nicht zum Abzug von KESt.

In  Osterreich  beschrankt  steuerpflichtige  natirliche  Personen  und
Kapitalgesellschaften unterliegen mit Einkinften aus Kapitalvermdgen aus den
Schuldverschreibungen dann der Einkommen- bzw Kdérperschaftsteuer, wenn sie
eine Betriebsstatte in Osterreich haben und die Schuldverschreibungen dieser
Betriebsstatte zurechenbar sind (§ 98 Abs 1 Z 3 EStG (iVm § 21 Abs 1 Z 1 KStQG)).
In Osterreich beschrankt steuerpflichtige natiirliche Personen unterliegen auch mit
Zinsen im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes (EU-QuStG, siehe unten) aus den
Schuldverschreibungen der Besteuerung, wenn KESt einzubehalten ist (dies gilt,
unter anderem, nicht fir natlrliche Personen, die in den Anwendungsbereich des
EU-QuStG fallen; § 98 Abs 1 Z 5 lit b EStG).

EU-Quellensteuer

Das EU-QuStG sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3.
Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen — vor, dass Zinsen, die
eine inlandische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine natirliche
Person ist, zahlt oder zu dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer in Héhe
von 35 % unterliegen, sofern er seinen Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der
EU (oder in bestimmten abhangigen und assoziierten Gebieten, zu denen derzeit
Anguilla, Aruba, die British Virgin Islands, Curacao, Guernsey, die Isle of Man,
Jersey, Montserrat, Sint Maarten sowie die Turks and Caicos Islands gehdéren) hat.
GemaB § 10 EU-QuStG ist die EU-Quellensteuer nicht zu erheben, wenn der
wirtschaftliche Eigentimer der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des
Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte
Bescheinigung vorlegt, die Name, Anschrift, Steuer- oder sonstige
Identifizierungsnummer oder in Ermangelung einer solchen Geburtsdatum und -ort
des wirtschaftlichen Eigentimers, Name und Anschrift der Zahlstelle, die
Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentimers oder in Ermangelung einer solchen
das Kennzeichen des Wertpapiers enthélt. Eine solche Bescheinigung gilt fir einen
Zeitraum von maximal drei Jahren.

Betreffend die Frage, ob auch Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen,
unterscheidet die Osterreichische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit
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und ohne Kapitalgarantie, wobei eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der
Rickzahlung eines Mindestbetrages des eingesetzten Kapitals oder auch bei der
Zusicherung von Zinsen besteht. Die genaue steuerliche Behandlung von
Indexzertifikaten héngt in weiterer Folge vom jeweiligen Basiswert des
Indexzertifikats ab.

GemaB der Richtlinie (EU) 2015/2016 des Rates vom 10. November 2015 zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/48/EG wurde die Richtlinie 2003/48/EG im
Allgemeinen mit Wirkung ab 1. Janner 2016 aufgehoben. Aufgrund detaillierter
Ubergangsbestimmungen soll Osterreich diese jedoch im Aligemeinen bis zum 31.
Dezember 2016 anwenden.

Steuerabkommen Osterreich/Schweiz und Osterreich/Liechtenstein

Das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und der Schweizerischen
Eidgenossenschaft Uber die Zusammenarbeit in den Bereichen Steuern und
Finanzmarkt und das Abkommen zwischen der Republik Osterreich und dem
Farstentum Liechtenstein Uber die Zusammenarbeit im Bereich der Steuern sehen
vor, dass schweizerische bzw liechtensteinische Zahlstellen im Fall von in
Osterreich ansassigen betroffenen Personen (das sind im Wesentlichen natiirliche
Personen im eigenen Namen und als nutzungsberechtigte Personen von
Vermdgenswerten, die von einer Sitzgesellschaft gehalten werden) auf, unter
anderem, Zinsertrdge, Dividendenertrage und VerauBerungsgewinne aus
Vermobgenswerten, die auf einem Konto oder Depot bei der schweizerischen bzw
liechtensteinischen Zahlstelle verbucht sind, eine der 3sterreichischen
Einkommensteuer entsprechende Steuer in Hohe von 25 % bzw 27,5 % zu erheben
haben. Dasselbe qilt fir solche Einkinfte aus von einer liechtensteinischen
Zahlstelle verwalteten Vermégenswerten im Fall von in Osterreich anséssigen
betroffenen Personen (das sind im Wesentlichen natirliche Personen als
nutzungsberechtigte Personen von Vermobgenswerten einer transparenten
Vermdgensstruktur). Diese Steuer hat Abgeltungswirkung, soweit das EStG fir die
der Steuer unterliegenden Ertrdge  Abgeltungswirkung vorsieht.  Die
Steuerabkommen finden jedoch keine Anwendung auf Zinsertrage, die erfasst sind
von den Abkommen zwischen der Europadischen Gemeinschaft und der
Schweizerischen Eidgenossenschaft bzw dem Firstentum Liechtenstein betreffend
die Richtlinie 2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen.
Der Steuerpflichtige hat die Mdglichkeit, anstatt der Erhebung der Abgeltungssteuer
zur freiwilligen Meldung zu optieren, indem er die schweizerische bzw
liechtensteinische Zahlstelle ermé&chtigt, der zustandigen Osterreichischen Behdérde
die Ertrage eines Kontos oder Depots zu melden, wodurch diese in die Veranlagung
einbezogen werden missen.

Erbschafts- und Schenkungssteuer
Osterreich erhebt keine Erbschafts- oder Schenkungssteuer.

Bestimmte unentgeltliche Zuwendungen an privatrechtliche Stiftungen und damit
vergleichbare Vermdgensmassen unterliegen jedoch der Stiftungseingangssteuer



4.2

4.2.1

nach dem Stiftungseingangssteuergesetz (StiftEG), wenn der Zuwendende
und/oder der Erwerber im Zeitpunkt der Zuwendung einen Wohnsitz, den
gewdhnlichen Aufenthalt, den Sitz oder den Ort der Geschéftsleitung in Osterreich
haben. Ausnahmen von der Steuerpflicht bestehen bezuglich Zuwendungen von
Todes wegen von Kapitalvermégen im Sinn des § 27 Abs 3 und 4 EStG
(ausgenommen Anteile an Kapitalgesellschaften), wenn auf die daraus bezogenen
Einklnfte ein besonderer Einkommensteuersatz gemaB §27a Abs1 EStG
anwendbar ist. Die Steuerbemessungsgrundlage ist der gemeine Wert des
zugewendeten Vermoégens abzlglich Schulden und Lasten zum Zeitpunkt der
Vermdgensibertragung. Der Steuersatz betragt generell 2,5 %, in speziellen Féllen
jedoch 25 %. Sonderregelungen gelten fir Vermdgensibertragungen an
Vermoégensstrukturen im Anwendungsbereich des Steuerabkommens
Osterreich/Liechtenstein.

Zusatzlich besteht eine Anzeigepflicht fur Schenkungen von Bargeld,
Kapitalforderungen, Anteilen an Kapitalgesellschaften und Personenvereinigungen,
Betrieben, beweglichem kérperlichen Vermdgen und immateriellen
Vermbgensgegenstanden, wenn der Geschenkgeber und/oder der
Geschenknehmer einen Wohnsitz, den gewdéhnlichen Aufenthalt, den Sitz oder die
Geschéftsleitung im Inland haben. Nicht alle Schenkungen sind von der
Anzeigepflicht umfasst: Im Fall von Schenkungen unter Angehdérigen besteht ein
Schwellenwert von EUR 50.000 pro Jahr; in allen anderen Fallen ist eine Anzeige
verpflichtend, wenn der gemeine Wert des geschenkten Vermégens innerhalb von
finf Jahren EUR 15.000 (bersteigt. Darlber hinaus sind unentgeltliche
Zuwendungen an Stiftungen iSd StiftEG wie oben beschrieben von der
Anzeigepflicht ausgenommen. Eine vorsatzliche Verletzung der Anzeigepflicht kann
zur Einhebung einer Strafe von bis zu 10 % des gemeinen Werts des geschenkten
Vermdgens fuhren.

AuBerdem kann die unentgeltliche Ubertragung der Schuldverschreibungen geman
§27 Abs6 Z2 EStG den Anfall von Einkommensteuer auf Ebene des
Ubertragenden ausl6sen (siehe oben).

Angaben uber die zugrunde liegenden Basiswerte

Unter "Basiswert" werden jene ReferenzgréBen verstanden, auf welche die
Berechnung einer Zahlung auf derivative Wertpapiere, wie die Schuldverschreibungen
mit basiswertabhangiger Verzinsung Bezug nimmt. Diese Basiswerte kdnnen Aktien,
Indizes, Rohstoffe, Wé&hrungen, Korbe der vorstehenden Basiswerte oder daraus
gebildete hybride Basiswertkdrbe sein. Eine detaillierte Nennung und Beschreibung
des/der jeweiligen Basiswerts(e) erfolgt in den jeweils maBgeblichen Endgultigen
Bedingungen.

Endgiltiger Referenzpreis des Basiswerts

Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhdngiger Verzinsung ist der flr die
Berechnung des jeweiligen Zinssatzes mafBgebliche Referenzpreis des Basiswerts (der
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Beobachtungswert) in § 3c der Emissionsbedingungen festgelegt.

4.2.2 Erklarung zur Art des Basiswerts

Der Typ des Basiswerts und Einzelheiten dariber, wo Angaben Uber den Basiswert
eingeholt werden kdnnen, sind in den Endgultigen Bedingungen enthalten. Die mit den
Basiswerten verbundenen Risiken sind im Kapitel "Risikofaktoren" beschrieben.

Informationen Uber die vergangene und kinftige Wertentwicklung des Basiswerts und
seiner Volatilitdt kénnen auf der Homepage der jeweils mafgeblichen
Feststellungsstelle, oder im Falle dass der Basiswert ein (oder mehrere) Index ist, der
Indexberechnungsstelle, gegebenenfalls auf der Homepage der Emittentin, auf freien
Borseinformationsseiten und bei kostenpflichtigen Informationssystemen (wie zB
Reuters, Bloomberg) bezogen werden, sofern derartige Informationen dort zur
Verflgung stehen.

Handelt es sich bei dem Basiswert um ein Wertpapier, kénnen der Namen des
Wertpapieremittenten und die ISIN (International Security Identification Number) oder
ein ahnlicher Sicherheitsidentifikationscode den Endglltigen Bedingungen entnommen
werden. Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Index, werden die Bezeichnung
des Index (oder Indexkorbes) und eine Angabe des Ortes, wo Informationen zu diesem
Index (oder Indexkorb) zu finden sind, in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.
Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Zinssatz, wird eine Beschreibung des
Zinssatzes in die Endgultigen Bedingungen aufgenommen. Fallt der Basiswert nicht
unter eine der vorgenannten Kategorien, werden gleichwertige Informationen in den
Endgdltigen Bedingungen enthalten sein. Im Falle eines Korbes von Basiswerten
werden die entsprechenden Gewichtungen jedes einzelnen Basiswerts im Korb in den
Endgultigen Bedingungen beschrieben.

4.2.3 Beschreibung von Marktstérungen

Die Emissionsbedingungen enthalten Bestimmungen zu etwaigen Stérungen des
Marktes und/oder der Abrechnung, und Bestimmungen Uber die daran allenfalls
geknlpften Konsequenzen.

4.2.4 Anpassungsregelungen
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Die Emissionsbedingungen enthalten Bestimmungen zur Vorgangsweise bei etwaigen
Vorféllen, welche den Wert des Basiswerts beeinflussen kdénnen und zu einer
Anpassung des Basiswerts fihren kénnen.



5. Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot

5.1 Konditionen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
MaBnahmen zur Zeichnung des Angebots

5.1.1 Angebotskonditionen

Das Angebot der Schuldverschreibungen unterliegt keinen Bedingungen. Die
Endgdltigen Bedingungen sind zusammen mit diesem Prospekt zu lesen und
enthalten, gemeinsam mit dem Prospekt, vollstdndige und umfassende Angaben Uber
das Programm und die einzelnen Emissionen von Schuldverschreibungen.

5.1.2 Gesamtvolumen

Die Gesamtsumme der Emissionen von Schuldverschreibungen unter diesem Prospekt
ist betragsmaBig nicht beschrankt. Die Volumina der einzelnen Emissionen von
Schuldverschreibungen ergeben sich aus den Endglltigen Bedingungen.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere
Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Emissionspreises
und, soweit anwendbar, des ersten Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben, dass
sie mit den bestehenden Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

5.1.3 (i) Angebotsfrist

Das Programm sieht dauernde und/oder wiederholte Emissionen von
Schuldverschreibungen vor. Bei Daueremissionen entspricht die Angebotsfrist der
Laufzeit, wobei der Emissionspreis laufend angepasst werden kann. Die Emittentin
kann auch eine Angebotsfrist in den Endgultigen Bedingungen bestimmen.

5.1.3 (ii) Zeichnungsverfahren

Die Einladung zur Angebotstellung gegentber Ersterwerbern erfolgt durch die
Emittentin sowie etwaige Vertriebspartner. Die Anbotstellung zur Zeichnung der
Schuldverschreibungen hat durch die Anleger zu erfolgen. Die Emittentin behélt sich
die (ganzliche oder teilweise) Annahme der Zeichnungsangebote vor.

5.1.4 Reduzierung von Zeichnungen, Erstattung von Betragen

Eine Reduzierung der Zeichnungen ist grundsétzlich nicht vorgesehen. Der Emittentin
steht aber das Recht zur Verkirzung der Zeichnungen in ihrem freien Ermessen zu;
falls die Emittentin von diesem Recht Gebrauch macht, werden von den Anlegern zu
viel bezahlte Betrage diesen im Wege der Zahlstelle rlckerstattet werden.
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5.1.5 Mindest-/Hbéchstzeichnungsbetrage

Die Stickelung der Schuldverschreibungen und/oder allfallige Mindest- oder
Hochstzeichnungsbetrége ergeben sich aus den Endgultigen Bedingungen.

5.1.6 Bedienung und Lieferung

Sofern in den Endgultigen Bedingungen nichts anderes festgelegt ist, erfolgt die
Zahlung des Emissionspreises auf Basis des zwischen dem Anleger und der Emittentin
abzuschlieBenden Zeichnungsvertrages Uber den Erwerb der Schuldverschreibungen.
Die Lieferung erfolgt gegen oder, wenn in den Endgultigen Bedingungen angegeben,
frei von Zahlung zu den marktiblichen Fristen.

5.1.7 Termin fir die Ergebnisse des Angebotes

Die Ergebnisse eines Angebotes von Schuldverschreibungen werden nach Ablauf
der jeweils anwendbaren Zeichnungsfrist durch die Emittentin  der
Verwahrungsstelle und der Bdérse, an der die Schuldverschreibungen allenfalls
notiert sind, offen gelegt.

5.1.8 Vorzugsrechte, Ubertragbarkeit der Zeichnungsrechte und nicht ausgelbte
Zeichnungsrechte

Nicht anwendbar.
5.2 Plan fir die Verbreitung der Schuldverschreibungen und deren Zuteilung

5.2.1 (i) Angabe der verschiedenen Anlegerkategorien, denen die Schuldverschreibungen
angeboten werden,

Grundsatzlich erfolgt die Einladung zur Angebotsstellung an keine bestimmte oder
begrenzte Zielgruppe. Es gibt daher keine verschiedenen Kategorien von Anlegern,
ausgenommen wenn in den Endgiltigen Bedingungen etwas anderes bestimmt ist.

5.2.1 (ii) werden die Papiere gleichzeitig an den Markten zweier oder mehrerer Staaten
angeboten und ist eine bestimmte Tranche einigen dieser Markte vorbehalten, so ist
diese Tranche anzugeben.

Entféllt. Ein Angebot an den Markten zweier oder mehrerer Staaten unter Vorbehalt
einer bestimmten Tranche an Schuldverschreibungen fir bestimmte Markte ist nicht
vorgesehen.

5.2.2 Zuteilung

Eine Klrzung der Zeichnungsantrage ist nicht vorgesehen (siehe oben Punkt 5.1.4). Es
kommt kein Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags zur
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5.3

5.3.1

5.3.1

5.3.1

5.4

5.4.1

Anwendung. Eine Angabe, ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren
maoglich ist, entfallt dementsprechend.

Preisfestsetzung

(i) Angabe des Preises, zu dem die Schuldverschreibungen voraussichtlich angeboten
werden, oder

Siehe Endgultige Bedingungen.
(ii) Methode, nach der der Preis festgesetzt wird, und Verfahren flir seine Bekanntgabe

Der Emissionspreis der Schuldverschreibungen wird von der Emittentin unter
Beriicksichtigung verschiedener preisrelevanter Faktoren wie zB Kurs des zugrunde
liegenden Basiswerts, des aktuellen Zinsniveaus, kinftig erwarteter Dividenden sowie
sonstiger produktspezifischer Kriterien festgesetzt. Zusatzlich kann der Emissionspreis
auch einen Ausgabeaufschlag beinhalten, welcher Provisionen flr die Emittentin oder
sonstige im Zusammenhang mit der Begebung und Absicherung der
Schuldverschreibungen entstehende Nebenkosten abdecken soll.

Der anfangliche Emissionspreis wird bei Daueremissionen in oder gemafB den
Endgdltigen Bedingungen festgelegt, die weiteren Emissionspreise werden nach
billigem Ermessen der jeweiligen Marktlage angepasst.

(iii) Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder Kaufer in Rechnung gestellt
werden

Kosten und Spesen, die im mittelbaren Erwerb anfallen, unterliegen nicht dem Einfluss
der Emittentin.

Platzierung und Ubernahme

Angebot/Ubernahmesyndikat

Es sind derzeit keine Koordinatoren und/oder Platzeure fir die Emittentin bei der
Emission der Schuldverschreibungen tatig. Allenfalls kinftig bestellte Koordinatoren
und/oder Platzeure werden in den Endgultigen Bedingungen offen gelegt.

5.4.2 Zahl-, und Verwahrstellen

Soweit nicht anderweitig in den Endgultigen Bedingungen genannt, handelt die
Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft, LandstraBe 38, 4010 Linz, als
Zahlstelle und Berechnungsstelle.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Bestellung einer beauftragten Stelle zu

andern oder zu beenden und/oder zuséatzliche oder andere beauftragten Stellen zu
bestellen, wobei diese im EWR sein werden.
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Jede beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und
Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen gegenlber den Anleiheglaubigern und es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihr und den Anleiheglaubigern
begrindet.

Soweit gesetzlich zulassig, Ubernehmen die beauftragten Stellen keine Haftung fir
irgendeinen Irrtum oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende
nachtragliche Korrektur in der Berechnung oder Veréffentlichung irgendeines Betrags
oder einer Festlegung in Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von
Fahrl&ssigkeit oder aus sonstigen Grinden.

Jede Sammelurkunde wird nach MaBgabe der Endgultigen Bedingungen von der
Emittentin oder von einem oder im Namen des in den Endgultigen Bedingungen
angegebenen Clearing-Systems verwahrt, bis samtliche Verbindlichkeiten der
Emittentin aus den Schuldverschreibungen erflllt sind.

5.4.3 Ubernahmezusage

Die Schuldverschreibungen werden nicht fest Gbernommen oder auf Basis einer
Vereinbarung "zu den bestmdglichen Bedingungen" vertrieben, ausgenommen die
Endglltigen Bedingungen sehen anderes vor.

5.4.4 Datum des Ubernahmevertrages

Wenn ein Ubernahmevertrag geschlossen wird, wird das Datum desselben in den
Endgiltigen Bedingungen offen gelegt.

5.4.5 Berechnungsstelle

6.1
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Siehe die Angaben bei Punkt 5.4.2.
Zulassung zum Handel und Handelsregeln

(i) Zulassung zum Handel

Die Emittentin wird gegebenenfalls ein Antrag auf Zulassung des Programms zum
Amtlichen Handel und/oder Geregelten Freiverkehr der Wiener Bdrse beantragen.
Weiters kann auch die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel an
dem von der Wiener Boérse als Multilaterales Handelssystem (Multilateral Trading
Facility, "MTF") gefUhrten Dritten Markt beantragt werden. Ein Antrag auf Zulassung
kann auch unterbleiben. In den malBgeblichen Endgiltigen Bedingungen wird
angegeben, ob eine Bérseneinfihrung in den Amtlichen Handel oder in den Geregelten
Freiverkehr der Wiener Bérse oder eine Einbeziehung der Schuldverschreibungen in
den Handel im Dritten Markt erfolgen soll. Die Schuldverschreibungen kénnen
bérsetaglich bérslich und auBerbérslich fortlaufend gehandelt werden. Uber eine
allfallige Zulassung entscheidet die Wiener Bérse.



6.1

6.2

6.3

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

7.5

(ii) Termin der Zulassung zum Handel

Soweit anwendbar, werden die Termine, zu denen die Schuldverschreibungen
voraussichtlich zum Handel zugelassen werden in den Endgultigen Bedingungen
angegeben

Bereits zugelassene vergleichbare Schuldverschreibungen

Vergleichbare Schuldverschreibungen notieren derzeit im Geregelten Freiverkehr der
Wiener Borse und im Geregelten Markt der Luxemburger Borse.

Intermediare im Sekundarhandel

Es sind derzeit keine Intermediare fir die Emittentin im Sekundarhandel tatig. Allféllige
kinftige Intermediare werden in den Endgtltigen Bedingungen bestimmt.

Zusatzliche Angaben

Funktionen von an der Emission beteiligten Beratern

Es sind derzeit keine Berater fir die Emittentin bei der Begebung der
Schuldverschreibungen tatig.

Prifungsbericht der  Abschlusspriifer zu Informationen in der
Wertpapierbeschreibung

Nicht anwendbar.

Sachverstandigen-Erklarung/-Bericht

Es sind keine Sachverstandigen fir die Emittentin bei der Begebung der
Schuldverschreibungen tatig.

Angaben von Seiten Dritter

Die Wertpapierbeschreibung enthalt keine Angaben von Seiten Dritter.

(i) Kreditrating der Emittentin

Angaben zum Rating der Emittentin finden sich in den Risikofaktoren auf Seite 43.

(ii) Rating der Schuldverschreibungen

Angaben zu einem allfalligen Rating der Schuldverschreibungen finden sich in den
mafBgeblichen Endgultigen Bedingungen.
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7.6 Veroffentlichung nach erfolgter Emission
Die Emittentin beabsichtigt keine Veroffentlichung nach erfolgter Begebung

(ausgenommen Verdffentlichungen geman den Emissionsbedingungen oder aufgrund
anwendbarer Gesetze oder Verordnungen).
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GLOSSAR UND ABKURZUNGSVERZEICHNIS

Zur leichteren Lesbarkeit finden sich nachstehend bestimmte Abkirzungen und Definitionen,
die in diesem Prospekt verwendet werden. Die Leser dieses Prospekis sollten immer die
vollstdndige Beschreibung eines in diesem Prospekt enthaltenen Ausdrucks verwenden.

BEGRIFF

BEDEUTUNG IN DIESEM PROSPEKT

"Altiplano-Produkte”

"Amortisationsbetrag"

"Anleiheglaubiger”

"Anleihen"

"Anleiheschuldnerin”

"Anpassungsereignis"

meint Schuldverschreibungen, die den Anleger vom Erhalt einer
Zinszahlung ausschlieBen, wenn zu einem bestimmten
Beobachtungstag der Beobachtungswert auch nur eines der fir
die Schuldverschreibungen maBgeblichen Basiswerte unter
einer von der Emittentin am Begebungstag bestimmten Barriere
liegt. Wenn am maBgeblichen Beobachtungstag der
Beobachtungswert jedes der Basiswerte gleich hoch oder héher
als die Barriere ist, so entspricht der Zinssatz fir die
maBgebliche Zinsperiode einem vorher festgelegten Zinssatz.

meint  den vorgesehenen Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibung am Endfélligkeitstag im Fall von Nullkupon
Schuldverschreibungen

meint die Inhaber von Schuldverschreibungen

meint die von der Emittentin unter diesem Programm
begebenen (i)  nicht-nachrangigen, (i) nachrangigen
Schuldverschreibungen  (Tier 2-Schuldverschreibungen),  (iii)
Pfandbriefe und (iv) Kommunalpfandbriefe jedweder Art,
einschlieBlich Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung,
variabler ~ Verzinsung, basiswertabhdngiger  Verzinsung,
Nullkupon-Schuldverschreibungen und Steepener-
Schuldverschreibungen, die jeweils mit fixem
Rickzahlungsbetrag ausgestattet sein kénnen.

meint die Oberfsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft,
LandstraBe 38, 4010 Linz, eingetragen im Firmenbuch zu FN
157656 y

meint jedes Ereignis in Bezug auf den betreffenden Basiswert,
bei dessen Eintritt die MaBgebliche Terminbbrse eine
Anpassung des Preises, des Wertes, der Kontraktgré3e oder
der Anzahl oder sonstigen Ausstattung der auf den betreffenden
Basiswert gehandelten Optionskontrakte vornimmt oder
vornehmen wirde, wenn Optionskontrakte auf den betreffenden
Basiswert an der MaBgeblichen Terminbdrse gehandelt wiirden
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"AR Mitglied"
"AR Vors"
"AR Vors Stv"
"AT 1"
"Bail-In"

"bail-in-tool"

"Barriere"

"Basiswerte"

"BCBS"

"Beauftragte Stellen”

"Begebungstag"

"Beobachtungswert"

"Berechnungsstelle"”
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meint Aufsichtsratsmitglied

meint Aufsichtsratsvorsitzender

meint stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
meint Additional Tier 1 iSd CRR

meint die Verlustbeteiligung von Glaubigern

meint die Auslbung der Abschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse (i) zur Rekapitalisierung eines
Kreditinstituts in einem Umfang, der ausreichend ist, um es
wieder in die Lage zZu versetzen, den
Zulassungsbedingungen zu gentdgen und die Téatigkeiten
auszuiben, fir die es zugelassen ist, oder (ii) zur
Umwandlung in Eigenkapital — oder Reduzierung des
Nennwerts — der auf ein Brickeninstitut Gbertragenen
Forderungen oder Schuldtitel mit dem Ziel, Kapital fur das
Bruckeninstitut bereitzustellen

meint ein von der Emittentin am Begebungstag festgelegtes
Kursniveau

sind jene ReferenzgréBen, auf welche die Berechnung einer
Zahlung auf derivative Wertpapiere (insbesondere die
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung)
Bezug nimmt

meint den Baseler Ausschuss fir Bankenaufsicht (Basel
Committee on Banking Supervision)

meint die Zahlstelle und die Berechnungsstelle

meint den Tag, an dem die Emittentin geméaB den
Bestimmungen der Muster-Emissionsbedingungen
Schuldverschreibungen begibt (wie in §1 (1) der Muster-
Emissionsbedingungen definiert)

meint — wenn in den Endgultigen Bedingungen nichts anderes
festgelegt ist — den Schlusskurs des Basiswertes, wie er am
Beobachtungstag von der Feststellungsstelle, oder wenn der
Basiswert ein (oder mehrere) Index (Indizes) ist, von der
Indexberechnungsstelle, festgestellt und verdoffentlicht wird

meint die in §8 der Muster-
angegebene Berechnungsstelle

Emissionsbedingungen



"Bildschirmseite"

"Bérsegeschiftstage”

n BWG"

"CET 1"

"Clearing System"

"CRD IV"

IICRR"

"Digitale Optionen-
Produkte"

IIEBII

meint im Hinblick auf Schuldverschreibungen mit variabler
Verzinsung die gemaB den maBgeblichen Endgulltigen
Bedingungen fur die Feststellung der Zinsberechnungsbasis
maBgebliche Bildschirmseite (zB eine Reuters Seite)

meint solche Tage, an denen a) planmafig der Beobachtungs-
bzw Schlusskurs des betreffenden Basiswertes berechnet und
verbffentlicht wird, und b) planmé@Big ein Handel an der
MaBgeblichen Terminbdrse vorgesehen ist

meint das Bankwesengesetz (BGBI Nr 532/1993 idgF)

meint Instrumente des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) gemani Art 28 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 26.6.2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012 (Capital
Requirements Regulation —"CRR")

meint das Clearing System wie in § 1 (4) der Muster-
Emissionsbedingungen definiert

meint  die  Richtlinie 2013/36/EU  des  Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den
Zugang zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen,
zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung
der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG idgF

meint die Verordnung (EU) Nr.575/2013 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26.Juni 2013 Uber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012 idgF

meint Schuldverschreibungen mit einer Verzinsungsart bei der
die Héhe des Zinssatzes fiir eine Zinsperiode davon abhangt,
ob der Schlusskurs des Basiswerts am maBgeblichen
Beobachtungstag auf oder Uber einer bestimmten Barriere (dh
ein von der Emittentin am Begebungstag festgelegtes
Kursniveau) liegt. Liegt der Schlusskurs des Basiswerts auf
oder Uber der Barriere, so entspricht der Zinssatz fir die
maBgebliche Zinsperiode einem vorher festgelegten Zinssatz.
Liegt der Kurs des Basiswerts unter der Barriere, werden fur die
mafBgebliche Zinsperiode keine Zinsen ausbezahlt

meint Endgultige Bedingungen
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"Emissions-
bedingungen”

"Emittentin”
"Endgultige

Bedingungen"

"Ersatzindex"

"Ersatzkurs”

"EStG"

IIEU"

"Falligkeitstag"

"festgelegte Wahrung"

"festgelegte Zeit"

"Feststellungsstelle”

"Finanzintermediare"

IIFMAII

"Geschaftstag"
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meint die Muster-Emissionsbedingungen zusammen mit den
Endgultigen Bedingungen

meint die Anleiheschuldnerin

meint die endgiltigen Bedingungen einer Serie von
Schuldverschreibungen im Sinne von Artikel 26 (5) der
Prospektverordnung

meint einen Index, durch den ein Index, der Basiswert ist,
ersetzt wird und der die gleiche oder anndhernd die gleiche
Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode flr die
Berechnung des Basiswertes verwendet,

meint den in § 3c der Erganzende Emissionsbedingungen fir
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung
beschriebenen Ersatzkurs

meint das Einkommensteuergesetz 1988 (BGBI Nr 400/1988
idgF)

meint die Europaische Union

meint den Tag, an dem die Schuldverschreibungen zu ihrem
Rickzahlungsbetrag zurlickgezahlt bzw getilgt werden

meint die Wahrung, in der die Schuldverschreibungen von der
Emittentin am Begebungstag begeben werden (wie in § 1 (1)
der Muster-Emissionsbedingen definiert)

meint den Zeitpunkt, zu dem der Zinssatz auf der jeweiligen
Bildschirmseite angezeigt wird

meint im  Hinblick auf  Schuldverschreibungen  mit
basiswertabhdngiger Verzinsung die in den Endgulltigen
Bedingungen bestimmte Stelle.

meint Kreditinstitute, die im Sinne der Richtlinie 2013/36/EUin
einem EWR-Mitgliedstaat zugelassen sind, ihren Sitz in dem
betreffenden Mitgliedstaat haben und die zum
Emissionsgeschaft oder zum Vertrieb von
Schuldverschreibungen berechtigt sind

meint die Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehoérde

meint jeden Tag (auBer einem Samstag und einem Sonntag) an
dem (a)die Banken im (oder in den) maBgeblichen
Finanzzentrum (oder -zentren) fir Geschéafte (einschlieBlich



llGruppe"
"Halbjahresfinanzberic
ht 2015"

"Handels- oder

Notierungssystem"

"Hybrider
Basiswertkorb"
"HYPO Oberosterreich"

"HYPO Oberdsterreich-
Gruppe"

"IFRS"

"Index"

"Index(Monat,)"

"Index(Monat;.)"

"Indexberechnungs-
stelle"

Devisenhandelsgeschafte und
Fremdwahrungseinlagengeschéafte) gedffnet sind und, falls die
festgelegte Wahrung Euro ist, (b) alle fir die Abwicklung von
Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
Systems ("TARGET2") in Betrieb sind

meint die Emittentin und ihre konsolidierten

Tochtergesellschaften

meint den ungepruften konsolidierten Halbjahresfinanzbericht
der Emittentin zum 30.6.2015

meint ein System, bei dem Preise eines Basiswerts aufgrund
von Handelsaktivitaten oder Quotierungen von
Marktteilnehmern zustande kommen

meint einen Basiswertkorb, der sich aus Basiswerten
unterschiedlicher Art zusammensetzt (zB ein Index und zwei
Aktien)

meint die Anleiheschuldnerin

meint die Gruppe

meint die International Financial Reporting Standards

meint im Fall von Schuldverschreibungen mit
inflationsgebundenem Zinssatz — vorbehaltlich einer Anpassung
gemaB den Emissionsbedingungen - den Unrevidierten
harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) im Euroraum
ohne Tabakwaren (HICP — all items excluding tobacco — Index
(2005 = 100) Euro area

meint im Fall von Schuldverschreibungen mit
inflationsgebundenem Zinssatz den Maf3geblichen Indexstand 3
Monate vor dem Beginn der aktuellen Zinsperiode

meint im Fall von Schuldverschreibungen mit
inflationsgebundenem Zinssatz den MaBgeblichen Indexstand
15 Monate vor dem Beginn der aktuellen Zinsperiode

meint im Fall von Schuldverschreibungen mit
inflationsgebundenem Zinssatz die Europaische Kommission -
Eurostat - vorbehaltlich einer Anpassung gemaB den
mafgeblichen Emissionsbedingungen
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"Indexstand"

"ISDA"

"ISIN"
"IT-Systeme"
"Jahresabschluss

2014"

"Jahresabschluss
2013"

"KESt"

"KMG"

"KStG"

"KuratorenG"

"Marktstorung"
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meint im Fall von Schuldverschreibungen mit
inflationsgebundenem  Zinssatz jeden Stand des Index
(unrevidiert; provisorisch) bezogen auf einen beliebigen Monat,
wie er von der Indexberechnungsstelle in der Regel in der Mitte
des Folgemonats ermittelt wird und wie er auf der Index-
Bildschirmseite veréffentlicht wird

meint die International Swaps and Derivatives Association
meint die International Securities Identification Number
meint Informationstechnologiesysteme

meint den gepruften konsolidierten Jahresabschluss der
Emittentin fir das Geschaftsjahr, das am 31.12.2014 geendet
hat — (dem Geschéaftsbericht enthommen)

meint den gepruften konsolidierten Jahresabschluss der
Emittentin fir das Geschaftsjahr, das am 31.12.2013 geendet
hat — (dem Geschéaftsbericht enthommen)

meint die Kapitalertragsteuer

meint das Kapitalmarktgesetz (Bundesgesetz Uber das
offentliche  Anbieten von Wertpapieren und anderen
Kapitalveranlagungen und tber die Aufhebung des Wertpapier-
Emissionsgesetzes, BGBI Nr 625/1991 idgF)

meint das Korperschaftsteuergesetz 1988 (BGBI. Nr. 401/1988
idgF)

meint das Kuratorengesetzes 1874 (Gesetz betreffend die
gemeinsame Vertretung der Rechte der Besitzer von auf
Inhaber lautenden oder durch Indossament Ubertragbaren
Teilschuldverschreibungen und die blcherliche Behandlung der
far solche Teilschuldverschreibungen eingeraumten
Hypothekarkredite, RGBI 1874/49 idgF) und das
Kuratorenerganzungsgesetzes 1877 (Gesetz, womit
ergadnzende Bestimmungen betreffend die Vertretung der
Besitzer von Pfandbriefen oder von auf Inhaber lautenden oder
durch Indossament Ubertragbaren Teilschuldverschreibungen
erlassen werden, RGBI 1877/111 idgF)

meint die Anzahl der Geschéftstage in der mafgeblichen
Zinsperiode

meint ein Ereignis oder eine Situationen, das oder die nach



"Marktwert"

"Marktzinsniveau"

"MaBgeblicher
Indexstand"

"MaBgebliche
Terminborse"

"Maximalzinssatz

"Mindestzinssatz"

IIMTF"

"Multi-Exchange Index"

"Muster-Emissions-
bedingungen"”

IIN"

"Nachfolge-
Indexberechnungs-

Feststellung der Emittentin wesentlich fir die Bewertung eines
Basiswerts oder von AbsicherungsmaBnahmen der Emittentin in
Bezug auf die Schuldverschreibungen ist (wie in den
Erganzenden Emissionsbedingungen far
Schuldverschreibungen mit basiswertabhéngiger Verzinsung
definiert)

meint in Bezug auf eine Schuldverschreibung der angemessene
Marktwert (fair market value) dieses Wertpapiers

meint Zinssatze auf den Geld-
vergleichbare Schuldverschreibungen

und Kapitalmarkten fur

meint im Fall von Schuldverschreibungen mit
inflationsgebundenem Zinssatz jeder auf einen Bezugszeitpunkt
bezogene unrevidierte (provisorische) Stand des Index, wie er
von der Indexberechnungsstelle in der Regel in der Mitte des
auf den Bezugszeitpunkt folgenden Monats ermittelt wird und
wie er auf der Index-Bildschirmseite verdéffentlicht wird

meint die Terminbdrse mit dem gréBten Handelsvolumen von
Optionskontrakten, die auf den Basiswert gehandelt werden
oder die in den Endglltigen Bedingungen als solche
bezeichnete Borse

meint den flr eine bestimmte Zinsperiode festgelegten,
héchsten anwendbaren Zinssatz

meint den flr eine bestimmte Zinsperiode festgelegten,
niedrigsten anwendbaren Zinssatz

meint ein Multilaterales Handelssystem (Multilateral Trading
Facility)

meint in Index, der aus Wertpapieren besteht, die an

unterschiedlichen Borsen notieren

die Bedingungen flr die verschiedenen, in unterschiedlichen
Varianten unter diesem Programm begebenen, Kategorien von
Wertpapieren

meint im Fall von Range Accrual-Produkten die Anzahl der
Kalendertage innerhalb der mafgeblichen
Beobachtungsperiode, an denen der Beobachtungswert des
Basiswerts innerhalb der beiden Barrieren lag

meint die die Stelle, die den Index anstelle der urspringlichen
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht
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stelle"
"Nachtrag/age”

"Nennbetrag"

"Notifizierung"

"Nicht-Tragfahigkeit"

"Obmann Stv"

"Offentliches Angebot"

"Option"

IIPII

"Programm"

"Prospekt"

"Prospekt-Richtlinie"
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meint einen oder mehrere Nachtrage zum Prospekt

meint den Nennbetrag wie in §1(1) der Muster-
Emissionsbedingungen definiert

meint die Ubermittlung von Bescheinigungen durch die FMA an
eine zusténdige Behoérde eines EWR-Mitgliedstaates Uber die
Billigung des Prospekts, aus denen hervorgeht, dass der
Prospekt geman der Prospekt-Richtlinie erstellt wurde

meint einen der Félle, bei dem nach dem RDD Entwurf das
Schuldabschreibungs-Instrument zur Anwendung gelangen
wilrde, namlich, wenn die relevanten Kapitalinstrumente auf
Einzel- und konsolidierter Basis oder auf konsolidierter Basis fur
Eigenkapitalzwecke anerkannt sind und die zustandige
Aufsichtsbehdrde feststellt, dass die konsolidierte Gruppe nur
dann weiter existenzfahig ist, wenn bei diesen Instrumenten von
der Abschreibungsbefugnis Gebrauch gemacht wird

meint stellvertretender Obmann

meint eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf
jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen Uber
die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere
enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den
Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu entscheiden,
wobei Abweichungen von dieser Definition in den nationalen
Umsetzungsbestimmungen zur Prospektrichtlinie miterfasst
sind.

meint jede der Muster-Emissionsbedingungen fir eine Variante
verfligt im Hinblick auf die Verzinsung Uber weitere Optionen,
die in den Endgultigen Bedingungen ausgewahlt werden

meint im Fall von Schuldverschreibungen mit
inflationsgebundenem Zinssatz die Partizipationsrate

meint das Angebotsprogramm zur Begebung von strukturierten
Schuldverschreibungen der Oberdsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft, das Gegenstand dieses Prospekts ist

meint diesen Basisprospekt fir das Programm

meint die Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 4.11.2003 in der geltenden Fassung



"Prospektverordnung"”

"Range Accrual-
Produkte"

n RAZ"

"Rechtsanderung

"Referenzbanken"

"relevanter Markt"

"Risikofaktoren"

"Riuckzahlungsbetrag”

meint die Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Européischen
Kommission vom 29.4.2004 in der geltenden Fassung

meint Schuldverschreibungen mit einer Verzinsungsart bei der
Zinsen nur fur Tage anfallen, in denen der Beobachtungswert
des Basiswerts weder die von der Emittentin am Begebungstag
festgelegte und in den Endgiltigen Bedingungen angegebene
obere Barriere noch die untere Barriere erreicht oder
durchbrochen hat (d.h. fir jene Tage, an denen der Kurs
innerhalb der Bandbreite der beiden Barrieren lag)

meint im Fall von Range Accrual-Produkten den Range Accrual
Zinssatz

meint in den Emissionsbedingungen, dass aufgrund (A) des
Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder Verordnungen
(einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze) oder
(B) der Anderungen der Auslegung von gerichtlichen oder
behdérdlichen Entscheidungen, die far die entsprechenden
Gesetze oder Verordnungen relevant sind (einschlieBlich der
Aussagen der Steuerbehérden) (X) das Halten, der Erwerb oder
die VerauBerung der auf die Schuldverschreibungen bezogenen
Basiswerte rechtswidrig geworden ist, oder (Y) die Kosten, die
mit den Verpflichtungen unter den Schuldverschreibungen
verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber
nicht beschrankt auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der
Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen
Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche
Anderungen an oder nach dem Begebungstag wirksam werden.

meint diejenigen Banken, deren Angebotssatze vom
Informationsanbieter der Bildschirmseite zur Ermittlung des
maBgeblichen Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt
wurden, als solch ein Angebot letztmals auf der Bildschirmseite
angezeigt wurde

meint im  Hinblick auf eine bestimmte Serie von
Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung jenen Markt,
der im Falle der Nichtverfigbarkeit des Angebotssatzes auf der
maBgeblichen Bildschirmseite fir die Bestimmung des
Angebotssatzes mittels Referenzbanken, mafBgeblich ist.

meint die in diesem Prospekt ab Seite 34 beschriebenen
Risiken, die eine Anlage in die Schuldverschreibungen
beinhaltet

meint den Betrag, zu dem die Schuldverschreibungen am
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IIRWAII

"Sammelurkunde"

"Schlusskurs"

"Schuldabschreibungs-
Instrument”

"Schuld-
verschreibungen"”

"Securities Act"
"Serie"

"Standard & Poor's"

"Steuern"”

"Swapsatz-Quotierung"

"TARGET2"
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Falligkeitstag zurickgezahlt werden
meint Risikogewichtete Aktiva (Risk Weighted Assets)

meint eine auf Inhaber lautende Dauersammelurkunde, durch
die jede Serie von Schuldverschreibungen verbrieft wird

meint den Kurs des Basiswertes, wie er am Laufzeitende von
der Feststellungsstelle, oder im Falle dass der Basiswert ein
(oder mehrere) Index (Indizes) ist, von der
Indexberechnungsstelle, festgestellt und verdffentlicht wird

meint das Instrument, mit dem die zustédndigen
Aufsichtsbehérden nach dem RRD-Entwurf bei Erfullung
bestimmter  Voraussetzungen das Grundkapital eines
Kreditinstituts  abschreiben zu kdénnen und bestimmte
Kapitalinstrumente (namlich die Eigenmittelinstrumente des
Kreditinstituts) abschreiben oder in Eigenkapital des
Kreditinstituts umwandeln zu kénnen

meint die Anleihen

meint den United States Securities Act of 1933 (idgF)
meint eine Serien von Schuldverschreibungen

meint Standard & Poor's Credit Market Services Europe Ltd.
(Niederlassung Deutschland)

meint Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder behdrdlichen
Geblhren jedweder Art

meint das rechnerische Mittel der nachgefragten und
angebotenen Satze fir den jahrlichen Fixzinszahlungsstrom
(berechnet auf einer 30/360 Tagesberechnungsbasis) einer
fixed-for-floating Euro Zinsswap-Transaktion, (x) die eine dem
mafgeblichen Swapsatz entsprechende Laufzeit hat und am
Beginn der Zinsperiode, fir der Swapsatz mafBgeblich ist
beginnt, (y) die auf einen Betrag lautet, der dem einer
reprasentativen einzelnen Transaktion in dem relevanten Markt
zur relevanten Zeit eines anerkannten Handlers mit guter
Bonitdt im Swap-Markt entspricht, und (z) deren variabler
Zahlungsstrom auf dem  fir  Swapsatz-Quotierungen
maBgeblichen Zinssatz beruht (berechnet auf einer Actual/360
Tage-Berechnungsbasis)

meint das Trans-European Automated Real-Time Gross



"TARGET
Geschaftstag"

"Tier 2"

"Ublicher
Borsenschluss"

"Variante"

"Vereinigte Staaten"

"Verzinsungsbeginn"

"Verzinsungsende"

"Volatilitat"

"Vorzeitiger
Ruckzahlungsbetrag”

"Vorzeitiger
Riickzahlungstag"

"Wahrung"

"Wahlriickzahlungsbetr
agll

"Wahlriickzahlungstag
(Call)"

Settlement Express Transfer Systems

meint einen Tag, an dem das TARGET2 System betriebsbereit
ist

meint Instrumente geman Art63 der Verordnung (EU)
Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom
26.6.2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 646/2012 (Capital Requirements Regulation — "CRR")
("Tier 2")

meint den in den Erganzenden Emissionsbedingungen fir
Schuldverschreibungen mit basiswertabhédngiger Verzinsung
(§ 3a) definierten Zeitpunkt

meint eine der im Hinblick auf inre Verzinsung unterschiedliche
Ausgestaltungsmaéglichkeiten der Schuldverschreibungen

meint die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren
Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie deren
Territorien (einschlieBlich Puerto Rico, U.S. Virgin Islands,
Guam, American Samoa, Wake Island und Northern Mariana
Islands)

meint den Zeitpunkt, ab dem die Schuldverschreibungen
bezogen auf ihren Nennbetrag bis zum Verzinsungsende
verzinst werden

meint den  Zeitpunkt, zu dem der Zinslauf der

Schuldverschreibungen endet
meint die Schwankungsbreite von Werten (zB Aktienkursen)

meint, wenn ein solcher vorhanden ist, den Nennbetrag der
Schuldverschreibungen (wenn nicht in EB anders definiert)

meint den Vorzeitiger Rickzahlungstag wie in §4 (4) der
Muster-Emissionsbedingungen definiert

meint die in den Endgultigen Bedingungen festgelegte
Wahrung, auf die eine Serie von Schuldverschreibungen lautet

meint den Wabhlrlickzahlungsbetrag wie in § 4 (7) der Muster-
Emissionsbedingen definiert

meint den Wahlrickzahlungstag (Call) wie in § 4 (2) der Muster-
Emissionsbedingen definiert
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"Wahlriickzahlungstag
(Put)"

llle

"Zahlstelle"

"Zeitpunkt der

Notierung"

"Zinsberechnungsbasis

"Zinsbetrag"
"Zinsberechnungszeitr
aum"

"Zinsperiode"

"Zinstagequotient"

"Zinssatz"

"Zinszahlungstag"

"zukunftsgerichtete
Aussagen”
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meint den Wahlrickzahlungstag (Put) wie in § 4 (5) der Muster-
Emissionsbedingen definiert

meint im Fall von Schuldverschreibungen mit
inflationsgebundenem Zinssatz den Zinssatz per annum;

meint die in § 8 der Muster-Emissionsbedingungen angegebene
Zahlstelle

meint in Bezug auf einen Basiswert den in den Erganzenden
Emissionsbedingungen  fir  Schuldverschreibungen  mit
basiswertabhéngiger Verzinsung (§ 3a) definierten Zeitpunkt

meint den Angebotssatz oder das arithmetische Mittel der
Angebotssatze (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) flr
Einlagen in der Wahrung wie auf der Bildschirmseite gegen
11:00 Uhr (Londoner Ortszeit im Falle von LIBOR, oder
Brisseler Ortszeit im Falle EURIBOR) am Zinsfeststellungstag
angezeigt, wie von der Anleiheschuldnerin festgestellt

meint den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrag an
Zinsen

meint einen beliebigen Zeitraum im Hinblick auf die Berechnung
des Zinsbetrages auf eine Schuldverschreibung

meint den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich)
bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und jeden
weiteren Zeitraum von einem Zinszahlungstag (einschlieB3lich)
bis zum folgenden Zinszahlungstag (ausschlieBlich)

meint im Hinblick auf die Berechnung des Zinsbetrages auf eine
Schuldverschreibung fir einen Zinsberechnungszeitraum das
Verhaltnis einer bestimmten Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum zur Anzahl der Tage der Zinsperiode

meint den jeweiligen Zinssatz in Prozent per annum mit dem die
jeweilige Serie von Schuldverschreibungen verzinst ist

meint den Tag, an dem die Zinsen zahlbar sind

meint die in diesem Prospekt enthaltenen zukunftsgerichteten
Aussagen, die nicht historische Tatsachen sind



UNTERFERTIGUNG DES PROSPEKTS

Die Emittentin mit Sitz in Linz und der Geschéftsanschrift LandstraBe 38, 4010 Linz,
eingetragen im Firmenbuch unter der FN 157656 y, tbernimmt die Haftung flr die in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen und erklart, die erforderliche Sorgfalt angewendet zu
haben, um sicherzustellen, dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens
nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des
Prospekts wahrscheinlich verdndern kénnen.

Oberosterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
als Emittentin geman § 8 KMG

Linz, am

Dr. Andreas Mitterlehner
[als kollektiv zeichnungsberechtigtes Mitglied des Vorstandes]

Mag. Thomas Wolfsgruber
[als kollektiv zeichnungsberechtigtes Mitglied des Vorstandes]
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EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die nachfolgenden Muster-Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen (die
"Muster-Emissionsbedingungen”) sind in zwei Ausgestaltungsvarianten (Optionen)
aufgefihrt:

Option 1 umfasst die Muster-Emissionsbedingungen der nicht-nachrangigen und
nachrangigen Schuldverschreibungen (Tier 2-Schuldverschreibungen),
Pfandbriefe und Kommunalpfandbriefe jedweder Art, einschlieBlich
Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung, variabler Verzinsung,
basiswertabhangiger Verzinsung, Nullkupon- Schuldverschreibungen und
Steepener-Schuldverschreibungen;

Option 2 umfasst die Ergénzenden Emissionsbedingungen far
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung; und

Die Muster-Emissionsbedingungen fir jede Option enthalten bestimmte weitere
Optionen, die durch Verweise auf die Endgultigen Bedingungen gekennzeichnet sind.

In den Endgultigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, welche der Optionen 1
und/oder 2 der Muster-Emissionsbedingungen (einschlieBlich der jeweils enthaltenen
bestimmten weiteren Optionen) fir die einzelne Serie von Schuldverschreibungen zur
Anwendung kommt, indem die betreffenden Angaben wiederholt und die Verweise durch
konkrete Angaben ersetzt oder die entsprechende Option ausgewéahlt wird.

Soweit die Emittentin zum Zeitpunkt der Billigung des Prospektes keine Kenntnis von
bestimmten Angaben hatte, die auf eine Serie von Schuldverschreibungen anwendbar
sind, enthédlt dieser Prospekt Verweise auf die Endglltigen Bedingungen, die in den
Endgultigen Bedingungen erganzt werden.

[Die nachfolgenden Muster-Emissionsbedingungen sind gemeinsam mit dem Teil 1 der
Endgultigen Bedingungen, die die Muster-Emissionsbedingungen jeder Serie von
Schuldverschreibungen ergédnzen und konkretisieren, zu lesen.] Die [Muster-
Emissionsbedingungen und die] Endgulltigen Bedingungen bilden [zusammen] die
Emissionsbedingungen der jeweiligen Serie von Schuldverschreibungen. [Die Verweise
in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen dieser Muster-
Emissionsbedingungen gelten als durch die in den Endgtiltigen Bedingungen enthaltenen
Angaben ausgefUllt, als ob die Verweise in den betreffenden Bestimmungen durch diese
Angabe ausgefullt waren, alternative oder wahlbare Bestimmungen dieser Muster-
Emissionsbedingungen, die in den Endgtltigen Bedingungen nicht ausgeflllt oder
gestrichen sind, gelten als aus diesen Muster-Emissionsbedingungen gestrichen;
samtliche auf die Schuldverschreibungen nicht anwendbare Bestimmungen dieser
Muster-Emissionsbedingungen (einschlieBlich der Anweisungen und Anmerkungen)
gelten als aus diesen Muster-Emissionsbedingungen gestrichen.]
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Kopien der Emissionsbedingungen sind auf der Website der Emittentin unter
www.hypo.at oder kostenlos am Sitz der Emittentin wahrend der Ublichen
Geschaftszeiten verfugbar.
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Anhang 1:

Anhang 2:

Anhang 3:
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Anhange

Muster-Emissionsbedingungen der nicht-nachrangigen und nachrangigen
Schuldverschreibungen (Tier 2-Schuldverschreibungen), Pfandbriefe und
Kommunalpfandbriefe jedweder Art, einschlieBlich Schuldverschreibungen
mit fixer Verzinsung, variabler Verzinsung, basiswertabhangiger
Verzinsung, Nullkupon-Schuldverschreibungen und Steepener-
Schuldverschreibungen;

Erganzende Emissionsbedingungen fur Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung

Muster der Endgiiltigen Bedingungen



Anhang 1

Muster-Emissionsbedingungen der nicht-nachrangigen und nachrangigen
Schuldverschreibungen (Tier 2-Schuldverschreibungen), Pfandbriefe und
Kommunalpfandbriefe jedweder Art, einschlieBlich Schuldverschreibungen mit fixer
Verzinsung, variabler Verzinsung oder basiswertabhangiger Verzinsung, Nullkupon-
und Steepener-Schuldverschreibungen

Emissionsbedingungen

der Schuldverschreibungen, Pfandbriefe und Kommunalpfandbriefe jedweder Art,
einschlieBlich Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung, variabler Verzinsung,
basiswertabhangiger Verzinsung, Nullkupon-Schuldverschreibungen und Steepener-
Schuldverschreibungen

der
Oberdsterreichischen Landesbank Aktiengesellschaft

begeben unter dem
Programm zur Begebung von
strukturierten Schuldverschreibungen

§1
Wahrung. Stiickelung. Form. Zeichnung. Sammelurkunden. Verwahrung

(1) Wahrung. Stickelung. Form. Diese Serie von Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen”) wird von der Oberfésterreichischen Landesbank
Aktiengesellschaft (die "Anleiheschuldnerin") gemaB diesen Emissionsbedingungen
(die "Emissionsbedingungen"”) in [festgelegte Wéhrung (EB Ziffer 4) einfiigen] (die
"Wahrung") [im Falle einer Daueremission (EB Ziffer 6), einfligen: als
Daueremission ab dem] [im Falle keiner Daueremission einfligen: am]
[Begebungstag (EB Ziffer 6) einfligen] (der "Begebungstag") begeben. Die Serie von
Schuldverschreibungen ist eingeteilt in Stlckelungen mit dem Nennbetrag (oder den
Nennbetragen) von [Nennbetrag (oder Nennbetrédge) (EB Ziffer 2) einfiigen] (jeweils
ein  "Nennbetrag") und weist einen Gesamtnennbetrag von [bis zu]
[Gesamtnennbetrag (EB Ziffer 3) einfiigen] auf. Die Schuldverschreibungen lauten auf
den Inhaber (der "Anleiheglaubiger”).

(2) Zeichnung. Die Zeichnung erfolgt zum Emissionspreis, der [zum Begebungstag]
[Emissionspreis (EB Ziffer 5) einfligen] (der "Emissionspreis") betragt [im Falle
einer Daueremission einfiigen: und danach laufend an die Marktgegebenheiten
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angepasst wird] [im Ausmaf von zumindest einem Stlick oder,] [wenn dieser bestimmt
ist, 1 [Im Falle eines Mindestzeichnungsbetrags einfiigen: mindestens zu
[Mindestzeichnungsbetrag (EB  Ziffer 5) einfiigen]] [Im Falle eines
Héchstzeichnungsbetrags einftigen: und/oder héchstens zu
[Héchstzeichnungsbetrag (EB Ziffer 5) einfiigen]].

(3) Sammelurkunde. Jede Serie der Schuldverschreibungen wird zur Génze durch eine
veranderbare Sammelurkunde (die "Sammelurkunde") gemai § 24 lit b Depotgesetz,
BGBI Nr. 424/1969 idgF ohne Zinsscheine verbrieft, welche die Unterschriften der
erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der Anleiheschuldnerin tragt. Ein
Anspruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung einzelner Schuldverschreibungen oder
Zinsscheine ist ausgeschlossen.

(4) Verwahrung. Die Sammelurkunden werden bei der [Verwahrstelle (EB Ziffer 22 (i)
einfiigen] (die "Verwahrstelle") fir das Clearing-System [Clearing-System (EB
Ziffer 22  (ii)) einfiigen] (das "Clearing-System")hinterlegt, bis samitliche
Verbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin aus den Schuldverschreibungen erfiillt sind.

§2
Status

[Ftir nicht-nachrangige Schuldverschreibungen (EB Ziffer 1) einfiigen:

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begrinden unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin, die untereinander und mit allen
anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin
gleichrangig sind, ausgenommen solche, denen aufgrund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.]

[Fir Pfandbriefe (EB Ziffer 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte und nicht-nachrangige
Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin und haben den gleichen Rang untereinander.

Die Schuldverschreibungen sind nach MafBgabe des &sterreichischen Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukUnftigen Verbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin aus Pfandbriefen.]

[Fiir Kommunalpfandbriefe (EB Ziffer 1) einfiigen:

Die Schuldverschreibungen begriinden direkte, unbedingte und nicht-nachrangige
Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin und haben den gleichen Rang untereinander.

Die Schuldverschreibungen sind nach MafBgabe des &sterreichischen Pfandbriefgesetzes
gedeckt und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht nachrangigen gegenwartigen
und zukilnftigen Verbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin aus Kommunalpfandbriefen
(Offentlichen Pfandbriefen).]
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[Fur Tier 2 Schuldverschreibungen (EB Ziffer 1) einfligen:

Die Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen begriinden direkte unbesicherte
und nachrangige Verbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin und haben den gleichen
Rang untereinander und zumindest den gleichen Rang mit allen anderen nachrangigen
Verbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin, ausgenommen nachrangige Verbindlichkeiten,
welche gemaB ihren  Bedingungen als nachrangig  gegentber  den
Schuldverschreibungen bezeichnet werden.

Die Schuldverschreibungen stellen Instrumente des Ergénzungskapitals ("Tier 2")
geman Artikel 63 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 Uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012 (Capital
Requirements Regulation —"CRR") dar und haben eine Mindestlaufzeit von finf Jahren.

Im Falle der Liquidation oder der Insolvenz der Anleiheschuldnerin stehen die
Zahlungsverpflichtungen der Anleiheschuldnerin gemas den Schuldverschreibungen im
Rang nach den nicht-nachrangigen Anleiheglaubigern der Anleiheschuldnerin, aber
zumindest im gleichen Rang mit allen anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der
Anleiheschuldnerin, die nicht aufgrund ihrer Bedingungen nachrangig gegenlber den
Schuldverschreibungen sind, sowie vorrangig gegentiber Anspriichen von Aktionaren,
Eigentimern von (anderen) Instrumenten des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1) geman Artikel 28 der CRR sowie Inhabern von Instrumenten des zusétzlichen
Kernkapitals (Additional Tier 1) gemafB Artikel 52 der CRR der Emittentin und alle
anderen nachrangigen Verbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin, die geman ihren
Bedingungen als nachrangig gegenliber den Schuldverschreibungen sind.

Forderungen der Anleiheschuldnerin durfen nicht gegen Ruckzahlungspflichten der
Anleiheschuldnerin geman diesen Schuldverschreibungen aufgerechnet werden und fir
die Schuldverschreibungen dirfen keine vertraglichen Sicherheiten durch die
Anleiheschuldnerin  oder einen Dritten bestellt werden. Durch nachtrégliche
Vereinbarung darf weder die Nachrangigkeit gemafR diesem § 2 eingeschréankt werden,
noch darf die Falligkeit der Schuldverschreibungen, gedndert werden.]

§3

Verzinsung
[Fiir Schuldverschreibungen mit fixer Verzinsung (EB Ziffer 10) einfiligen:

[Zinssatz] [Festzinsbetrag]. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Nennbetrag [jahrlich][halbjahrlich][vierteljahrlich][anderen Verzinsungszeitraum (EB
Ziffer 10) einfligen] mit [Im Falle eines Zinssatzes (EB Ziffer 10) einfiigen: dem
Zinssatz von [Zinssatz (EB Ziffer 10) einfiigen] (der "Zinssatz")] [Im Falle eines
Festzinsbetrags (EB Ziffer 10) einfiigen: mit dem jahrlichen Festzinsbetrag von
[Festzinsbetrag (EB Ziffer 10) einfiigen] (der "Festzinsbetrag")] ab dem
[Verzinsungsbeginn (EB Ziffer 7) einfiigen] (einschlieBlich) (der
"Verzinsungsbeginn") bis zum Félligkeitstag (wie in § 4 (1) definiert) (ausschlieBlich)
verzinst.
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Zinszahlungen. Der Zinsbetrag (wie in [ ] definiert) ist [an jedem Zinszahlungstag (wie
in [] definiert)] [Im Falle von Festgelegten Zinszahlungstagen einfiigen: am
[Festgelegte Zinszahlungstage (EB CZiffer 14) einfiigen] (jeweils ein
"Zinszahlungstag")] zahlbar.]

[Fir Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung (EB Ziffer 11) einfiligen:

Verzinsung. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab
dem [Verzinsungsbeginn (EB Ziffer 7) einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und anschlieBend von
jedem Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum unmittelbar folgenden Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) mit dem Zinssatz (wie nachstehend definiert) verzinst. Der Zinsbetrag
(wie in [ ] definiert) ist an jedem Zinszahlungstag (wie in [ ] definiert).

Zinszahlungen. Der Zinssatz (der "Zinssatz") flr jede Zinsperiode (wie in [ ] definiert)
entspricht der Zinsberechnungsbasis (wie nachstehend definiert), [zuzilglich]
[abzlglich] [Marge (EB Ziffer 11) einfiigen] (und ist in jedem Fall gréBer oder gleich
null).

Zinsberechnungsbasis. Die "Zinsberechnungsbasis" entspricht dem Angebotssatz
oder dem arithmetischen Mittel der Angebotsséatze (ausgedriickt als Prozentsatz per
annum) far Einlagen in [Wahrung (EB Ziffer 4) einfiigen] wie auf der Bildschirmseite
(wie nachstehend definiert) gegen 11:00 Uhr ([im Falle von LIBOR einfligen:
Londoner] [Im Falle von EURIBOR: Brisseler] Ortszeit (die "festgelegte Zeit") am
[Zinsfeststellungstag (EB Ziffer 11) einfiigen] (jeweils ein "Zinsfeststellungstag")
angezeigt, wie von der Anleiheschuldnerin festgestellt. Wenn finf oder mehr solcher
Angebotssatze auf der Bildschirmseite verfigbar sind, werden der hdchste
Angebotssatz (oder wenn mehrere hdéchste Angebotssatze vorhanden sind, nur einer
dieser Angebotssatze) und der niedrigste Angebotssatz (oder, wenn mehrere
niedrigste Angebotssatze vorhanden sind, nur einer dieser Angebotssatze) von der
Anleiheschuldnerin zum Zwecke der Bestimmung des arithmetischen Mittels der
Angebotssatze auBBer Betracht gelassen.

Die Bildschirmseite meint [Bildschirmseite (EB CZiffer 11) einflgen] (die
"Bildschirmseite").

Sollte zur festgelegten Zeit kein Angebotssatz auf der Bildschirmseite erscheinen, wird
die Anleiheschuldnerin von je einer Geschaftsstelle von vier Banken, deren
Angebotssatze zur Bestimmung des zuletzt auf der Bildschirmseite erschienenen
Angebotssatzes verwendet wurden [oder von anderen Referenzbanken (insbesondere,
[Referenzbanken (EB Ziffer 11) einfiigen]] (die "Referenzbanken") deren
Angebotssatze (ausgedrickt als Prozentsatz per annum) fir Einlagen in der
festgelegten Wahrung fir die jeweilige Zinsperiode (wie in [] definiert) gegenlber
fihrenden Banken im relevanten Markt (EB Ziffer 11) (der "relevante Markt") etwa zur
festgelegten Zeit am Zinsfeststellungstag anfordern. Falls zwei oder mehr
Referenzbanken der Anleiheschuldnerin solche Angebotssatze nennen, ist die
Zinsberechnungsbasis fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel falls
erforderlich, auf- oder abgerundet [im Falle von EURIBOR einfiigen: auf das nachste



tausendstel Prozent, wobei ab 0,0005 aufzurunden ist] [in allen anderen Féllen
einfligen: auf- oder abgerundet auf das nachste einhunderttausendstel Prozent, wobei
ab 0,000005 aufgerundet wird)] der Angebotssatze, jeweils wie durch die
Anleiheschuldnerin festgelegt.

Falls weniger als zwei der Referenzbanken der Anleiheschuldnerin solche
Angebotssatze nennen, soll die Zinsberechnungsbasis fir die betreffende Zinsperiode
der Angebotssatz fur Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende
Zinsperiode oder das arithmetische Mittel (gerundet wie oben beschrieben) der
Angebotssatze fir Einlagen in der festgelegten Wahrung fir die betreffende
Zinsperiode sein, den bzw. die Bank(en) (die nach Ansicht der Anleiheschuldnerin und
der Anleiheschuldnerin fir diesen Zweck geeignet ist/sind) der Anleiheschuldnerin als
Sétze bekannt geben, die sie an den betreffenden Zinsfeststellungstag gegentber
fihrenden Banken am relevanten Markt nennen (bzw. den diesen Banken gegeniber
der Anleiheschuldnerin nennen). Fir den Fall, dass die Zinsberechnungsbasis nicht
geman den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermittelt werden kann, ist
die Zinsberechnungsbasis der Angebotssatz, bzw. das arithmetische Mittel der
Angebotssatze, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem diese
Angebotsséatze angezeigt wurden.]

[Fur Schuldverschreibungen mit basiswertabhédngiger Verzinsung (EB Ziffer 12)

einfligen:

Verzinsung. FUr Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung (EB
Ziffer 12) gelten erganzend die "Erganzenden Emissionsbedingungen fir
Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung", welche als Anhang
einen integrativen Bestandteil dieser Emissionsbedingungen bilden.]

[Fiir Nullkupon-Schuldverschreibungen (EB Ziffer 1) einfiigen:

Keine laufende Verzinsung. Es erfolgen keine laufenden Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen.]

[Ftir Steepener-Schuldverschreibungen (EB Ziffer 13) einfiigen:

Verzinsung. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab
dem [Verzinsungsbeginn (EB Ziffer 7) einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) und anschlieBend von
jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum unmittelbar folgenden Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) mit dem Zinssatz (wie in [ ] definiert) verzinst. Der Zinsbetrag (wie in [ ]
definiert) ist an jedem Zinszahlungstag (wie in [ ] definiert).

Zinszahlungen. Der Zinssatz (der "Zinssatz") flr jede Zinsperiode (wie in [ ] definiert)
entspricht dem Produkt aus [Zins-Partizipationsfaktor (EB Ziffer 13) einftigen] und
der Differenz zwischen [Swapsatz 1 (EB Ziffer 13) einfiigen] (der "Swapsatz 1") und
[Swapsatz 2 (EB Ziffer 13) einfiigen] (der "Swapsatz 2").
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Swapsatze. Die Swapsatze (1 und 2) entsprechen den jeweils maBgeblichen
Swapsatzen, wie sie auf der [maBgebliche Bildschirmseite (EB Ziffer 13) einfiigen],
(die "Bildschirmseite") (oder eine andere Seite desselben oder eines anderen
Anbieters, auf die diese Veréffentlichung Ubertragen wurde) angezeigt werden, wobei
die Festlegung durch die Anleiheschuldnerin vorgenommen wird.

Sollte einer der Swapsatze zur festgelegten Zeit nicht auf der Bildschirmseite
erscheinen oder die Bildschirmseite nicht zur Verfugung stehen, wird die
Anleiheschuldnerin  ungefahr um 11:00 Uhr (Frankfurter Zeit) von je einer
Geschaftsstelle der funf Referenzbanken (wie nachstehend definiert), Swapsatz-
Quotierungen einholen. Wenn mindestens drei Quotierungen genannt werden, wird der
mafBgebliche Swapsatz das rechnerische Mittel der Quotierungen unter Ausschluss der
héchsten Quotierung (bzw., fir den Fall von gleich hohen Quotierungen, einer der
héchsten Quotierungen) und der niedrigsten Quotierung (bzw., fir den Fall von gleich
hohen Quotierungen, einer der niedrigsten Quotierungen) sein.

"Swapsatz-Quotierungen" bedeutet das rechnerische Mittel der der nachgefragten
und angebotenen Séatze fir den jahrlichen Fixzinszahlungsstrom (berechnet auf einer
30/360 Tagesberechnungsbasis) einer fixed-for-floating Euro Zinsswap-Transaktion,
(x) die eine dem maBgeblichen Swapsatz entsprechende Laufzeit hat und am Beginn
der Zinsperiode, fir die der Swapsatz mafgeblich ist beginnt, (y) die auf einen Betrag
lautet, der dem einer reprasentativen einzelnen Transaktion in dem relevanten Markt
zur relevanten Zeit eines anerkannten Handlers mit guter Bonitat im Swap-Markt
entspricht, und (z) deren variabler Zahlungsstrom auf dem fir Swapsatz-Quotierungen
[maBgeblichen Zinssatz (EB Ziffer 13) einfiigen] Satz beruht (berechnet auf einer
Actual/360 Tage-Berechnungsbasis).

"Referenzbanken" bedeutet diejenigen Banken, deren Angebotssatze vom
Informationsanbieter der Bildschirmseite zur Ermittlung des mafgeblichen
Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, als solch ein Angebot letztmals auf
der Bildschirmseite angezeigt wurde.

FOr den Fall, dass der Swapsatz nicht gemaB den vorstehenden Bestimmungen
ermittelt werden kann, ist der Swapsatz der Angebotssatz, bzw. das arithmetische
Mittel der Angebotssatze, an dem letzten Tag vor dem Zinsfeststellungstag, an dem
diese Angebotssatze angezeigt wurden.]

samtliche  Schuldverschreibungen mit Ausnahme von  Nullkupon-
Schuldverschreibungen (EB Ziffer 13) einfiigen:

Zinsberechnung. Die Berechnungsstelle wird (ausgenommen bei
Schuldverschreibungen mit jahrlichem Festzinsbetrag) zu oder baldméglichst nach
jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu bestimmen ist bzw rechtzeitig vor dem
maBgeblichen Zinszahlungstag, den auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") fUr die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der
Zinsbetrag wird ermittelt, indem der Zinssatz und der Zinstagequotient (wie in []
definiert) auf die einzelnen Nennbetrdge der Schuldverschreibungen angewendet



([3D)

werden, wobei der resultierende Betrag auf die kleinste Einheit der festgelegten
Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 solcher Einheiten aufgerundet werden.

Mitteilungen zur Verzinsung. Ausgenommen bei fixverzinslichen
Schuldverschreibungen wird die Anleiheschuldnerin veranlassen, dass der Zinssatz,
der Zinsbetrag flir die jeweilige Zinsperiode, die jeweilige Zinsperiode und der
betreffende Zinszahlungstag den Anleiheglaubigern geman § 11 baldmdglichst nach
deren Bestimmung mitgeteilt werden; die Anleiheschuldnerin wird diese Mitteilung
ferner auch gegeniber jeder Bodrse vornehmen, an der die betreffenden
Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind und deren Regeln eine
Mitteilung an die Borse verlangen, wobei die Mitteilung baldmdglichst nach der
Bestimmung zu erfolgen hat. Im Fall einer Verldngerung oder Verkirzung der
Zinsperiode kénnen der mitgeteilte Zinsbetrag und Zinszahlungstag ohne
Vorankiindigung nachtraglich angepasst (oder andere geeignete
AnpassungsmaBnahmen getroffen) werden. Jede solche Anpassung wird umgehend
allen Boérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu diesem Zeitpunkt notiert sind
und deren Regeln eine Mitteilung an die Borse verlangen, sowie den Anleihegldubigern
mitgeteilt.

[Im Falle eines Maximal- und/oder Mindestzinssatzes (EB Ziffer 14) einfligen:

([4])

([31)

([6])

[[Mindestzinssatz] [und/oder] [Maximalzinssatz]. Der Zinssatz ist durch [den
Maximalzinssatz von [Maximalzinssatz (EB Ziffer 14) einfiigen]] [und] [den
Mindestzinssatz von [Mindestzinssatz (EB Ziffer 14) einfiigen]] begrenzt.]

Verzugszinsen. Wenn die Anleiheschuldnerin eine fallige Zahlung auf die
Schuldverschreibungen aus irgendeinem Grund nicht leistet, wird der ausstehende
Betrag ab dem Félligkeitstag (einschlieB3lich) bis zum Tag der vollstdndigen Zahlung an
die Anleiheglaubiger (ausschlie3lich) mit 4 % per annum verzinst.

Zinszahlungstage und  Zinsperioden. [Im  Fall von festgelegten
Zinszahlungstagen (EB Ziffer 14) einfiigen: "Zinszahlungstag" bedeutet
[festgelegte Zinszahlungstage (EB Ziffer 14) einfiigen]. "Zinsperiode" bedeutet
den Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn (einschlieBlich) bis zum ersten
Zinszahlungstag (ausschlieBlich) und jeden weiteren Zeitraum von einem
Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum folgenden Zinszahlungstag (ausschlieB3lich).
[Die [erste/letzte] Zinsperiode ist [kurz/lang], sie beginnt am [Datum Beginn
Zinsperiode (EB Ziffer 14) einfiigen] und endet am [Datum Ende Zinsperiode (EB
Ziffer 14) einfiigen].] Der erste Zinszahlungstag ist der [Datum ersten
Zinszahlungstag (EB Ziffer 14) einfiigen] [(langer/kurzer erster Kupon)].]

[Im Fall von festgelegten Zinsperioden (EB Ziffer 14) einfiigen: "Zinszahlungstag"
bedeutet jeweils den Tag, der auf den Ablauf der festgelegten Zinsperiode von
[festgelegte Zinsperioden (EB Ziffer 14) einfiigen] (jeweils eine "Zinsperiode")
nach dem vorhergehenden Zinszahlungstag, oder im Fall des ersten Zinszahlungstags,
nach dem Verzinsungsbeginn, folgt. [Die [erste/letzte] Zinsperiode ist [kurz/lang], sie
beginnt am [Datum Beginn Zinsperiode (EB Ziffer 14) einfiigen] und endet am
[Datum Ende Zinsperiode (EB Ziffer 14) einfiigen].]
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Fallt ein Zinszahlungstag auf einen Tag, der kein Geschéftstag (wie in § 5(2) definiert)
ist, wird der Zahlungstermin:

[Bei Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-Konvention (EB Ziffer 14) einfiigen:

auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde
dadurch in den né&chsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden  Geschéftstag
vorgezogen.]

[Bei Anwendung der Floating Rate Note Konvention ("FRN Convention") (EB
Ziffer 14) einfiigen:

auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, es sei denn, jener wirde
dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird der
Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen
und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte Geschéftstag
des Monats, der [die festgelegte Zinsperiode (EB Ziffer 14) einfiigen] nach
dem vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[Bei Anwendung der Folgender-Geschiéftstag-Konvention (EB Ziffer 14) einfiigen:
auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben.]

[Bei Anwendung der Vorangegangener-Geschéftstag-Konvention (EB Ziffer 14)
einfligen: auf den unmittelbar vorausgehenden Geschéftstag vorgezogen.]

Zinstagequotient. Der "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung
eines Betrages fir einen beliebigen Zeitraum (der "Zinsberechnungszeitraum"):

[Im Falle der Anwendung von Actual/Actual (ICMA) (EB Ziffer 14) einfligen:

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum gleich oder kirzer als die Zinsperiode
ist, innerhalb welche er fallt, die tatsachliche Anzahl von Tagen im
Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch das Produkt (A) der tatsachlichen
Anzahl von Tagen in der jeweiligen Zinsperiode und (B) der Anzahl der
Zinsperioden in einem Jahr.

(i)  Falls der Zinsberechnungszeitraum langer als eine Zinsperiode ist, die
Summe: (A) der tatsadchlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die Zinsperiode fallt, in der er beginnt,
geteilt durch das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in
dieser Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr, und
(B) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in demjenigen
Zinsberechnungszeitraum, der in die nachste Zinsperiode fallt, geteilt durch
das Produkt von (x) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dieser
Zinsperiode und (y) die Anzahl von Zinsperioden in einem Jahr.]



[/Im Falle der Anwendung von 30/360 (EB Ziffer 14) einfiigen:

Die Anzahl von Tagen im jeweiligen Berechnungszeitraum, dividiert durch 360
(wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360 mit zwolf
Monaten zu 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (A) der letzte Tag des
Zinsberechnungszeitraumes féllt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der
erste Tag des Zinsberechnungszeitraumes weder auf den 30. noch auf den 31.
Tag eine Monats fallt, wobei in diesem Fall der diesen Tag enthaltende Monat
nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (B) der letzte
Tag des Zinsberechnungszeitraumes fallt auf den letzten Tag des Monats
Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein auf 30 Tage
verldngerter Monat zu behandeln ist)).]

[Im Falle der Anwendung von 30E/360 oder Eurobond Basis (EB Ziffer 14)
einfiigen:

Die Anzahl der Tage im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch 360 (es sei
denn, im Fall des letzten Zinsberechnungszeitraumes fallt der Falligkeitstag auf
den letzten Tag des Monats Februar, in welchem Fall der Monat Februar als nicht
auf einen Monat zu 30 Tagen verlangert qilt).]

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 oder Actual/Actual (ISDA) (EB Ziffer 14)
einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
365 (oder, falls ein Teil dieses Zinsberechnungszeitraumes in ein Schaltjahr fallt,
die Summe aus (i) der tatsachlichen Anzahl der in das Schaltjahr fallenden Tage
des Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 366 und (ii) die tatsachliche
Anzahl der nicht in das  Schaltjahre fallenden Tage des
Zinsberechnungszeitraumes dividiert durch 365).

[Im Falle der Anwendung von Actual/365 (Fixed) (EB Ziffer 14) einfiigen:

Die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum dividiert durch
365.]

[Im Falle der Anwendung von Actual/360 (EB Ziffer 14) einfiigen:

Die tatséachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch
360.]

§4

Riickzahlung

Riickzahlung bei Endfélligkeit. Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem
Rlckzahlungsbetrag von [Riickzahlungsbetrag (EB Ziffer 15 (i)) einfiigen] % des
Nennbetrags (der "Ruckzahlungsbetrag") am [Félligkeitstag (EB Ziffer 8) einfligen]
(der "Falligkeitstag") zuriickgezahlt.]
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[Fir

(@)

Schuldverschreibungen mit vorzeitiger Riickzahlung nach Wahl der
Anleiheschuldnerin (EB Ziffer 16) einfiigen:

Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Anleiheschuldnerin. Es steht es der
Anleiheschuldnerin frei, [zum] [zu jedem] [Wahlriickzahlungstag (Call) (EB Ziffer 16)
einfligen] (jeweils ein "Wahlriickzahlungstag (Call)") die Schuldverschreibungen
vollstéandig [oder teilweise] zu kindigen und zu ihrem Wahlrlickzahlungsbetrag (Call)
(wie in [ ] definiert) zuzliglich bis zum Wahlrtickzahlungstag (Call) aufgelaufener Zinsen
bzw im Falle von Nullkupon-Schuldverschreibungen zu ihrem Amortisationsbetrag (wie
in [] definiert) zurlickzuzahlen, nachdem sie die Anleiheglaubiger [mindestens flnf
Geschaftstage] [Kindigungsfrist (EB  Ziffer 16) einfiigen] vor dem
Wahlriickzahlungstag (Call) gemaB § 11 benachrichtigt hat (wobei diese Erklarung den
fir die Rickzahlung der Schuldverschreibungen festgelegten Wahirlickzahlungstag
(Call) angeben muss). Jede solche Rickzahlung muss sich auf Schuldverschreibungen
im Nennbetrag von [Mindest-Riickzahlungsbetrag (EB Ziffer 16) einfiigen]
[h6heren Riickzahlungsbetrag (EB Ziffer 16) einfiigen] beziehen. [Im Falle einer
Teilrickzahlung von Schuldverschreibungen werden die zurlickzuzahlenden
Schuldverschreibungen von der Anleiheschuldnerin spatestens 10 Geschaftstage vor
dem zur Rickzahlung festgelegten Datum ausgewahlt.] Die Rulckzahlung erfolgt
innerhalb von [festgelegte Zahlungsfrist (EB Ziffer 16) einfiigen].

[Fir Tier 2-Schuldverschreibungen (in EB Ziffer 1) einfligen:
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Eine Kindigung oder vorzeitige Rlckzahlung der Schuldverschreibungen vor dem
Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen ist nur zulassig, wenn (i) die FMA oder
eine Nachfolgebehérde oder jede andere Behérde, die fir die Bankenaufsicht fir
Kapitaladaquanzzwecke der Anleiheschuldnerin verantwortlich ist, einer Rickzahlung
der Schuldverschreibungen nach dieser Bestimmung vorweg zustimmt, sofern eine
solche Zustimmung an dem fir die Rulckzahlung festgesetzten Tag zwingend
erforderlich ist, (ii) die Anleiheschuldnerin nicht weniger als drei3ig und nicht mehr als
sechzig Tage vor der beabsichtigten Riickzahlung der Schuldverschreibungen die
Anleiheglaubiger von der Kindigung verstandigt, wobei eine solche Kindigung
unwiderruflich ist, und (iii) wenn dies gesetzlich zwingend vorgesehen ist, die
Anleiheschuldnerin  die  Schuldverschreibungen durch  Eigenmittelinstrumente
zumindest gleicher Qualitat ersetzt hat.]

[Hinweis: Anleger sollten beachten, dass Anleihegldubigern dort, wo die
Emissionsbedingungen nur der Anleiheschuldnerin ein vorzeitiges Tilgungsrecht
einrdumen, gewdhnlich eine héhere Rendite fir ihre Schuldverschreibungen erhalten
als sie bekdmen, wenn auch sie berechtigt wéren, die Schuldverschreibungen vorzeitig
zu kiundigen. Der Ausschluss des Rechts der Anleihegldubiger, diese vor ihrer
Félligkeit zu kiindigen (ordentliches Kiindigungsrecht), ist oftmals eine Voraussetzung
dafir, dass die Anleiheschuldnerin das ihr aus den Schuldverschreibungen
entstehende Risiko absichern kann. Wére die ordentliche Kiindigung der
Schuldverschreibungen durch die Anleihegldubiger nicht ausgeschlossen, wére die
Anleiheschuldnerin gar nicht in der Lage, die Schuldverschreibungen zu begeben, oder
die Anleiheschuldnerin wiirde die Kosten einer eventuell méglichen Kindigung der



Absicherung in den Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen einberechnen
(missen), womit die Rendite, die die Anleihegldubiger auf diese
Schuldverschreibungen erhalten, sinken widrde. In den Endgliltigen Bedingungen von
Schuldverschreibungen, die unter Ausschluss des ordentlichen Kindigungsrechts der
Anleiheglédubiger begeben werden, wird die Anleiheschuldnerin (so ihr dies mdglich ist)
die Differenz zwischen den Absicherungskosten der gegenstindlichen Emission und
jenen einer hypothetischen Emission ohne Kiindigungsrechtsausschluss auf Basis von
Quotierungen von im Bereich der Absicherungsgeschéfte (Hedging) tétigen
Kreditinstituten angeben. Die Information potentieller Anleger (ber diesen
Differenzwert soll es ihnen erleichtern, die gegenstindliche Anleihe mit anderen
Anleihen oder Anlageprodukten, bei denen die ordentliche Kiindigung nicht
ausgeschlossen ist, zu vergleichen, um eine Entscheidung dartiber zu treffen, ob die
von der Anleiheschuldnerin versprochene héhere Verzinsung den Verzicht auf das
ordentliche Kiindigungsrecht der Anleger aufwiegt. Jeder Anleger sollte daher
sorgféltig dberlegen, wie schwer der Nachteil eines ausschlieBlich der
Anleiheschuldnerin zustehenden vorzeitiges Kindigungsrechts fir ihn wiegt und ob
dieser Nachteil durch die vergleichsweise héhere Verzinsung flir ihn aufgewogen wird.
Falls ein Anleger zu der Auffassung gelangt, dass dies nicht der Fall ist, sollte er nicht
in die Schuldverschreibungen investieren.

Anleger, die ein Investment in variabel verzinslichen Schuldverschreibungen, bei
denen das ordentliche Kindigungsrecht der Anleihegldubiger ausgeschlossen sind, in
Erwédgung ziehen, sollten das Risiko einer Kiindigung der Schuldverschreibungen
durch die Anleiheschuldnerin im Falle einer flir die Anleiheschuldnerin nachteiligen
Zinsentwicklung bedenken. Diese Mdglichkeit steht den Anleihegldubigern nicht zu.]

[Im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen anwendbar:

(2)/(3) Vorzeitige Rickzahlung bei Vorliegen einer Rechtsdnderung. Die
Anleiheschuldnerin ist berechtigt die Schuldverschreibungen jederzeit vor dem
Falligkeitstag bei Vorliegen einer Rechtsdénderung zu ihrem [Vorzeitigen
Rlckzahlungsbetrag] [Amortisationsbetrag] (wie nachstehend definiert) vorzeitig
zurlickzahlen. Die Anleiheschuldnerin wird die Schuldverschreibungen einer solchen
Serie vollstandig (aber nicht nur teilweise) am zweiten Geschéaftstag zurlickzahlen,
nachdem die Benachrichtigung der vorzeitigen Rickzahlung gemai § 11 zugegangen
ist, vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht spéater als zwei Geschéftstage vor dem
Falligkeitstag liegt (der "vorzeitige Rickzahlungstag") und wird den [vorzeitigen
Rackzahlungsbetrag] [Amortisationsbetrag] im Hinblick auf die Schuldverschreibungen
an die entsprechenden Anleihegldubiger zahlen oder eine entsprechende Zahlung
veranlassen, im Einklang mit den maBgeblichen Steuergesetzen oder sonstigen
gesetzlichen oder behérdlichen Vorschriften und in  Einklang mit diesen
Emissionsbedingungen. Die Ruickzahlung erfolgt innerhalb von [festgelegte
Zahlungsfrist (EB Ziffer 18) einfligen]. Zahlungen von Steuern oder vorzeitigen
Rickzahlungsgeblhren sind von den entsprechenden Anleihegldubigern zu tragen und
die Anleiheschuldnerin Gbernimmt keine Haftung hierfur.
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Wobei:

"Rechtsdnderung" bedeutet, dass aufgrund (A) des Inkraftiretens von Anderungen der
Gesetze oder Verordnungen (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze)
oder (B) der Anderungen der Auslegung von gerichtlichen oder behérdlichen
Entscheidungen, die flr die entsprechenden Gesetze oder Verordnungen relevant sind
(einschlieBlich der Aussagen der Steuerbehérden) (X) das Halten, der Erwerb oder die
VerduBerung der auf die Schuldverschreibungen bezogenen Basiswerte rechtswidrig
geworden ist, oder (Y) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den
Schuldverschreibungen verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber
nicht beschrankt auf Erhéhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von
steuerlichen Vorteilen oder anderen negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche
Behandlung), falls solche Anderungen an oder nach dem Begebungstag wirksam
werden.]

[Fir Tier 2-Schuldverschreibungen (in EB Ziffer 1) einfligen:

(2)/(3) Vorzeitige Kiindigung aus aufsichtsrechtlichen oder steuerlichen Griinden.
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Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, jederzeit vor dem Falligkeitstag ganz, aber
nicht teilweise die Schuldverschreibungen zu kiindigen und zu ihrem Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag samt bis zum fir die Rlckzahlung festgesetzten Tag
(ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen an die Anleiheglaubiger zurickzuzahlen,
sofern

(i) die Anleiheschuldnerin nicht weniger als drei3ig und nicht mehr als sechzig
Tage vor der beabsichtigten Rickzahlung der Schuldverschreibungen die
Anleiheglaubiger von der Kindigung verstandigt, wobei eine solche
Kindigung unwiderruflich ist;

(ii) (A) sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen
andert, was wahrscheinlich zu ihrem ganzlichen oder teilweisen Ausschluss
aus den Eigenmitteln oder ihrer Neueinstufung als Eigenmittel geringerer
Qualitat fihren wirde, und vorausgesetzt, dass die folgenden Bedingungen
erflllt sind: (x) die Zustandige Behoérde (wie nachstehend definiert) halt es
fir ausreichend sicher, dass eine solche Anderung stattfindet; (y) die
Anleiheschuldnerin weist der Zustédndigen Behdérde hinreichend nach, dass
zum  Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen die
aufsichtsrechtliche Neueinstufung fir die Anleiheschuldnerin nicht
vorherzusehen war; oder (B) sich die geltende steuerliche Behandlung der
Schuldverschreibungen  andert, und die Anleiheschuldnerin  der
Zustandigen Behérde in Ubereinstimmung mit und gemaB Artikel 78 Absatz
4 CRR hinreichend nachweist, dass diese Anderung wesentlich ist und zum
Zeitpunkt der Emission der Schuldverschreibungen nicht vorherzusehen
war; und

(i)  die Voraussetzungen flr eine vorzeitige Rickzahlung nach § 4 (5) erfallt
sind.



(3)/(4) Voraussetzungen fiir eine vorzeitige Rlickzahlung.

Eine vorzeitige Rickzahlung nach [falls vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Anleiheschuldnerin vorgesehen ist, einfiigen: Absatz 2 oder] Absatz 4 dieses
§ 4 setzt voraus, dass die zur Beaufsichtigung der Anleiheschuldnerin befugte
Behdérde gemaB Artikel 4 Abs 1 Nr40 CRR (die "Zustandige Behérde") der
Anleiheschuldnerin zuvor die Erlaubnis zur vorzeitigen Rickzahlung der
Schuldverschreibungen in Ubereinstimmung mit Artikel 78 CRR erteilt hat, wobei
diese Erlaubnis unter anderem voraussetzen kann, dass:

(i) die Anleiheschuldnerin zuvor oder gleichzeitig mit der vorzeitigen
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen durch Eigenmittelinstrumente
zumindest gleicher Qualitat zu Bedingungen ersetzt, die im Hinblick auf die
Ertragsmdglichkeiten des Instituts nachhaltig sind; oder

(ii) die  Anleiheschuldnerin  der  Zustadndigen  Behérde  hinreichend
nachgewiesen hat, dass die Eigenmittel der Anleiheschuldnerin nach vorzeitigen
Rlckzahlung die Anforderungen nach Artikel 92 Absatz 1 CRR und die kombinierte
Kapitalpufferanforderung im Sinne des Artikels 128 Nr. 6 der Richtlinie 2013/36/EU
um eine Spanne Ubertreffen, die die Zustandige Behérde auf der Grundlage des
Artikels 104 Absatz 3 der Richtlinie 2013/36/EU gegebenentfalls fur erforderlich
halt.]

[Fir nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen (in EB Ziffer 1) einfiigen:

[Falls Vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger (EB Ziffer 17)
vorgesehen ist, einfligen:

(3)/(4) Vorzeitige Riuckzahlung nach Wahl der Anleiheglaubiger. Die Anleiheschuldnerin
hat, sofern ein Anleiheglaubiger der Anleiheschuldnerin die entsprechende Absicht
[mindestens 15 und héchstens 30 Geschaftstage] [andere Kiindigungsfrist (EB
Ziffer 17) einfiigen] im Voraus mitteilt, die entsprechenden Schuldverschreibungen
am [Wahlriickzahlungstag (Put) (EB Ziffer 17) einfligen] (jeweils ein
"Wahlrickzahlungstag (Put)’) zu ihrem  Wahlrlickzahlungsbetrag (Put)  (wie
nachstehend definiert) [zuzlglich bis zum Wahlrlickzahlungstag (Put) aufgelaufener
Zinsen] [im Falle von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen: zu ihrem
Amortisationsbetrag (wie nachstehend definiert)] zurlickzuzahlen. Die Rickzahlung
erfolgt innerhalb von [Zahlungsfrist (EB Ziffer 17) einfiigen]. Um dieses Recht
auszuiben, muss der Anleiheglaubiger innerhalb der Kindigungsfrist eine schriftliche
AusUbungserklarung abgeben (entsprechende Formulare sind bei der Zahlstelle oder
der Anleiheschuldnerin erhéltlich). Ein Widerruf einer erfolgten Ausiibung dieses
Rechts ist nicht mdglich.]

(4)/(5) Definitionen:

"Vorzeitiger Riuckzahlungsbetrag” meint, wenn ein solcher vorhanden ist, den
[Nennbetrag der Schuldverschreibungen] [Definition geméaB EB Ziffer 18 einfiigen],
allenfalls auf zwei Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.
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"Wahlrickzahlungsbetrag (Call)" und/oder "Wahlriickzahlungsbetrag (Put)" meint,
wenn ein solcher vorhanden ist, den [Nennbetrag der Schuldverschreibungen]
[Definition gemdB EB Ziffer 16 und/oder Ziffer 17 einfiigen], allenfalls auf zwei
Nachkommastellen kaufmannisch gerundet.

"Amortisationsbetrag" meint den vorgesehenen Ruickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibung am Endfélligkeitstag, abgezinst mit einem jahrlichen Satz (als
Prozentsatz ausgedrickt) in Hohe eines Satzes, der einem Amortisationsbetrag in
Hbhe des Ausgabepreises der Schuldverschreibungen entsprache, wirden diese am
Begebungstag auf ihren Emissionspreis abgezinst, auf Basis einer jahrlichen
Verzinsung bereits aufgelaufener Zinsen. Ist eine solche Rechnung fir einen Zeitraum
von weniger als einem Jahr aufzustellen, so liegt ihr der Zinstagequotient zugrunde.]]

§5

Zahlungen

(1) Zahlungen. Zahlungen auf Kapital [und Zinsen] auf die Schuldverschreibungen
erfolgen bei Falligkeit in der festgelegten Wéahrung. Die Zahlung von Kapital [und
Zinsen] erfolgt, vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher
Vorschriften, Uber die Zahlstelle zur Weiterleitung an die Clearing-Systeme oder nach
deren Anweisung durch Gutschrift auf die jeweilige fir den Inhaber der
Schuldverschreibungen depotfiihrende Stelle.

(2) Geschaftstag. Fallt der Falligkeitstag einer Zahlung in Bezug auf eine
Schuldverschreibung auf einen Tag, der kein Geschéftstag ist, hat der
Anleiheglaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Geschéftstag am
jeweiligen Ort und ist nicht berechtigt, zusatzliche Zinsen oder sonstige Zahlungen auf
Grund dieser Verspatung zu verlangen.

"Geschaftstag" ist jeder Tag (auBer einem Samstag und einem Sonntag) an dem
(a) die Banken in [maBgeblichen Finanzzentrum (oder -zentren) (EB Ziffer 14)
einfliigen] fir  Geschéafte  (einschlieBlich  Devisenhandelsgeschafte  und
Fremdwahrungseinlagengeschéafte) gebffnet sind [falls die festgelegte Wahrung
(oder eine der festgelegten Wahrungen) Euro ist, einfligen:, und, (b) alle fir die
Abwicklung von Zahlungen in Euro wesentlichen Teile des Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer Systems ("TARGET2") in Betrieb sind].

(3) Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen
Emissionsbedingungen auf "Kapital" schlieBen, soweit anwendbar, den
Rickzahlungsbetrag [, den Vorzeitigen  Rickzahlungsbetragl] [, den
Wahlriickzahlungsbetrag (Call)] [, den Wahlrlickzahlungsbetrag (Put)] sowie sonstige
auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage mit ein.

§6
Besteuerung

Samtliche Zahlungen von Kapital [und Zinsen] in Bezug auf die Schuldverschreibungen
werden ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern, Abgaben, Festsetzungen oder
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behérdlichen Geblhren jedweder Art (die "Steuern") geleistet, die von der Republik
Osterreich oder einer ihrer Gebietskdrperschaften oder Behérden mit der Befugnis zur
Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt werden,
es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist oder wird in Zukunft gesetzlich
vorgeschrieben. In diesem Fall wird die Anleiheschuldnerin die betreffenden Steuern
einbehalten oder abziehen, und die einbehaltenen oder abgezogenen Betrdge an die
zustandigen Behdrden zahlen. Die Anleiheschuldnerin ist nicht verpflichtet, wegen eines
solchen Einbehalts oder Abzugs zusétzliche Betrage an Kapital und/oder Zinsen zu zahlen.

§7

Verjahrung

Anspriiche gegen die Anleiheschuldnerin  auf  Zahlungen hinsichtlich  der
Schuldverschreibungen verjahren, sofern sie nicht innerhalb von dreiBig Jahren (im Falle des
Kapitals) [und innerhalb von drei Jahren (im Falle von Zinsen) ab dem Tag der Falligkeit]
geltend gemacht werden.

§8

Beauftragte Stellen

(1) Bestellung. Die im fur die Schuldverschreibungen maBgebliche Zahl- und
Berechnungsstelle (zusammen, die "Beauftragten Stellen") und ihre Geschéftsstellen
(die durch Geschéftsstellen innerhalb derselben Stadt ersetzt werden kdnnen) lauten:

Zahistelle: [Oberésterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
LandstraBe 38
4010 Linz
Osterreich]

[in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete Zahlstelle(n)
(EB Ziffer 20) einfiigen]

Berechnungsstelle: [Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
LandstraBe 38
4010 Linz
Osterreich]

[in den Endgiiltigen Bedingungen bezeichnete
Berechnungsstelle (EB Ziffer 21) einfiigen]

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Anleiheschuldnerin wird zu jedem
Zeitpunkt eine Zahlstelle und eine Berechnungsstelle unterhalten, behalt sich aber das
Recht vor, jederzeit die Bestellung der Zahl- und/oder der Berechnungsstelle zu &ndern
oder zu beenden und/oder zusatzliche oder andere Beauftragte Stellen im EWR zu
bestellen. Anderungen in Bezug auf die Beauftragte Stellen werden den
Anleiheglaubigern geman § 11 mitgeteilt.
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Beauftragte der Anleiheschuldnerin. Jede Beauftragte Stelle handelt ausschlieBlich
als Beauftragte der Anleiheschuldnerin und Ubernimmt keinerlei Verpflichtungen
gegentber den Anleihegldubigern und es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zwischen ihr und den Anleiheglaubigern begrindet.

Verbindlichkeit der Festsetzungen. Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten,
Festsetzungen, Berechnungen, Quotierungen und Entscheidungen, die von der
Anleiheschuldnerin  oder einer Beauftragten Stelle fir die Zwecke dieser
Emissionsbedingungen und/oder der Schuldverschreibungen gemacht, abgegeben,
getroffen oder eingeholt werden, sind (sofern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt)
fr die Anleiheschuldnerin, die Beauftragten Stelle und die Anleiheglaubiger bindend.
Alle Berechnungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen erfolgen durch
die Berechnungsstelle.

Haftungsausschluss. Soweit gesetzlich zuldssig, Ubernehmen weder die
Anleiheschuldnerin noch die Beauftragten Stellen eine Haftung fir irgendeinen Irrtum
oder eine Unterlassung oder irgendeine darauf beruhende nachtragliche Korrektur in
der Berechnung oder Verdffentlichung irgendeines Betrags oder einer Festlegung in
Bezug auf die Schuldverschreibungen, sei es auf Grund von Fahrlassigkeit oder aus
sonstigen Griinden.

§9

Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Ankauf, Einziehung und Entwertung

(1)
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Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt,
jederzeit ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung (mit Ausnahme des Emissionspreises und des ersten
Zinszahlungstags) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen" entsprechend auszulegen ist.

Ankauf. Die Anleiheschuldnerin und jedes ihrer Tochterunternehmen sind berechtigt
[Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen einfiigen: unter Einhaltung samtlicher
anwendbarer aufsichtsrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Bestimmungen],
Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig (zB durch Privatkauf) zu jedem
beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Anleiheschuldnerin erworbenen
Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Anleiheschuldnerin von ihr gehalten,
weiterverkauft oder eingezogen und entwertet werden.



[/Im Fall von Tier 2-Schuldverschreibungen (EB Ziffer 1) einfligen:

Der Rickkauf der Schuldverschreibungen ist allenfalls nur im Rahmen bestimmter
gesetzlicher Beschrankungen zuldssig.]

§10
Salvatorische Klausel

Sollten eine oder mehrere Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise
rechtsunwirksam sein oder werden, bleiben die Ubrigen Bestimmungen dieser
Emissionsbedingungen in Kraft.

§ 11
Mitteilungen

Alle Bekanntmachungen, welche die Schuldverschreibungen betreffen, erfolgen nach Wahl
der Anleiheschuldnerin [in den Endgliltigen Bedingungen bezeichnete Mitteilungsart
(EB Ziffer 24) einfiigen] [auf der Website der Emittentin [URL (EB Ziffer 24) einfiigen]
[durch schriftliche Benachrichtigung der Inhaber der Schuldverschreibungen].

Sofern in diesen Emissionsbedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese
Bekanntmachungen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

[Wenn in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben (EB Ziffer 23), einfiigen:

§12
Bérseeinfiihrung

[Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen (EB Ziffer 23) vorgesehen, einfligen: Die
Anleiheschuldnerin [beabsichtigt] [hat die] [die Notierung der Schuldverschreibungen an
[Markt (EB Ziffer 23) einfiigen] [zu beantragen] [beantragt].]

[Falls kein Antrag auf Zulassung zum Handel gestellt werden soll, einfiigen: Eine
Zulassung der Schuldverschreibungen zum Handel an einer Bérse ist nicht vorgesehen.]

§13
Anwendbares Recht; Gerichtsstand; Erfullungsort

Die Schuldverschreibungen sowie alle damit verbundenen Rechte und Pflichten unterliegen
Osterreichischem Recht. Erfullungsort ist Linz. AusschlieBlicher Gerichtsstand ist, soweit
rechtlich zulassig, das fir Handelssachen zustandige Gericht Landesgericht Linz, wobei sich
die Anleiheschuldnerin jedoch vorbehalt, eine Klage bei einem ansonsten zustédndigen
Gericht einzubringen. Verbraucher im Sinne des Konsumentenschutzgesetzes kénnen ihre
Anspriiche auch bei allen anderen zustéandigen Gerichten geltend machen.
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Anhang 2

[Fur Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger Verzinsung EB Ziffer 12
einfugen:

Ergénzende Emissionsbedingungen fiir Schuldverschreibungen
mit basiswertabhangiger Verzinsung

§ 3a
Definitionen

"Anpassungsereignis” ist jedes Ereignis in Bezug auf den betreffenden Basiswert, bei
dessen Eintritt die MaBgebliche Terminbdrse eine Anpassung des Preises, des Wertes, der
KontraktgréBe oder der Anzahl oder sonstigen Ausstattung der auf den betreffenden
Basiswert gehandelten Optionskontrakte vornimmt oder vornehmen wirde, wenn
Optionskontrakte auf den betreffenden Basiswert an der MaBgeblichen Terminbdrse
gehandelt wirden.

"Borsegeschaftstage"” sind solche Tage, an denen a) planmaBig der Beobachtungs- bzw
Schlusskurs des betreffenden Basiswertes berechnet und veréffentlicht wird, und
b) planmaBig ein Handel an der MaBgeblichen Terminbdrse vorgesehen ist.

"Feststellungsstelle" meint [Feststellungsstelle (EB Ziffer 19) einfiigen].

"Handels- oder Notierungssystem" meint ein System, bei dem Preise eines Basiswerts
aufgrund von Handelsaktivitditen oder Quotierungen von Marktteilnehmern zustande
kommen.

"Marktstorung" bedeutet jedes der folgenden Ereignisse oder Situationen, sofern diese(s)
nach Feststellung der Anleiheschuldnerin wesentlich fir die Bewertung eines Basiswerts
oder von AbsicherungsmaBnahmen der Anleiheschuldnerin in Bezug auf die
Schuldverschreibungen ist:

(@) Sofern die Feststellungsstelle fir einen Basiswert nach Bestimmung der
Anleiheschuldnerin eine Bérse oder ein Handels- oder Notierungssystem ist:

(i)  die Feststellungsstelle oder MaBgebliche Terminbdrse nicht fir den Handel zu
regularen Handelszeiten an einem Bérsegeschéftstag gebffnet ist; oder

(i)  falls es sich bei dem (einem) Basiswert um einen Index handelt: (A) die jeweilige
Indexberechnungsstelle den Stand eines Basiswerts, bei dem es sich um einen
Index handelt, an einem Bérsegeschaftstag nicht verdffentlicht oder (B) die
jeweils MaBgebliche Terminbdrse nicht fur den Handel zu reguldren
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(i)

Handelszeiten gedffnet ist; oder

an einem Bdrsegeschéftstag zum Zeitpunkt der Notierung fir einen Basiswert
bzw. zu einem Zeitpunkt innerhalb der Stunde, die mit dem Zeitpunkt der
Notierung flr diesen Basiswert endet, eines der folgenden Ereignisse eintritt oder
vorliegt:

(A) eine Aussetzung oder Beschrankung des Handels durch die
Feststellungsstelle oder MaBgebliche Terminbbérse oder anderweitig
(wegen Preisbewegungen, die die von der Feststellungsstelle oder
MaBgebliche Terminbdrse zugelassenen Grenzen Uberschreiten, oder aus
anderen Griinden):

(I)  fur einen Basiswert an der Feststellungsstelle; oder

(I an der Feststellungsstelle insgesamt, sofern es sich bei dem
Basiswert nicht um einen Multi-Exchange Index handelt; oder

(1) far Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug auf einen
Basiswert an Maf3geblichen Terminbdrse; oder

(IV) an einer anderen Bérse oder einem anderen Handels- oder
Notierungssystem, an dem der Basiswert zugelassen ist oder notiert
wird, oder

(B) ein Ereignis, das (nach Bestimmung der Anleiheschuldnerin) allgemein die
Méglichkeit der Marktteilnehmer stért oder beeintrachtigt, (i) an der
Feststellungsstelle Transaktionen in Bezug auf einen Basiswert
durchzufihren bzw. Marktwerte flr einen Basiswert zu ermitteln oder (ii) an
der MaBgeblichen Terminbdrse Transaktionen in Bezug auf Options- oder
Futures-Kontrakte auf einen Basiswert durchzufihren bzw. Marktwerte far
solche Options- oder Futures-Kontrakte zu ermitteln; oder

der Handel an einem Bérsegeschéftstag an der Feststellungsstelle oder der
MaBgeblichen Terminbdrse vor dem Ublichen Bérsenschluss geschlossen wird,
es sei denn, die frihere SchlieBung des Handels wird von der Feststellungsstelle
oder MaBgeblichen Terminbérse mindestens eine Stunde vor (je nachdem,
welches Ereignis friher eintritt) (A) dem tatsachlichen Bérsenschluss fir den
reguldren Handel an dieser Feststellungsstelle oder MaBgeblichen Terminbdrse
an dem betreffenden Bérsengeschéftstag oder (B) dem Orderschluss (sofern
gegeben) der Feststellungsstelle oder MalBgeblichen Terminbérse far die
Ausfihrung von Auftrdgen zum Zeitpunkt der Notierung an diesem
Bérsengeschéftstag angekindigt; oder

Wenn aus Griinden, auf welche die Anleiheschuldnerin keinen Einfluss hat, die
Bestimmung des Preises oder Werts (oder eines Preis- oder Wertbestandteils)
des Dbetreffenden Basiswerts unter Bezugnahme auf die jeweilige
Feststellungsstelle geman den Vorschriften oder dem Ublichen oder akzeptierten

155



Verfahren zur Bestimmung dieses Preises oder Werts, nicht mdoglich ist
(unabhangig davon, ob dies dadurch bedingt ist, dass der entsprechende Preis
oder Wert nicht veréffentlicht wurde, oder eine andere Ursache hat).

"MaBgebliche Terminbdrse" meint [die Terminbérse mit dem gréBten Handelsvolumen von
Optionskontrakten, die auf den Basiswert gehandelt werden] [Bérse (EB Ziffer 12)
einfligen].

"Ublicher Bérsenschluss" ist, in Bezug auf eine Feststellungsstelle MaBgebliche
Terminbdrse und einen Borsegeschaftstag, der zu Werktagen Ubliche Bdrsenschluss der
Feststellungsstelle oder MafBgeblichen Terminbdrse an diesem Bérsegeschaftstag, ohne
Beriicksichtigung eines nachbdrslichen Handels oder anderer Handelsaktivitaten auBBerhalb
der regularen Handelszeiten.

"Zeitpunkt der Notierung" ist in Bezug auf einen Basiswert:

(i)  sofern der Basiswert kein Multi-Exchange Index ist, der Zeitpunkt der Notierung, zu
dem die Anleiheschuldnerin den Stand oder Wert dieses Basiswerts bestimmt, und

(i)  sofern der jeweilige Basiswert ein Index sowie ein Multi-Exchange Index ist,
(A)  zur Feststellung, ob eine Marktstérung vorliegt,

(I)  in Bezug auf einen Basiswert, der Ubliche Bérsenschluss an der jeweiligen
Feststellungsstelle fur diesen Basiswert und

() in Bezug auf Options- oder Futures-Kontrakte auf oder in Bezug auf diesen
Basiswert, der Bérsenschluss an der MaBgeblichen Terminbérse;

(B) in allen anderen Fallen, der Zeitpunkt, an dem der amtliche Schlussstand dieses
Index von der jeweiligen Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht
wird.

§3b
Basiswertabhangige Verzinsung

(1) Verzinsung. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren Nennbetrag ab
dem [Verzinsungsbeginn (EB Ziffer 7) einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlieBlich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlie3lich) und anschlieBend von
jedem Zinszahlungstag (einschlieBlich) bis zum unmittelbar folgenden Zinszahlungstag
(ausschlieBlich) [, langstens aber bis zum [Verzinsungsende (EB Ziffer 12) einfiigen]
(ausschlieBlich)] wie folgt verzinst. Der Zinsbetrag (wie in [] definiert) ist an jedem
Zinszahlungstag (wie in [] definiert) [Zinszahlungstag gemaB EB (Ziffer 14)
einfiigen] zahlbar.

(2) Basiswert. Die Verzinsung ist abh&ngig von der Entwicklung des in den Endgdltigen
Bedingungen benannten und beschriebenen [Basiswertes] [Korb von Basiswerten
(EB Ziffer 12) einfligen] (der "Basiswert"), allenfalls angepasst wie folgt:
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[Im Fall von Anpassungen bei nicht-indexabhédngiger Verzinsung (EB Ziffer 12)
einfligen:

Nicht-indexabhangige Verzinsung. Bei Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger Verzinsung, die keinen Index als Basiswert haben, gilt folgende
Regelung: Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen kann es zu Anderungen
bei der Bestimmung oder Berechnung der mafgeblichen Basiswerte kommen, die
weder von der Anleiheschuldnerin noch von den Anleihegldubigern zu vertreten sind
oder beeinflusst werden kénnen. Diese Ereignisse wirden, wenn keine Anpassung der
maBgeblichen Basiswerte erfolgen wiirde, zu einer Anderung der urspriinglich in den
Schuldverschreibungen vorgesehenen wirtschaftlichen Leistungsbeziehung fihren. Je
nachdem, wie und wann diese Ereignisse eintreten, kdnnte dies zum Vorteil oder
Nachteil der Anleiheschuldnerin oder der Anleihegldubiger sein. Um von externen
Faktoren und Handlungen unabhangig zu sein, und um die urspringlich vereinbarte
Leistungsbeziehung auch nach Eintritt eines solchen Ereignisses zu gewahrleisten,
stellen die nachfolgenden Regelungen sicher, dass bei Eintritt eines solchen externen
Ereignisses eine Anpassung des Basiswertes nach sachlichen Kriterien erfolgt. Fur
Basiswerte, die nicht aus einem Index (oder einem Korb von Indices) bestehen, gilt:

Falls mit Wirkung flr die Zeit vor oder zum Laufzeitende ein Anpassungsereignis (wie
oben definiert) hinsichtlich des Basiswertes oder eines oder mehrerer im Korb
enthaltener Basiswerte eintritt, wird die Anleiheschuldnerin dies unverziglich geman
§ 11 bekanntmachen.  Die  Schuldverschreibungen  werden  durch  die
Anleiheschuldnerin angepasst, um die Anleiheglaubiger der Schuldverschreibungen
wirtschaftlich so zu stellen, wie sie ohne dieses Anpassungsereignis stehen wirden.
Bei bdrsenotierten Basiswerten wird die Anleiheschuldnerin in der Regel
AnpassungsmafBnahmen treffen, die den an der jeweiligen Bodrse, an der die
Basiswerte notieren, im Zusammenhang mit diesem Anpassungsereignis getroffenen
MaBnahmen entsprechen. Wenn es an der MaBgeblichen Terminbdrse Optionen auf
die Basiswerte notieren, kommt der Anleiheschuldnerin dabei kein Ermessen zu,
vielmehr wird sie AnpassungsmaBnahmen treffen, die den an der Mafgeblichen
Terminbdrse (wie oben definiert) im Zusammenhang mit diesem Anpassungsereignis
getroffenen MaBnahmen entsprechen.]

[Im Fall von Anpassungen bei indexabhéngiger Verzinsung (EB Ziffer 12) einfligen:

Indexabhéngige Verzinsung. Bei Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Verzinsung, die einen (oder mehrere) Index(-izes) als Basiswert haben, gilt folgende
Regelung: Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen kann es zu Anderungen
bei der Bestimmung oder Berechnung der mafgeblichen Basiswerte kommen, die
weder von der Anleiheschuldnerin noch von den Anleiheglaubigern zu vertreten sind
oder beeinflusst werden kénnen. Diese Ereignisse wirden, wenn keine Anpassung der
maBgeblichen Basiswerte erfolgen wiirde, zu einer Anderung der urspriinglich in den
Schuldverschreibungen vorgesehenen wirtschaftlichen Leistungsbeziehung fihren. Je
nachdem, wie und wann diese Ereignisse eintreten, kdnnte dies zum Vorteil oder
Nachteil der Anleiheschuldnerin oder der Anleihegldubiger sein. Um von externen
Faktoren und Handlungen unabhangig zu sein, und um die urspringlich vereinbarte
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Leistungsbeziehung auch nach Eintritt eines solchen Ereignisses zu gewahrleisten,
stellen die nachfolgenden Regelungen sicher, dass bei Eintritt eines solchen externen
Ereignisses eine Anpassung des mafBgeblichen Basiswertes nach sachlichen Kriterien
erfolgt. Flr Basiswerte, die aus einem Index (oder einem Korb von Indices) bestehen,

gilt:
Wenn der Basiswert

(i) anstatt von der urspringlichen Indexberechnungsstelle (die
"Indexberechnungsstelle") von einer Nachfolge-Indexberechnungsstelle (die
"Nachfolge-Indexberechnungsstelle") berechnet und verdéffentlicht wird, oder

(i)  durch einen Ersatzindex (der "Ersatzindex") ersetzt wird, der die gleiche oder
annahernd die gleiche Berechnungsformel und/oder Berechnungsmethode fir
die Berechnung des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-Indexberechnungsstelle berechnet und
verdffentlicht oder, je nachdem, der Ersatzindex herangezogen. Jede Bezugnahme in
diesen Emissionsbedingungen auf die Indexberechnungsstelle oder den Basiswert gilt,
sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Nachfolge-
Indexberechnungsstelle oder den Ersatzindex.

Wenn vor dem Laufzeitende die Indexberechnungsstelle eine wesentliche Anderung in
der Berechnungsformel oder der Berechnungsmethode oder eine sonstige wesentliche
Modifikation des jeweiligen Index vornimmt, ausgenommen solche Anderungen,
welche flr die Bewertung und Berechnung des betreffenden Index aufgrund von
Anderungen oder Anpassungen der in dem betreffenden Index enthaltenen
Komponenten vorgesehen sind, oder andere gleichwertige Standardanpassungen, wird
die Anleiheschuldnerin dies unverzliglich gemaB § 11 bekanntmachen und die
Anleiheschuldnerin wird die Berechnung ausschlieB3lich in der Weise vornehmen, dass
sie anstatt des veréffentlichten Kurses des jeweiligen Basiswertes einen solchen Kurs
heranziehen wird, der sich unter Anwendung der urspringlichen Berechnungsformel
und der urspringlichen Berechnungsmethode sowie unter Berlcksichtigung
ausschlieBlich solcher Komponenten, welche in dem jeweiligen Index vor der Anderung
der Berechnung enthalten waren, ergibt. Wenn am oder vor dem maf3geblichen
Beobachtungstag die Indexberechnungsstelle eine lediglich geringfiigige Anderung
mathematischer Natur der Berechnungsformel und/oder der Berechnungsmethode
hinsichtlich des jeweiligen Index vornimmt, wird die Anleiheschuldnerin diese Anderung
Ubernehmen und eine entsprechende Anpassung der Berechnungsformel und/oder
Berechnungsmethode vornehmen.]

Bekanntgabe von  Anpassungen. Die  Anleiheschuldnerin ~ wird  die
AnpassungsmaBnahmen und den Stichtag, an dem die Anderungen wirksam werden,
unverzuglich gemai § 11 bekannt geben.

Bindende Anpassungen. Anpassungen gemafB den vorstehenden Abséatzen sind,
sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.



Zinssatz. Der Zinssatz flr jede Zinsperiode (der "Zinssatz") hangt von der
Entwicklung de[s][r] folgenden Basiswert[s][e] (der/die "Basiswert(e)") ab und wird
wie folgt ermittelt: [Basiswert/Basiswerte (EB Ziffer 12) einfligen)

[Falls Verzinsungsart "Altiplano” (EB Ziffer 12) vorgesehen ist, einfiigen:

Wenn an dem fir die jeweilige Zinsperiode maBgeblichen Beobachtungstag
[maBgeblichen Beobachtungstag (EB Ziffer 12) einftigen] (der
"Beobachtungstag") der Beobachtungswert (wie in [ ] definiert) von zumindest einem
Basiswert unter der Barriere (EB Ziffer 12) liegt, entspricht der Zinssatz fir diese
Zinsperiode 0% p.a. Wenn an dem fir die jeweilige Zinsperiode mafgeblichen
Beobachtungstag der Beobachtungswert jedes der Basiswerte gleich hoch oder héher
als die Barriere ist, entspricht der Zinssatz fUr diese Zinsperiode [Altiplano Zinssatz
(EB Ziffer 12) einfligen] (der "Zinssatz")].

[Falls Verzinsungsart "Range Accrual” (EB Ziffer 12) vorgesehen ist, einfiigen:

An jedem [Zinsermittlungstag (EB Ziffer 12) einfiigen] (jeweils ein
"Zinsermittlungstag") stellt die Anleiheschuldnerin nachtraglich fir die unmittelbar
vorhergehende Zinsperiode die Anzahl der Kalendertage innerhalb von
[Beobachtungsperiode (EB Ziffer 12) einfiigen] (jeweils eine
"Beobachtungsperiode") fest, an denen der Beobachtungswert (wie in [] definiert)
de[s][r] Basiswert[s][e] weder [obere Barriere (EB Ziffer 12) einfiigen] (die "obere
Barriere") noch [untere Barriere (EB Ziffer 12) einfiigen] (die "untere Barriere")
erreicht oder durchbrochen hat (d.h. an jenen Tagen, an denen der Kurs innerhalb der
beiden Barrieren lag).

Der Zinssatz (der "Zinssatz") wird gemaf folgender Formel errechnet:
Zinssatz=RAZ*N/M
wobei

"“N" meint die Anzahl der Kalendertage innerhalb der mafBgeblichen
Beobachtungsperiode, an denen der Beobachtungswert des Basiswerts innerhalb der
beiden Barrieren lag;

"M" meint die Anzahl der Geschaftstage in der maBgeblichen Zinsperiode; und

"RAZ" meint [Range Accrual Zinssatz (EB Ziffer 12) einfiigen] (der "Range Accrual
Zinssatz").]

[Falls als Verzinsungsart "Digitale Option” (EB Ziffer 12) vorgesehen ist,
einfiigen:

Wenn der Schlusskurs des Basiswerts am [maBgeblichen Beobachtungstag (EB
Ziffer 12) einfiigen] (der "Beobachtungstag") auf oder Uber [Barriere (EB Ziffer 12)
einfligen] (die "Barriere") liegt, entspricht der Zinssatz fur die maBgebliche
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Zinsperiode [Digitale Option Zinssatz (EB Ziffer 12) einfligen] (der "Digitale Option
Zinssatz") in allen anderen Fallen entspricht der Zinssatz fir die maBgebliche
Zinsperiode 0% p.a. (der "Zinssatz").]

[Falls als Verzinsungsart "Inflationsgebunden” (EB Ziffer 12) vorgesehen ist,
einfligen:

An jedem [Zinsermittlungstag (EB CZiffer 12) einfligen] (jeweils ein
"Zinsermittlungstag") stellt die Anleiheschuldnerin nachtraglich fir die unmittelbar
vorhergehende Zinsperiode die Entwicklung des Basiswerts im Zeitraum zwischen 15
Monaten und 3 Monaten vor der Beginn der Zinsperiode fest. Der Zinssatz fur den
mafBgeblichen Zinsermittlungstag (t) entspricht der prozentualen Entwicklung des
MaBgeblichen Indexstandes zum Zeitpunkt 3 Monate vor Beginn der aktuellen
Zinsperiode (t-3M) gegenlber dem MaBgeblichen Indexstand zum Zeitpunkt 15
Monate vor Beginn der aktuellen Zinsperiode (t-15M), wobei er aber nicht negativ sein
kann. Der Zinssatz (der "Zinssatz") wird gemaf folgender Formel errechnet:

7 Index (Monat ) — Index (Monat , ) *p
- Index (Monat ,_,,)

wobei der Zinssatz kaufméannisch auf zwei Nachkommastellen gerundet wird und nicht
negativ sein kann.

"Z" meint den Zinssatz per annum;

"Index(Monat;)" meint den MaBgeblichen Indexstand 3 Monate vor dem Beginn der
aktuellen Zinsperiode;

"Index(Monat.1))" meint den Mafgeblichen Indexstand 15 Monate vor dem Beginn der
aktuellen Zinsperiode;

"Index" meint — vorbehaltlich einer Anpassung geman den Emissionsbedingungen -
den Unrevidierten harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) im Euroraum ohne
Tabakwaren® (HICP — all items excluding tobacco — Index (2005 = 100) Euro area;

"P" meint die Partizipationsrate (EB Ziffer 12);

"Indexstand" ist jeder Stand des Index (unrevidiert; provisorisch) bezogen auf einen
beliebigen Monat, wie er von der Indexberechnungsstelle in der Regel in der Mitte des

6

Der unrevidierte harmonisierte Verbraucherpreisindex des Euroraums ohne Tabakwaren zahlt zu den EU-

Verbraucherpreisindizes, die gemafB der Verordnung (EG) Nr. 2494/95 vom 23.10.1995 nach einem harmonisierten
Ansatz und einheitlichen Definitionen berechnet werden. Basisjahr ist das Jahr 2005. Der Euroraum erfasste
zunachst Belgien, Deutschland, Irland, Spanien, Frankreich, ltalien, Luxemburg, Niederlande, Osterreich, Portugal
und Finnland. Griechenland gehért seit Januar 2001, Slowenien seit Januar 2007, Zypern und Malta seit Januar
2008, die Slowakei seit Januar 2009, Estland seit dem Januar 2011, Lettland seit dem Januar 2014 und Litauen seit
dem Januar 2015 zum Euroraum. Neue Mitgliedstaaten werden anhand einer Kettenindexformel in den Index
integriert. Der Index wird monatlich ermittelt und in der Regel in der Mitte des Folgemonats verdéffentlicht.
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Folgemonats ermittelt wird und wie er auf [Index-Bildschirmseite (EB Ziffer 12)
einfligen] (die "Index-Bildschirmseite") verdffentlicht wird; und

"MaBgeblicher Indexstand" ist jeder auf einen Bezugszeitpunkt bezogene
unrevidierte (provisorische) Stand des Index, wie er von der Indexberechnungsstelle in
der Regel in der Mitte des auf den Bezugszeitpunkt folgenden Monats ermittelt wird
und wie er auf der Index-Bildschirmseite veroffentlicht wird. Nachfolgende Korrekturen
werden nicht berlcksichtigt. Vorlaufige Verdffentlichungen einer Schétzung des
MaBgeblichen Indexstandes bleiben auBBer Betracht;

"Indexberechnungsstelle” ist die Europdische Kommission - Eurostat - vorbehaltlich
einer Anpassung geman diesen Emissionsbedingungen.]

Veroéffentlichung. Der fir die Berechnung des Zinssatzes mafBgebliche Wert des
Basiswertes wird geman § 11 verdéffentlicht.

Zinszahlungstage. Der Zinsbetrag (wie in [ ] definiert) ist an jedem [Zinszahlungstag
(wie in [ ] definiert)] [Zinszahlungstage gemaB (EB Ziffer 14) einfligen] zahlbar.

§ 3c

[Falls Beobachtungswert und Ersatzwert bei Verzinsungsart "Altiplano” (EB Ziffer 12)
anwendbar, einfiigen:

(1)

[Der "Beobachtungswert" entspricht dem Schlusskurs des Basiswertes, wie er am
Beobachtungstag von der Feststellungsstelle, oder wenn der Basiswert ein (oder
mehrere) Index ist, von der Indexberechnungsstelle, festgestellt und verdffentlicht
wird.]

[anderen Beobachtungswert (EB Ziffer 12) einfiigen]

Wird am Beobachtungstag der Beobachtungswert des Basiswertes oder eines in einem
Korb enthaltenen Basiswertes nicht festgestellt und verdffentlicht oder liegt an diesem
Tag eine Markistérung (wie oben definiert) vor, dann wird der Beobachtungstag auf
den nachstfolgenden Bodrsegeschéftstag (wie oben definiert), an dem keine
Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Dauert die Marktstérung auch am flnften
Borsegeschéftstag an, gilt dieser funfte Bodrsegeschaftstag nach Eintritt der
Marktstérung als Beobachtungstag und die Anleiheschuldnerin wird den Zinssatz auf
der Basis eines Ersatzkurses fur den betreffenden Basiswert festlegen. Ersatzkurs ist,
soweit erhaltlich, der von der Feststellungsstelle festgelegte Kurs des betreffenden
Basiswertes oder, falls ein solcher nicht feststellbar ist, der von der Anleiheschuldnerin
bestimmte Kurs des betreffenden Basiswertes, der den an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht.

Im Falle, dass der Basiswert ein Index ist, wird die Anleiheschuldnerin einen Ersatzkurs
unter Anwendung der zuletzt fir dessen Berechnung gultigen Berechnungsmethode
errechnen, wobei die Anleiheschuldnerin der Berechnung die Kurse der zuletzt im
Index enthaltenen Komponenten an diesem Tag zu jenem Zeitpunkt zugrunde legt, an
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dem Ublicherweise der Beobachtungswert der jeweiligen Indexkomponenten bestimmt
wird. Sollte der Handel eines oder mehrerer der nach Auffassung der
Anleiheschuldnerin ~ fir die Berechnung des Basiswertes maf3geblichen
Indexkomponenten an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt
sein, wird die Anleiheschuldnerin den Wert dieser Indexkomponenten so bestimmen,
dass er den an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.]

[Falls Beobachtungswert bei Verzinsungsart "Range Accrual” (EB Ziffer 12)
anwendbar, einfiigen:

[Der "Beobachtungswert" entspricht jedem Kurs des Basiswertes, der von der
Feststellungsstelle, oder im Falle dass der Basiswert ein (oder mehrere) Index ist, von der
Indexberechnungsstelle, festgestellt und verdffentlicht wird.]

[anderen Beobachtungswert (EB Ziffer 12) einfiigen]]

[Falls Schlusskurs und Ersatzwert bei Verzinsungsart "Digitale Option" (EB Ziffer 12)
anwendbar, einfiigen:

(1) [Der "Schlusskurs" entspricht dem Preis des Basiswertes, wie er von
[Feststellungsstelle (EB Ziffer 19) einfiigen] [, oder im Falle dass der Basiswert ein
(oder mehrere) Index ist, von der Indexberechnungsstelle,] festgestellt und
verdffentlicht wird.]

[anderen Schlusskurs (EB Ziffer 12) einfiigen]

(2) Wird der Schlusskurs des Basiswertes oder eines in einem Korb enthaltenen
Basiswertes nicht am mafBgeblichen Beobachtungstag festgestellt und ver6ffentlicht
oder liegt an diesem Tag eine Markistérung (wie oben definiert) vor, dann wird der
Beobachtungstag auf den nachstfolgenden Boérsegeschaftstag (wie oben definiert), an
dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Dauert die Marktstérung auch am
finften Borsegeschaftstag an, gilt dieser funfte Bdrsegeschaftstag nach Eintritt der
Marktstérung als Beobachtungstag und die Anleiheschuldnerin wird den Zinssatz auf
der Basis eines Ersatzkurses fur den betreffenden Basiswert festlegen. Ersatzkurs ist,
soweit erhaltlich, der von der MalBgeblichen Bérse oder der Feststellungsstelle
festgelegte Kurs des betreffenden Basiswertes oder, falls ein solcher nicht feststellbar
ist, der von der Anleiheschuldnerin bestimmte Kurs des betreffenden Basiswertes, der
den an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.

(3) Im Falle, dass der Basiswert ein Index ist, wird die Anleiheschuldnerin einen Ersatzkurs
unter Anwendung der zuletzt fir dessen Berechnung gultigen Berechnungsmethode
errechnen, wobei die Anleiheschuldnerin der Berechnung die Kurse der zuletzt im
Index enthaltenen Komponenten an diesem Tag zu jenem Zeitpunkt zugrunde legt, an
dem Ublicherweise der Schlusskurs der jeweiligen Indexkomponenten bestimmt wird.
Sollte der Handel eines oder mehrerer der nach Auffassung der Anleiheschuldnerin fir
die Berechnung des Basiswertes mafBgeblichen Indexkomponenten an einem solchen
Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die Anleiheschuldnerin den

162



Wert dieser Indexkomponenten so bestimmen, dass er den an diesem Tag
herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.]
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Anhang 3

Muster der Endgiiltigen Bedingungen

HYPO

OBEROSTERREICH

Endgultige Bedingungen vom [@]
Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft
Emission von
[Gesamtanzahl der Tranche]
[Bezeichnung der Schuldverschreibungen] (Serie[®])
ISIN: [®]

(die "Schuldverschreibungen”)
begibt [am] [ab dem] [Begebungstag] unter dem

Angebotsprogramm fiir Strukturierte Schuldverschreibungen

Wichtige Hinweise

[Ein gemaB dem Kapitalmarkigesetz gebilligter Prospekt vom 24.2.2016 [samt [Nachtrag]
[Nachtragen] vom @] wurde verdffentlicht und ist bei der Emittentin erhaltlich.] [Das
offentliche Angebot der Schuldverschreibungen erfolgt unter Anwendung der Ausnahme von
der Prospektpflicht geman [Kapitalmarkigesetz] [anderes].]

[Dieses Dokument stellt die Endglltigen Bedingungen dar und bezieht sich auf die
Begebung der hierin beschriebenen Schuldverschreibungen. Die hierin verwendeten Begriffe
haben die fir sie in den im Prospekt vom 24.2.2016 [(und dem/den Nachtrag/Nachtragen
vom [®] zum Prospekt)], der einen Basisprospekt gemafl der Prospektrichtlinie (Richtlinie
2003/71/EG in der durch die Richtlinie 2010/73/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 24. November 2010 geédnderten Fassung, die "Prospektrichtlinie”) darstellt (der
"Prospekt") enthaltenen Muster-Emissionsbedingungen der jeweiligen
Schuldverschreibungen (die "Muster-Emissionsbedingungen”) festgelegte Bedeutung.
Dieses Dokument enthalt geman Artikel 5 Abs 4 der Prospektrichtlinie die Endgultigen
Bedingungen der Schuldverschreibungen und ist nur mit dem Prospekt gemeinsam zu lesen.
Vollstédndige Informationen in Bezug auf die Emittentin und das Angebot sind nur in der
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Gesamtheit dieses Dokuments (das "Dokument” oder die "Endgultigen Bedingungen"),
und dem Prospekt enthalten. [Der Prospekt [und etwaige Nachtrage hierzu] [[ist] [sind] bei
[Adresse] kostenlos erhéltlich und] [kann] [kénnen] [dort und] auf der Website [Website]
eingesehen werden.]

[Anwendbare Bestimmung einfidgen oder als "Nicht anwendbar" (N/A) kennzeichnen.
Achtung: Reihenfolge der Nummerierung bleibt unveréndert, auch wenn einzelne Abschnitte
oder Unterabschnitte als "Nicht anwendbar" gekennzeichnet sind. Kursivschrift kennzeichnet
Erlduterungen fir die Bearbeitung des Dokuments fur die Endgliltigen Bedingungen.]

Die im Prospekt festgelegten Muster-Emissionsbedingungen werden gemaB den
Bestimmungen dieses Dokumentes erganzt. Im Fall einer Abweichung von den Muster-
Emissionsbedingungen gehen die Bestimmungen der Endgiltigen Bedingungen vor. Die
entsprechend erganzten Muster-Emissionsbedingungen und die entsprechenden
Bestimmungen der Endgultigen Bedingungen stellen zusammen die Emissionsbedingungen
dar, die auf diese Emission von Schuldverschreibungen anwendbar sind.

[Wenn anwendbar, einfliigen: Anleger werden darauf hingewiesen, dass die
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen nur der Emittentin ein Recht auf
vorzeitige Rilickzahlung gewéhren, und dass die Inhaber der Schuldverschreibungen
eine héhere Rendite auf ihre Schuldverschreibungen erhalten, als wenn sie ebenfalls
ein vorzeitiges Riickzahlungsrecht eingerdumt erhalten wiirden. Der Ausschluss des
vorzeitigen Riickzahlungsrechtes durch die Inhaber der Schuldverschreibungen ist
eine Voraussetzung dafiir, dass die Emittentin ihr Risiko aus den
Schuldverschreibungen absichern kann. Daher wiirde die Emittentin, wenn das
vorzeitige Riickzahlungsrecht der Inhaber der Schuldverschreibungen nicht
ausgeschlossen wiirde, die Schuldverschreibungen entweder gar nicht begeben oder
die Emittentin wiirde die voraussichtlichen Kosten fiir die Auflésung des
Absicherungsgeschiéftes in den Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
einberechnen und so die Rendite der Anleger verringern. Anleger sollten daher
sorgféltig liberlegen, ob sie meinen, dass dieses vorzeitige Rlickzahlungsrecht, das
nur der Emittentin gewéhrt wird, fiir sie nachteilig ist und sollten, wenn sie dieser
Ansicht sind, nicht in die Schuldverschreibungen investieren.]

[Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist den Endgultigen Bedingungen beigeflgt.]
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TEIL 1 - EMISSIONSBEDINGUNGEN

TEIL A - VERTRAGLICHE BEDINGUNGEN

[A. Falls die fiir die betreffenden Schuldverschreibungen maBgebliche(n) Option(en)
der Muster-Emissionsbedingungen durch Wiederholung der betreffenden im Prospekt
als eine der Optionen 1 und/oder 2 angefiihrten Angaben (einschlieBlich der jeweils
enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt und die entsprechenden
Leerstellen ausgefiillt werden, einfiigen:

Die fir die Schuldverschreibungen geltenden Emissionsbedingungen sind nachfolgend
angefihrt.

[Hier die betreffenden Angaben der maBgebliche Option(en) (einschlieBlich der jeweils
enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) wiederholen und betreffende Leerstellen
vervollstédndigen.]

[B. Falls die fiir die betreffenden Schuldverschreibungen maBgebliche(n) Option(en)
der Muster-Emissionsbedingungen, die durch Verweisung auf die im Prospekt als eine
der Optionen 1 und/oder 2 angefiihrten Angaben (einschlieBlich der jeweils
enthaltenen bestimmten weiteren Optionen) bestimmt werden, einfiigen:

Dieser Teil I.A der Endgultigen Bedingungen ist in Verbindung mit dem Satz bzw den Satzen
der Muster-Emissionsbedingungen, der (die) auf die maBgebliche Serie von
Schuldverschreibungen Anwendung findet(n), zu lesen. Begriffe, die in den Muster-
Emissionsbedingungen definiert sind, haben dieselbe Bedeutung, wenn sie in diesen
Endglltigen Bedingungen verwendet werden. Bezugnahmen in diesen Endgiltigen
Bedingungen auf Paragraphen beziehen sich auf die Paragraphen der Muster-
Emissionsbedingungen.

Die Leerstellen in den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen der
Muster-Emissionsbedingungen gelten als durch die in diesen Endgdltigen Bedingungen
enthaltenen Angaben ausgefillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen
durch diese Angaben ausgeflllt waren. Samtliche Bestimmungen der Muster-
Emissionsbedingungen, die sich auf Variablen dieser Endgultigen Bedingungen beziehen
und die weder angekreuzt noch ausgefullt werden oder die gestrichen werden, gelten als in
den auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Emissionsbedingungen gestrichen.

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

1. Art der Schuldverschreibung: [nicht-nachrangige] [Tier 2-]
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe]
[Kommunalpfandbriefe] [Nullkupon
Schuldverschreibungen] [Steepener-
Schuldverschreibungen] [mit fixer Verzinsung]
[mit variabler Verzinsung] [mit
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BESTIMMUNGEN ZUR VERZINSUNG

10.

Nennbetrag:

Gesamtnennbetrag:
Festgelegte Wahrung:

Emissionspreis:

- Ausgabeaufschlag:

- Mindestzeichnungsbetrag:

- HOochstzeichnungsbetrag:
Begebungstag:

- Daueremission:
Verzinsungsbeginn:
Falligkeitstag:

Kindigungsrechte der
Anleiheschuldnerin:

Fixzinsmodalitaten:

- Zinssatz:

basiswertabhangiger Verzinsung] [(Altiplano)]
[(Range Accrual)] [(Digitale Option)]
[(Inflationsgebunden)] und fixem
Rlckzahlungsbetrag

[e]
[e]
[®]

[EUR/andere Wahrung] [Betrag einfiigen] [[®]

% des Nennbetrages] [zuzUglich aufgelaufener
Zinsen ab [Datum einfiigen] (nur bei fungiblen

Tranchen, wenn erforderlich)]

[im Falle einer Daueremission: Angabe, wie
sich der Emissionspreis bestimmf]

[®] [Nicht anwendbar]

[®] [Wenn nicht anwendbar, Zeile I6schen.]
[®] [Wenn nicht anwendbar, Zeile I6schen.]
Qi

[Anwendbar] [Wenn nicht anwendbar, Zeile
léschen.]

[e]

[®] [Zinszahlungstag, der in den
[Rickzahlungsmonat, Jahr] fallt]

[Kindigungsrecht der Anleiheschuldnerin]
(zusétzliche Einzelheiten unter
"Rlckzahlungsmodalitdten” unten)

[Nicht anwendbar]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, Unterabschnitte dieses
Absatzes ldschen)

[[®] % per annum [zahlbar [j&hrlich/
halbjéhrlich / vierteljahrlich / anders]
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11.

12.

168

- Festzinsbetrag:
Modalitaten bei variabler
Verzinsung:

- Referenzzinssatz:

- Bildschirmseite:

- Aufschlag/ Abschlag
(Marge):

- Zinsfeststellungstag(e):

- Referenzbanken:
- Relevanter Marki:

Zusatzliche Bestimmungen fir
Schuldverschreibungen mit
basiswertabhangiger
Verzinsung:

- Verzinsungsart:

- Indexabhéangige Verzinsung:

- Altiplano Zinssatz:
- Range Accrual Zinssatz:
- Digitale Option Zinssatz:
- Verzinsungsende:

- Basiswert / Basiswertkorb:

nachtraglich] [Falls nicht anwendbar, Zeile
léschen.]

[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile I6schen]

[Anwendbar/Nicht anwendbar] (falls nicht
anwendbar, die Unterabschnitte dieses
Absatzes léschen)

[e]
[e]

[[+/-] [®] % per annum] [auf- oder absteigende
Marge einfligen]

[zweiter Londoner Geschéftstag vor Beginn der
jeweiligen Zinsperiode wenn LIBOR/und
zweiter TARGET Geschéftstag vor Beginn
jeder Zinsperiode wenn EURIBOR oder LIBOR]
[andere Tage]

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen.]
[®]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbar, die Unterabschnitte

dieses Absatzes I6schen)

[Altiplano] [Range Accrual] [Digitale Option]
[Inflationsgebunden]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile I6schen]
[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile I6schen]
[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile I6schen]
Q)

[®] (Beschreibung des Basiswertes einfligen)

[Weitere Informationen zum Basiswert werden
unten gegeben.]



13.

14.

Beobachtungswert:
Schlusskurs:
Barriere:

Obere Barriere:

Untere Barriere:

Beobachtungstag / -periode:

Zinsermittlungstag:
Partizipationsrate:
Index-Bildschirmseite:

MaBgebliche Terminbérse:

Referenzbdérse(n):

Modalitaten fur die Verzinsung
flr Steepener-
Schuldverschreibungen:

Swapsatz 1:

Swapsatz 2:
Zins-Partizipationsfaktor:
Bildschirmseite:

Fir Swapsatz-Quotierungen
mafgeblichen Zinssatz:

Allgemeine Regelungen
betreffend die Verzinsung und
Definitionen:

Anleiheschuldnerin

[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile I6schen]
[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile I6schen]
[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile I6schen]
[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile I6schen]
[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile I6schen]
[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen.]
[®][Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen.]
[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile I6schen]
[®] [wenn nicht anwendbar, Zeile I6schen]

[®] (nur angeben, wenn anders als in den
Muster-Emissionsbedingungen)

[®] [Flr jeden Basiswert angeben; wenn nicht
anwendbar, Zeile I6schen]

[Anwendbar/Nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbar, die Unterabschnitte
dieses Absatzes lI6schen)

[e]
[e]
[e]
[e]
[e]

[Oberdsterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft

LandstraB3e 38

4010 Linz
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- Maximal- und/oder
Mindestzinssatz:

- Zinstagequotient:

- Festgelegte Zinsperiode(n):

- Festgelegte
Zinszahlungstage:

- Geschéftstage-konvention:

- MaBgebliches
Finanzzentrum
(-zentren):

RUCKZAHLUNGSMODALITATEN

15.

16.

170

Rickzahlungsbetrag:

Fixer Rickzahlungsbetrag:

Vorzeitige Rickzahlung nach
Wahl der Anleiheschuldnerin:

- Wahlrickzahlungstag(e)
(Call):

- Wahlrtickzahlungsbetrag (-
betrage) (Call), falls
zutreffend, Methode zu
dessen (deren) Berechnung:

Osterreich] [®]
[Falls andere Anleiheschuldnerin nicht
anwendbar, Zeile I6schen.]

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen.]

[Actual/Actual (ICMA)]

[30/ 360]

[B0E/ 360] [Eurobond Basis]
[Actual/ 365] [Actual/Actual (ISDA)]
[Actual/ 365 (Fixed)]

[Actual/ 360]

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen.]
[®]1[Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen.]
[Modifizierte-Folgender-Geschéftstag-
Konvention] [Floating Rate Note Konvention]
[Folgender-Geschaftstag-Konvention]

[Vorangegangener-Geschéftstag-Konvention]

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen.]

[®% des Nennbetrag] [[®] pro Stlckelung]
[anderer Betrag]

Anwendbar
[Anwendbar] [Nicht anwendbar]

(falls nicht anwendbar, Unterabschnitte dieses
Absatzes léschen)

[e]

[®] je Stuckelung von [®] (wenn nicht
Nennbetrag)



17.

18.

- Teilrickzahlung:

(a) Mindest-
Rlckzahlungsbetrag

(b) héherer- (Hochst-)
Rlckzahlungsbetrag

- Klndigungsfrist (Call):

- Zahlungsfrist (Call):

- Zinsaufschlag fir den

Verzicht auf das ordentliche

Kindigungsrecht:

Vorzeitige Ruckzahlung nach
Wahl der Anleiheglaubiger

- Wahlrlckzahlungstag(e)
(Put):

-Wabhlriickzahlungsbetrag
(-betrage) (Put) und falls
zutreffend, Methoden zu
dessen Berechnung:

- Kindigungsfrist (Put):

- Zahlungsfrist (Put):

Vorzeitige Rickzahlung bei
Vorliegen einer
Rechtsénderung:

- Vorzeitiger
Rickzahlungsbetrag:

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen)]

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen)]

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen)]

[®] [wenn abweichende Klindigungsfrist
vorgesehen ist, Zeile I6schen]

[e]

[®] [Kann nicht angegeben werden.]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] (falls nicht
anwendbar, Differenz zwischen den
Absicherungskosten der gegenstéandlichen
Emission und jenen einer hypothetischen
Emission ohne Kiindigungsrechtsausschluss
auf Basis von Quotierungen von im Bereich der
Absicherungsgeschéfte (Hedging) tétigen
Kreditinstituten angeben und Unterabschnitte
dieses Absatzes I6schen)

[e]

[Nicht anwendbar] [® je Stiickelung von @]
(wenn nicht Nennbetrag)

[Nicht anwendbar] [®] (wenn abweichend von
den Muster-Emissionsbedingungen)

[e]

[Anwendbar][Nicht anwendbar]
(falls nicht anwendbar, Unterabschnitte dieses
Absatzes ldschen)

[e]
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- Zahlungsfrist: [®]

19. MaBgebliche Bérse / [®] [Nicht anwendbar]
Feststellungsstelle /
Indexberechnungsstelle:

WEITERE VERTRAGLICHE ANGABEN

20. Zahlstelle(n): [Oberésterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft
Landstral3e 38
4010 Linz
Osterreich] [®]

21. Berechnungsstelle: [Oberésterreichische Landesbank
Aktiengesellschaft
LandstraBe 38
4010 Linz
Osterreich] [®]

22. (i) Verwahrstelle: [OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, A-1010
Wien]
[andere] (Angabe von Einzelheiten)

(i) Clearing System: [Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Bérsenplatz 7 — 11, D-60313 Frankfurt am
Main]

[Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear
Operator), 1. Boulevard du Roi Albert Il, B-1210
Brissel]

[Clearstream Banking société anonyme,
Luxembourg, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855
Luxemburg]

[OeKB CSD GmbH, Strauchgasse 1-3, A-1010
Wien]

[anderes / zuséatzliches Clearing System]
(Angabe von Einzelheiten)

[Nicht anwendbar]

23. Borsenotierung: [Ein Antrag auf Zulassung der
Schuldverschreibungen zum Handel kann
beantragt werden zum:]

[Amtlichen Handel der Wiener Borse]

- Erster Handelstag [Glereg(_alten l_:reiverkehr der Wiener B(‘jr_se]
[Eine Einbeziehung der Schuldverschreibungen
in den von der Wiener Borse als Multilaterales
Handelssystem gefiihrten Dritten Markt wir
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24.  Art der Mitteilungen und
Website fur
Bekanntmachungen:

TEIL B - WEITERE ANGABEN

IDENTIFIKATION
ISIN, WKN:
[()] Nummer der Serie:

[(ii)) Nummer der Tranche:]

Rating der Wertpapiere:

ANGABEN ZUR PLATZIERUNG

Zeitraum far die Zeichnung:

Grande far das Angebot
und die Verwendung der
Erlése, Nettoerlose

Geschatzte Gesamtkosten
bezuglich der Zulassung

zum Handel:

Koordinatoren und/oder
Platzeure

Ubernahmevertrag

beantragt]
[Nicht anwendbar.] [falls nicht anwendbar, die
Unterabschnitte dieses Absatzes I6schen]

[e]

[www.hypo.at] [andere]

[®]

[®]

[®] (falls fungibel mit einer bestehenden Serie,
Beschreibung dieser Serie, einschlieBlich des
Tages, an dem die Schuldverschreibungen fungibel

werden)

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen.]

[Angabe von Einzelheiten einschlieBlich etwaiger
Méglichkeiten der Verkiirzung des Zeitraums fir die
Zeichnung und/oder der Kiirzung von Zeichnungen]

[®] [Wenn nicht anwendbar, Zeile I6schen]

[®]

[Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen.] [®]

[Datum des Ubernahmevertrags einfiigen] [Falls
nicht anwendbar, Zeile I6schen.]
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Ubernahme

Provisionen:

ANGABEN ZUR ABWICKLUNG

Lieferung:

Geregelte oder
gleichwertige Méarkte, an
denen Wertpapiere der
Emittentin derselben
Gattung wie die
angebotenen Wertpapiere
zum Handel zugelassen
sind:

Intermediare im
Sekundéarhandel

Angebotsfrist, fur die
spatere WeiterveraufBBerung
oder endgultige Platzierung
durch Finanzintermediare

Emissionsrendite:

Berechnungsmethode der
Emissionsrendite:

Interessen von
ausschlaggebender
Bedeutung:

[Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen.] [®]

[Nicht anwendbar] [®]

[Lieferung gegen/frei von Zahlung] [Nicht
anwendbar]

[Nicht anwendbar] [Mérkte angeben]

[®] [Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen.]

[®][Falls nicht anwendbar, Zeile I6schen.]

[Anwendbar] [Nicht anwendbar] [®] [Die
Emissionsrendite ist am Tag der Begebung auf der
Basis des Emissionspreises berechnet und ist keine
Indikation fir eine Rendite in der Zukunft.]

[Nicht anwendbar] [ICMA Methode (Die ICMA
Methode ermittelt die Effektivverzinsung von
Schuldverschreibungen unter Berticksichtigung der
tadglichen Stlickzinsen)]

[Falls nicht anwendbar, Zeile Idschen.] [Falls
anwendbar, Angabe von Einzelheiten in Bezug auf
jegliche Interessen - einschlieBlich
Interessenkonflikte -, die fir die Emission/das
Angebot von ausschlaggebender Bedeutung sind
unter Spezifizierung der involvierten Personen und
Angabe der Wesensart der Interessen.]

[ANTRAG AUF BORSENOTIERUNG UND ZULASSUNG ZUM HANDEL
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Diese Endgultigen Bedingungen enthalten die Details, die erforderlich sind, um die hierin
beschriebenen Schuldverschreibungen gemaB dem Angebotsprogramm fir Strukturierte
Schuldverschreibungen vom 24.2.2016 an der Bdrse zu notieren und zum Handel
zuzulassen.]

INFORMATIONEN NACH DER BEGEBUNG

Die Emittentin wird nach Begebung keine Informationen bezlglich der Basiswerte liefern,
ausgenommen wie in den Muster-Emissionsbedingungen und den Endgultigen
Bedingungen bestimmt.

Oberdsterreichische Landesbank Aktiengesellschaft

Durch: Durch:

Zeichnungsberechtigte Person Zeichnungsberechtigte Person
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TEIL 2 - EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

[Um die Details zur malBgeblichen Emission erganzte Zusammenfassung des Prospekts
einfiigen]
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EMITTENTIN
OBEROSTERREICHISCHE LANDESBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Landstral3e 38
f_l01 0 Linz
Osterreich

RECHTSBERATER

WOLF THEISS
Rechtsanwalte GmbH & Co KG

Schubertring 6
1__01 0 Wien
Osterreich



